Financni aktiva

Financni aktiva predstavuiji specifickou kategorii
dlouhodobého i kratkodobého majetku, u kterého se
oCekava zhodnocenli, vynos nebo ovladani jiné entity. Na
rozdil od hmotného majetku se financni aktiva neodepisuiji.
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Co jsou financni aktiva?

Finan¢ni aktiva jsou majetkové polozky, které Zakladni typy

predstavuji narok na penézni prostfedky nebo

budouci ekonomicky prospéch. Kazdé finanénf * Penezniprostredky

aktivum je vzdy pohledavka — nékdo jiny ma * Cenneé papiry
povinnost plnit.  Podily
Podnik je drzi za G¢elem ziskani vynosu, * Derivaty
zhodnoceni kapitalu, ovladani jinych podniku o PUjcky

nebo bezpetného ulozeni volnych prostiedku. e Vklady
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Proc firma drzi financni aktiva?

ﬂ
' A

Ziskani vynosu Zhodnoceni kapitalu

Uroky a dividendy ptindsejf pravidelny prijem Investice do akcii a dluhopisU zvysuji hodnotu majetku

Ovladani firem Bezpecné ulozeni
Strategické podily umoznuji kontrolu nad jinymi podniky Ochrana volnych prostiredkd pred znehodnocenim
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Clenéni finan¢nich
aktiv

FinancCni aktiva se déli na kratkodoba a dlouhodoba podle
doby drzeni. Toto rozdeleni je kliCové pro spravné uctovani a

vykazovani v rozvaze.
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Dlouhodoby financ¢ni majetek

Drzeni nad 12 meésicu

1 2
Podily v ovladanych osobach Zapujcky a uveéry
Akcie nebo podily v dcefinych spolecCnostech, které Penize poskytnuté jinym subjektim s Urokem na delsi
umoznuji kontrolu nad jejich fizenim casové obdobi

3 4
Cenné papiry do splatnosti Terminované vklady
Napriklad dluhopisy, které podnik planuje drzet az do jejich Dlouhodobé vklady u bankovnich instituci s pevnou
splatnosti Urokovou sazbou
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Typickeé ucty dlouhodobého finanéniho majetku

061

Podily v ovladanych osobach

Pouziva se pro evidenci majetkovych Ucasti v dcefinych spolecnostech, kde ma podnik rozhoduijici vliv

062

Podily v podnicich s podstatnym
vlivem

Evidence podil0 v pfidruzenych spole¢nostech s 20-50% Ucasti

066

Pdjcky a Uvéry — ovladané osoby

Dlouhodobé pujcky poskytnuté dcefinym nebo ovladanym spole¢nostem

069

Ostatni dlouhodoby financni
majetek

Dalsi dlouhodobé financni investice, které nespadaji do pfedchozich kategorii
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Kratkodoby financ¢ni
majetek

1 4 o

Drzeni do 12 meésicu

Penize v hotovosti a na Uctech

Nejlikvidnéjsi forma financnich aktiv — hotovost v pokladné a
zUstatky na bankovnich Uc¢tech

Cenné papiry k obchodovani

Akcie Ci derivaty drzené za Ucelem rychlého zisku z cenovych
rozdil0 na trhu
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Typické ucty kratkodobého financniho
majetku

211 221

Pokladna Bankovni ucty

Evidence hotovosti v pokladné podniku ZUstatky na béznych a devizovych Uc¢tech
251 253

Majetkoveé CP k obchodovani Dluhoveé CP k obchodovani
Kratkodobé akcie a podily Kratkodobé dluhopisy a smenky
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Jak podnik ziskava financni aktiva?

1 2

Nakup Poskytnuti pujcky

Nakup cennych papir0 na burze nebo od jinych investor( Zapujceni finan¢nich prostredkd jinym subjektOm
3 4

Vklad do spolecnosti Prijeti penéz

Kapitalova ucast v jiné firme Hotovost nebo prevod na bankovni Ucet
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Zakladni uctovani financnich aktiv

VVVVVV

Nakup akcii (dlouhodobé) Nakup kratkodobych CP Poskytnuti pujcky
MD 061/ D 221 MD 251/ D 221 MD 066 / D 221

Pofizeni podilu v ovladané osobé Nakup akcii k obchodovani Zapujceni penéz jiné firmé
Prijeti Uroku Prijeti dividend

MD 221/ D 662 MD 221/ D 665

Vynosové Uroky z pUj¢ek nebo dluhopisu Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku
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Proc jsou financni aktiva dulezita?

Zvysuiji stabilitu podniku

Diverzifikace majetku snizuje celkové riziko a zajistuje financni stabilitu

Umoznuji investovat volné prostredky

Misto necinnych penéz na UCtu lze ziskat vynos z investic

Prinaseji pravidelné vynosy

Uroky a dividendy tvol{ dodateény zdroj pifjmd podniku

Zaijistuji vliv v jinych firmach

Strategické podily umoznuji kontrolu a ovliviiovani obchodnich partner(

Zvysuji hodnotu podniku

Kvalitni portfolio financnich aktiv pozitivné ovliviuje trzni hodnotu spolecnosti
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Detailni ¢clenéni financnich aktiv

Finan¢ni aktiva lze rozdélit podle nékolika kritérii, ktera urcuji zpUsob jejich U¢tovani a vykazovani.

0] 02 03

Podle doby drzeni Podle typu nastroje Podle ucelu drzeni
Kratkodoba (do 1roku) a Majetkové CP, dluhové CP, K obchodovani, k prodeji, drzené
dlouhodoba (nad 1rok) derivaty, puUjcky, vklady do splatnosti, podily s vlivem
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Clenéni podle typu

nastroje

Majetkové cenné papiry Derivaty

o Akcie e Opce

e Podilové listy e Futures

e Podilyvs.r.o. e Swapy

Dluhové cenné papiry Ostatni

e Dluhopisy o PUjtky a Uvéry

e Smenky ¢ Terminované vklady
e Pokladni¢ni poukazky e Sporici uCty
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Majetkové cenné papiry (equity securities) jsou druh cennych papiru, které predstavuji vlastnicky podil na majetku
spolecnosti. Drzitel takového cenného papiru se stava spoluvlastnikem firmy a ma urcita prava — typicky podil na zisku

a moznost podilet se na rizeni.

Co patri mezi majetkové cenné papiry

1. Akcie predstavuji podil na zakladnim kapitalu akciove spolecnosti

*prava akcionare:
* podil na zisku (dividendy)
* hlasovaci prava na valné hromade
* podil na likvida¢nim zastatku
*hodnota akcie kolisa podle vykonnosti firmy a situace na trhu
2. Podilové listy
* vydava je podilovy fond
* drzitel ziskava podil na majetku fondu
* fond spravuje investicni spolecnost
* hodnota podilového listu zavisi na hodnote aktiv fondu (NAV)
3. Podily ve spolecnostech s rucenim omezenym (s.r.o.)
* nejsou bézne obchodovatelné na burze

* predstavuji vlastni kapital v ramci mensich nebo strednich firem




Dluhové cenné papiry (debt securities) jsou financni nastroje, které predstavuji dluh — tedy situaci, kdy investor pujcuje

penize emitentovi (statu, firmé, bance) a ten se zavazuje splatit jistinu a vyplacet urok.

Drzitel dluhového cenného papiru neni vlastnikem firmy (na rozdil od majetkovych cennych papirt), ale véritelem.

Co patri mezi dluhové cenné papiry

Nize jsou nejcastéjsi typy:

1. Dluhopisy (obligace)
Nejrozsirenéjsi dluhovy cenny papir.
MUze je vydat:

* stat (statni dluhopisy)

* mésto (municipalni dluhopisy)

* firma (korporatni dluhopisy)

* banka (bankovni dluhopisy)
Obsahuji zpravidla:

* jistinu (kolik se vrati)

* kupon (arok) — pravidelny vynos

* splatnost — kdy emitent vrati penize
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2. Sménky
* kratkodoby dluhovy cenny papir
* muze byt vlastni (dluznik slibuje zaplatit) nebo cizi (prikaz k zaplaceni)

* v praxi casto pouzivaji firmy k kratkodobému financovani

3. Vkladové listy a depozitni certifikaty
* vydavaji je banky
* podobné terminovanym vkladim

* obvykle maji pevny urok a konkrétni dobu splatnosti

4. Pokladnicni poukazky
* kratkodobé dluhové cenné papiry se splatnosti obvykle do 1 roku

* Casto je vydava stat
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Dluhové vs. majetkové cenné papiry

Typ

Dluhové

Majetkové

Co predstavuiji

PGjcku emitentovi

Vlastnicky podil

Vynos Uroky Dividendy + rdst ceny

Riziko Nizsi Vyssi

Prava Narok na splaceni, Urok Hlasovaci prava, podil na zisku
Priklady Dluhopisy, sménky Akcie, podilové listy
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Derivaty jsou financni nastroje, jejichz hodnota je odvozena (derivovana) od ceny néjakého podkladového aktiva
napriklad akcie, mény, komodity, urokove sazby nebo indexu.

Nejde tedy o primé vlastnictvi aktiva, ale o smluvni zavazek ¢i pravo, jehoz cena se méni podle toho, jak se méni cena
podkladu.

K cemu derivaty slouzi

Nejcastéjsi divody pouzivani:

1. Zajisténi (hedging)

Ochrana proti riziku — napr. firma si mize zafixovat kurz EUR/CZK.

2. Spekulace

Investori mohou spekulovat na rist nebo pokles ceny pri relativné malé investici (pakovy efekt).
3. Arbitraz

Vyuziti cenovych rozdilu na raznych trzich.
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Typy derivatu

= smlouva o smlouvé budouci

- slouzi k zajisténi budoucich obchodii

1. Futures

* standardizované burzovni kontrakty

* povinnost v budoucnu koupit nebo prodat aktivum za predem stanovenou cenu
* obchodované napfr. na CME, Eurex

Priklad: Future na ropu s dodanim v ¢ervnu za 75 USD/barel tzn. pravidla jsou pro vsechny stejna

2. Forwardy
* podobné futures, ale uzaviraji se individualné mezi dvéma stranami (OTC trh)

* vice flexibilni, ale nesou protistranné riziko, priklad: jina cena popr. mnozstvi nez standard

3. Opce
* poskytuji pravo, nikoliv povinnost koupit nebo prodat aktivum za urcitou cenu (strike) v urcitém case

* kupujici opce plati op¢ni prémii
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Pujcky a avéry

Pljcka / avér = poskytnuti penéz, které musi byt vraceny + trok.
v Cotoje

* Banka nebo jina instituce pujci penize a klient je splaci podle smluveného planu.
* Klient plati arok, tedy cenu za vypujceni penéz.

v’ Typické vlastnosti

* Urokova sazba (fixni / variabilni)

* Doba splatnosti

* Pravidelné splatky (anuita)

* Mozné poplatky (za vedeni, sjednani, predcasne splaceni)

v’ Druhy

* Spotrebitelsky uvér — na bézné veci pro domacnost

* Hypotéka — na bydleni, dlouha splatnost

* Kontokorent — povolené precerpani uctu

* Firemni auvery
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Terminované vklady

Terminovany vklad = penize jsou ulozeny na konkrétni dobu, béhem které se s nimi nesmi hybat.

v’ Jak to funguje

* Vklad ma pevné stanovenou dobu (1 mésic, 1 rok, 5 let...).
* Banka garantuje fixni arok po celou dobu.

* Penize nelze vybrat predcasné nebo jen za sankci.

v’ Vyhody

* Vyssi urok nez sporici ucet

* Garance vynosu

* Nizke riziko (pojisténi vkladid do 100 000 €)

v Nevyhody

* Penize jsou vazané — nizka likvidita.

* Pri predcasném vybeéru byva ztrata aroku.
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Sporici ucty

et = flexibilni zpisob ukladani penéz s urokem a moznosti penize kdykoli vybrat.

-
C\
¢

Sporic

v’ Jak to funguje

*Penize jsou kdykoli okamzité k dispozici.

*Urok je variabilni — m(ize se ménit podle nabidky banky a Grokovych sazeb na trhu.
v’ Vyhody

*Vysoka dostupnost penez (likvidita)

*Zadné nebo minimalni poplatky

*Pojisténi vkladu

v Nevyhody

*Urok je obvykle niz$i nez u terminovaného vkladu.

*Urok se miize kdykoli snizit.
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Clenéni podle Ucelu drzeni

K obchodovani K prodeji

Kratkodoba spekulace s cilem rychlého zisku z Aktiva urCena k budoucimu prodeji, ale ne k
cenovych rozdil0 na trhu okamzitému obchodovani

Drzené do splatnosti Podily s vlivem

Dluhopisy a jiné nastroje, které podnik Strategické investice v ovladanych a
planuje drzet az do jejich splatnosti pridruzenych osobach
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Ocenovani financnich
aktiv

Ocenovani je kliCové, protoze ovliviuje vysledek

hospodareni podniku. Existuje nekolik metod ocenovani
podle typu a UCelu drzeni finan¢niho aktiva.
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Metody ocenovani

Redlna hodnota (fair value)

Porizovaci cena PouZiva se u cennych papird k obchodovani a derivatd.

Nakupni cena plus poplatky (burza, maklér, bankovni Realna hodnota = trzni cena k rozvahovému dni.
poplatky). Zakladni metoda pro vétsinu aktiv pfi porizeni.

Amortizovana hodnota

Jmenovita hodnota U dluhopisd drzenych do splatnosti. PouZiva se efektivni

Pouziva se u smének a dluhopisy, pokud nejsou ocenovany Urokova mira pro postupné rozpousteni rozdilu mezi
realnou hodnotou. Hodnota uvedena na cenném papiru. porizovaci a jmenovitou hodnotou.
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Precenovani financnich aktiv

K rozvahovému dni se nektera financni aktiva precenuji na realnou hodnotu. Toto precenéni ma prfimy dopad na vysledek
hospodareni.

Zisk z precenéni Ztrata z precenéni

Pokud hodnota aktiva vzroste, rozdil se UCtuje jako vynos: Pokud hodnota aktiva klesne, rozdil se UCtuje jako naklad:
MD aktivum / D 664 MD 564 / D aktivum

Vynosy z preceneni majetku Naklady z pfecenéni majetku

() Priklad: Akcie mély hodnotu 100 000 K¢, nyni maji 120 000 K¢. Rozdil 20 000 K¢ jde do vynosuU na Ucet 664.
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Vynosy z financnich
aktiv

Finan¢ni aktiva mohou prinaset ruzné typy vynosu, které

tvori dUlezitou soucast financniho vysledku podniku.
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Typy vynosu z financnich aktiv

Uroky Dividendy

Z dluhopis0, pOjéek a terminovanych vkladd. Uétuje se na 662 —  Z akcii a podild v jinych spole¢nostech. Uétuje se na 665 —

Vynosové Uroky. Pravidelny pfijem z dluhovych nastroju. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku. Podil na zisku
spoleCnosti.

Kurzové rozdily Zisky z prodeje

U aktiv v cizi méné. Utuje se na Utty 563 / 663. Zisk nebo ztrdta  PYi prodeji cennych papir0 se ziskem. Uétuje se na 661 — Trzby z

ze zmeény menového kurzu. prodeje cennych papir0. Kapitalovy vynos z investice.
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Priklady uctovani — Nakup a prodej CP
Priklad 1: Nakup akcii k obchodovani

Podnik nakoupil kratkodobé akcie za 50 000 K¢, zaplaceno z banky.

MD 251 — Majetkové CP k obchodovani 50 000 K¢
D 221 — Bankovni Ucet 50 000 K¢

Priklad 2: Prodej akcii se ziskem

Akcie byly prodany za 60 000 K¢. Pofizovaci cena byla 50 000 K¢.

1. Trzba z prodeje: 2. Ubytek CP:
MD 221 60 000 MD 561 — Prodané CP 50 000
D 661 - Trzby z prodeje CP 60 000 D 25150 000

) Zisk:10 000 K¢ (661 - 561)
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Priklady Uctovani —

Precenovani CP
Priklad 3: Rust Priklad 4: Pokles
hodnoty akcii hodnoty akcii
Trzni cena akcii vzrostla z 50 Trzni cena klesla z 50 000 K¢
000 K¢ na 55 000 KCc. na 45 000 Kc.
Rozdil: +5 000 K¢ Rozdil: =5 000 Kc
MD 2515 000 MD 564 — Naklady na
D 664 — Vynosy z precenéni CP 5 000
preceneni CP 5 000 D 2515 000
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Priklady uctovani — Dlouhodoby FM
Priklad 5: Nakup podilu v dceriné spolecnosti

Podnik koupil 60% podil za 1000 000 K¢, zaplaceno z banky.

MD 061 - Podily v ovladanych osobach 1000 000 K¢
D 221 — Bankovni UCet 1000 000 K¢

Priklad 6: Prijeti dividendy

Podnik obdrzel dividendu 80 000 K¢ na bankovni Ucet.

MD 221 - Bankovni Ucet 80 000 K¢
D 665 — Vynosy z dlouhodobého FM 80 000 K¢
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Priklady uctovani —

Dluhopisy

Priklad 7: Nakup
dluhopisu

Podnik koupil dluhopis za 200
000 KC.

MD 065 — Dluhové CP
drzené do splatnosti 200
000

D 221200 000

Priklad 8: Prijeti uroku

z dluhopisu
Urok ¢ini 8 000 K.
MD 2218 000

000

D 662 — Vynosové Uroky 8
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Priklady Uctovani — Pujcky

Priklad 9: Poskytnuti dlouhodobé pujcky

Podnik poskytl jiné firmé puajcku 300 000 K.

MD 066 — Pujcky a Uvéry — ovladané osoby 300 000 K¢
D 221 - Bankovni Uc¢et 300 000 K¢

Priklad 10: Prijeti Uroku z pujcky
Urok 12 000 K¢ byl p¥ipsan na Uéet.

MD 221 — Bankovni Ucet 12 000 K¢
D 662 — Vynosové Uroky 12 000 K¢
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Financni aktiva podle miry vlivu

Mira vlivu v jinych firmach je velmi dulezita pro spravné Uctovani a konsolidaci Ucetnich vykazU.

Ovladani
1 Nad 50 %
Podstatny vliv
2 20-50 %
Bez vlivu
3 0-20 %
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HOLDING A

Wl oo s

SUBDING C ]

Detailni ¢lenéni podle miry
vlivu

Bez vlivu (0—20 % podil)

Podnik neméa moZnost ovliviiovat fizeni spole¢nosti. U¢tuje se jako béZné finaneni
investice bez zvlastnich pravidel pro konsolidaci.

Podstatny vliv (20-50 % podil)

Podnik mdze ovliviiovat rozhodovani, typicky pridruzeny podnik. U¢et; 062 —
Podily v podnicich s podstatnym vlivem.

Ovladani (vice nez 50 % podil)

Dcefina spole¢nost s povinnosti konsolidace G¢etnich vykazd. Ucet: 061 — Podily
v ovladanych osobach.
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Vykazovani v rozvaze

Finan¢ni aktiva se v rozvaze vykazuji v rznych polozkach podle jejich charakteru a doby drzeni.

Kratkodoba aktiva Dlouhodoba aktiva

e Penize v hotovosti Podily v jinych spolecnostech

e Bankovni Utty Dlouhodobé cenné papiry

o Kratkodobé cenné papiry Dlouhodobé pujcky

o Kratkodobé puUjcky Terminované vklady
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Financ¢ni aktiva podle IFRS

Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS 9) déli financni aktiva do tfi kategorii podle zpUsobu

ocenovani.
Amortizovana Realna hodnota pres Realna hodnota pres
hodnota OCI (FVOC(I) P/L (FVTPL)
Dluhopisy drzené do Néekteré dluhopisy a akcie. Derivaty, cenné papiry k
splatnosti, pUjcky a Uvéry. Zmeny realné hodnoty se obchodovani, spekulativni
Ocenovani pomoci efektivni UCtuji do ostatniho Uplného investice. Zmeény hodnoty
Urokové miry. vysledku. primo do vysledku

hospodareni.
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Jak se financni aktiva zhodnocuiji

Kapitalovy vynos

RUst ceny akcie nebo
dluhopisu, zisk z prodeje

Prubézny vynos
Dividendy, Uroky, kupdny z
dluhopisU

Kurzovy vynos

Zmena kurzu meny u aktiv v
Cizi mené
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Rizika financnich aktiv

Kazdé financni aktivum nese urcita rizika, ktera mohou ovlivnit jeho hodnotu a vynosnost. Pochopeni téchto rizik je
klicové pro spravné rizeni portfolia.

Trzni riziko Uvérové riziko Likviditni riziko
Kolisani cen akcii, dluhopisu a fond0  Riziko, ze emitent dluhopisu nebo Aktivum nelze rychle prodat bez
v dUsledku zmén na finan¢nich trzich  dluznik nesplati svUj zavazek vyznamneé ztraty na hodnoteé
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Dalsi typy rizik

e Meénové riziko e Urokoveé riziko e Operacni riziko
Zména kurzu cizi mény muze RuUst Urokovych sazeb vede k Riziko ztrat zpusobenych
negativné ovlivnit hodnotu poklesu ceny dluhopisU a chybami, podvody nebo
investice denominované v naopak selhanim internich systému a
této méné procesU
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Strategické duvody drzeni financnich aktiv

Zhodnoceni Diverzifikace
RUst hodnoty B Ovladani
Likvidita Zajisténi

Financni aktiva slouzi k zhodnoceni volnych penéz, diverzifikaci rizika, strategickému ovladani jinych firem, zajisténi proti
rizikm pomoci derivatU, stabilizaci cash-flow a zvySeni celkové hodnoty podniku.
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Specifika

Absence odpisu

Financni aktiva neztraceji hodnotu fyzickym
opotrebenim. Jejich hodnota se upravuje pomoci
opravnych polozek nebo precenenim na realnou
hodnotu.

Danové dopady

Vynosy z financnich aktiv (dividendy, Uroky) podléhaji
dani z prijmu. U dividend z ¢eskych akcii je to obvykle
srazkova dan 15 %.

Realna hodnota

Vétsina financnich aktiv se ke konci roku precenuje
podle aktualniho kurzu na trhu. Zisk nebo ztrata se
Uctuje do financnich vynost/nakladl nebo vlastniho
kapitalu.

Limit pro osvobozeni

Pro fyzické osoby plati v roce 2026 limit pro
osvobozeni pfijmu z prodeje cennych papirt 100 000
KC za rok, nebo casovy test 3 roky.
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Priklady uctovani — Ceniny a penize
Priklad 11: Nakup stravenek

Podnik nakoupil stravenky za 5 000 K¢.

MD 213 — Ceniny 5 000 K¢
D 221 - Bankovni Uc¢et 5 000 K¢

Priklad 12: Vydej hotovosti z pokladny

Vyplaceno 2 000 K¢ zaméstnanci.

MD 335 — Zameéstnanci 2 000 K¢
D 211 — Pokladna 2 000 K¢

Priklad 13: Prevod hotovosti na bankovni Ucet

Z pokladny prevedena hotovost 20 000 K¢ na bankovni UCet.

MD 261 — Penize na cesté 20 000 K¢
D 211 — Pokladna 20 000 K¢
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FORI ALUG P
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Shrnuti

Financni aktiva predstavuiji klicovou soucast majetku podniku. Jejich
spravné ocenovani, Uctovani a rizeni je nezbytné pro financni stabilitu a
rost hodnoty spolecnosti.

4 6 3

Hlavni kategorie = Typu vynosu Urovné vlivu
Uroky, dividendy, Bez vlivu, podstatny
Penize, cenné papiry, kurzové zisky, vliv, ovladani
podily, derivaty kapitalové vynosy
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