Kapitola 4

Faktory ovlivnujici financovani



MVS0
Faktory ovlivnujici financovani

1. Faktor ¢asu oznacuje Casovy nesoulad mezi rozhodnutim a jeho dopady na ekonomiku podniku
(budouci cash flow).

2. Faktor rizika predstavuje moznost, Ze dosazené vysledky se budou lisit od predpokladu.
* vnéjsi rizika: inflace, nestabilita mény, neplnéni plateb od odbératell
 vnitrni rizika: technické poruchy, nizké prodeje, chyby v managementu

3. Faktor kvantity je vybér té varianty, ktera slibuje vyssi zisk.



Vzajemny vztah faktoru
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» DelSi casovy horizont investice casto znamena vyssi riziko i vySsi vynosnost.



Formy rizika

* Technickeé riziko: Poruchy zarizeni nebo zastaravani technologii.
« Komercni riziko: Kvalita managementu, cenova politika, prodejni poklesy.

* Financni riziko: Zmény uUrokovych sazeb nebo ménovych kurz(.



MVS0 3
Systematicka a nesystematicka rizika

Hospodareni podniku je spojeno s celou fadou rizik.
e Systematicka rizika: Zmeény v ekonomickém prostredi (napt. inflace, recese).
* Nesystematicka rizika: Specificka pro jednotlivé firmy nebo projekty.

* Diverzifikace jako nastroj snizeni nesystematického rizika.



Diverzifikace rizika

* Rozlozeni investic do vice akci nebo produktu, vytvareni portfolii.

* Diverzifikace snizuje nesystematickeé riziko, které lze kontrolovat pomoci diverzifikovanych portfolii.

» Vedle jedinecného rizika existuje riziko trzni (systematické), coz je nebezpedi, které se prolina celou
ekonomikou a ohrozuje vSechny investory stejné.
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Pocet investic v ramci portfolia
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Analyza rizik

|dentifikace kritickych faktora rizika (analyza citlivosti)
Stanoveni bodu zvratu (kriticky objem prodeja)
Kvantifikace pravdépodobnosti a velikosti rizika

Planovani a zmirnéni rizika (pojisténi, dohody s partnery)




Podnikatelske riziko

Moznost, ze vysledky podnikani se odchyli od ocekavanych.

* Objektivni: ekonomické faktory mimo kontrolu podniku (napf. prirodni katastrofy).
* Subjektivni: chyby managementu nebo zaméstnancu.

* Provozni: technické problémy nebo selhani zarizeni.

* Inovacni: rizika spojena s novymi produkty i investicemi.



Financni riziko

Zavisi na formé financovani podniku (uvéry, leasing, atd.).
 VysSi fixni naklady zvysuiji riziko platebnich problémd.

e pr. splaceni uvérdy, leasingové platby, dividendy z akcii



Rizeni bankovnich rizik

Uvérové riziko: bonita klienta, zajistovaci nastroje

Urokové riziko: zmény trznich Grokovych sazeb (swapy, futures, opce)
Ménové riziko: fluktuace ménovych kurz(

Likvidni riziko: dostatecna likvidita podniku

Kapitaloveé riziko: rentabilita a solventnost vlastniho kapitalu




Vztah mezi vynosnosti a rizikem

e \/ysSSi riziko = vyssSi pozadovana vynosnost.
* Pozadovana vynosnost: urokova mira jako kompenzace za riziko a odklad spotreby.

* Pozadovana vynosnost = bezrizikova vynosnost + rizikova prémie.



Rizikova préemie

Prémie za splatnost: Kompenzace za dlouhodobou investici.
Prémie za likviditu: Odmeéna za omezeny pfristup k finanénim prostfredkiim.
Prémie za nesplaceni dluhu: Riziko nesolventnosti dluznika.

Prémie za podnikatelské a financni riziko.




Financni plan

 Zajisténi likvidity, planovani nakladl, vynosu a zisku.
* Rozpocty: Naklady, vynosy, zisky, investicni rozpocty.

* Planové vykazy: Rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow.



Investovani firem

e Zvazeni délky investice a miry rizika.
* Moznosti: terminované vklady, statni dluhopisy.

* Nakup akcii a obligaci, devizové operace.



cleneni investic

Terminované vklady: Nizky vynos, ochrana hodnoty penéz.
Statni dluhopisy: Dlouhodoba investice s minimalnim rizikem.
Verejné obchodovatelné obligace a akcie: Potencial vyssich vynosu.

Hypotecni zastavni listy: Dlouhodobé a dobfe kryté.




Struktura financniho planu

* Financni planovani: Stanoveni nakladu, ziskd a investic.
 Cil: Zajisteni likvidity a trzni hodnoty podniku.

* Metody: Plan penéznich tokd, planovana rozvaha a vysledovka.



Metody tvorby financniho planu

* Procentualni metoda: Pomeér trzeb k nakladiim, aktiviim a zisku.
* Regresni metoda: Vyuziti statistickych vztahu mezi proménnymi.

* Metoda pomérovych ukazateli: Pomérové ukazatele jako vzorové hodnoty.
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