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DOPAD na reálny měnový kurz: oslabení E vs. růst P!!!!!
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2. Vypodet pozadované zmény investiénich vydajii (A1):

AY =

N

100 mld. Ke

5x AT

AI=20mld. K
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9) Potencidlni rizika

Past likvidity (sazby jiz nemohou klesat), neochota komercnich bank poskytovat ivéry i pres
dostatek rezerv, nebo neochota firem investovat  pes nizké sazby.
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8.6 Mezera produktu (Y < Y au < u')

Predpoklad: Skuteény produkt je vétSi nez potencialni produkt.

+ Nzev mezery: Inflagni mezera.

= Cil CB: Odstranit mezeru pomoci restriktivni monetérni politiky (sni

a) Ma CB prodavat nebo kupovat cenné papiry?

B mé PRODAVAT cenné papiry (stahuje penize z obéhu).

b) Ma st

nebo zvysit miru povinnych rezerv?

CB mé ZV¥SIT miru povinnych rezerv.

) Jak mé CB ovlivnit zakladni mezibankovni (irokové) sazby?

CBma ZVYSIT z&kladni mezibankovni sazby (repo, diskontni, lombardni).

d) Méla by CB kupovat nebo prodavat devizy?

CB by méla PRODAVAT devizy (nakupovat doméci ménu). Tim dojde k posileni domaci mény.
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&) Jak zména produktu pravdépodobné ovli

i poptavku po penézich?

Sniseni produktu povede k snizeni poptavky po pengzich pro transakéni motiv.

) Které slozky agregatni poptévky budou zvolenymi opatfenimi dotceny a jak?
Agregatni poptévka se snizi, protofe:

« Investice a Spotfeba: Snizi se (viivem vysSich irokovych sazeb)

« Gisty vyvoz: Snizi se (viivem posileni doméci mény, které znevyhodni export).
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8.7 Potiebné zvyseni produktu

Zadéno: Pozadované zvyseni produktu (AY) = 200 mid. KE, mezni skion ke spotiebé (mpe) =
06.

1. Typ monetarni politiky: CB musi zvolit expanz

2. Vypodet vydajového multiplikatoru (K):
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3. Vypodet potfebné zmény investiénich vydaji (A1):

AY =k x AT

200 mld. Ké = 2,5 x AT

AI=80mld. Ke

4. Rozsah zmény disponibilnich prostredkii komergnich bank: Disponibilni prostfedky
komerénich bank musi bjt zvySeny tak, aby umoznily poskytnuti ivérdi (investic) ve vy&i 80

mid. K&.
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8.8 Odstrané

flagni mezery

Zadéno: mezni sklon ke spotfebé (mpc) = 0,7, Inflaéni mezera (AY) = 50 mid. KE.

a) K odstranéni této mezery musi CB prodavat nebo nakupovat cenné papiry?

B musi PRODAVAT cenné papiry (restriktivn politika).

b) Objem prodeje cennych papiri (AM)

Pozadujeme snizeni produktu 0 AY = 50 mld. Ke.

1. Vypodet vydajového multiplikatoru (K):

~3,333

2. Vypodet pozadované zmény investicnich vydaji (AI):
AY =k x AT
50 mld. K¢ = 3,333 x AL

A =15 mld. K&




image13.png
3. Objem prodeje cennych papiri: CB musi prodat cenné papiry v objemu 15 mid. KE.

) Jaky by musel byt mpc pro prodej/nakup CP za 8 mld. K&?
Pozadujeme AY = 50 mld. Kéa AT = 8 mld. K¢.
1. Vypodet potiebného multiplikétoru (k'):

AY 50
AT B
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2. Vypodet mezniho sklonu ke spotfebd (mypc):
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8.9 Zvyseni nabidky penéz

) O jaky typ monetarni politiky jde?

Jde 0 expanzivni monetarni politiku

b) Jak zvySeni nabidky penéz ovlivni trh pensz?

Nabidka penéz roste, coz povede ke snizeni urokové miry.

) Jaky pravdépodobny viiv bude mit na spotiebni

investiéni vydaje?

Snigeni trokové miry povede k riistu inves

h a spotiebnich vydaj.

d) Jak pravdépodobna zména vydaji ovlivni agregatni poptavku?

Riist investiénich a spotiebnich vydajii povede k zvy3eni agregatni poptavky.

&) Jak zména agregatni poptavky ovlivni rovnovazny produkt?

Zujseni agregétni poptévky povede k zvySeni rovnovazného produktu a cenové hiadiny.
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1) Jak tyto zmény produktu ovli

poptévku po penézich a trokovou sazbu?

Rist produktu povede k zvy3eni poptavky po pendzich (transakEni motiv). Zvy3eni poptévky po
penézich nasledné tlaci trokovou sazbu zp&t nahoru (¢stecné rusi pivodni snizen)
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9) Jaké dali viivy mohou nasledovat?

Expanzivni monetérni politika, ktera vede ke snizeni trokové miry (bod 8.9b), mé dva hlavni
dodateéné dopady:

1. Dopad na ménovy kurz (Vn&jsi rovnovaha):

« Mechanismus: Snizeni dom

rokové miry zpisobule, ze se domci

stavaji méné atraktivni pro zahranicr

Investofi pre

= Pro pesun kapitélu musi investofi prodat domaci ménu a koupit cizi ménu. Tim se
2vySuje nabidka domaci mény na devizovém trhu.

« Vysledek: Doméci ména OSLABI (depreciuje).

« Disledek pro ekonomiku: Oslabeni mény ini doméci zbosilevn&jsim v zahranici, a
zahraniéni zbosi drazsim doma. Tim se podporuje Eisty export (zvyseni vjvozu a

snizeni dovozu), coZ dale stimuluje agregétni poptévu.
2. Inflagni tlaky:

= Mechanismus: 2vySeni agregatni poptavky (bod 8.9d) vede k risstu produktu (bod
8.9e). Pokud se produkt pribli potenciéini drovni, nebo i dokonce prekrodi, ekonomika

se prehii

« Vysledek: Vznik inflagnich tlak (rist cen).
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Y

8.1 Expanzivni monetarni poli

Reseni tloh - C

eni 8. Monetérni politika

ika

Vychozi situace ekonomiky: Expanzivn (stimulacni) monetérni politika se pouzivé, kdyz
ekonomika Geli recesi, vysoké nezam&stnanosti ainebo nizké inflaci.

Konkrétni nastroje CB (Expanziv
irokové sazby.

Nastroje maji za cil zvy3it nabidku penéz a s

+ Diskontni pol

a: Snizen 2T repo, diskonti a lombardni sazby.

- Operace na volném trhu: N&kup stétnich cennjch papird od komerénich bank.

- Mira povinnych rezerv: Snizeni miry povinnych rezerv.

« Intervence na devizovych trzich: Nakup deviz, oz vede k oslabeni domaci mény.
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Vyrok: Snizi1i centraini banka diskontni sazbu, povede to vidy ke zvySeni mnozstvi poskytnutych
(ivérd, nebot dvéry budou pro domacnostilevndjsi.

Pravdivost/Nepravdivost: NEPRAVDIVY.

- Vysvatle

entralni banka sice zleviiuje bankam penize, ale ovlivije jen nabidku véri.
SkuteEné zvjeni tvéri viak zavisi na poptavce po ivérech ze strany firem a domécnosti.
V recesi firmy a domécnosti casto nechtéji investovat a zadluzovat se, i kdy? jsou trokové
sazby nizké.




image3.png
8.3 Neutralita pensz
Situace: V disledku monetérni expanze vzrostl pouze nomindini HDP a cenova hiadina.

Vyhodnoceni z hlediska neutrality pengz: Tato situace je v souladu s principem neutrality

penéz. Princip neutrality penéz fiks, e penize oviiviiuji pouze nominéni vel
HDP), ale neoviviuji rediné veliciny (resiny HDP, zaméstnanost).

iny (ceny, nominglni

8.4 Dosazeni makroekonomickych

Ci kieréhochce CB  Typ Nastroje. Zprostrediuiicicile

dosahnout politky

a) Snizeni inflace Restritivni  Zujeni repo sazeb, prodej 2Zujieni drokové miry,
cennjch papiri snizeni nabidky penéz

b)Zvysenivivozu  Expanzivni  Intervence - nékup deviz Oslabeni ménového kurzu

©) Zyieni Snizeni repo sazeb, nikup cennjch  Snizeni drokové miry,
zaméstnanosti papird, snizeni povinnjch rezerv  zvjSeni nabidky penéz
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8.5 Recesni (deflacni) mezera

Zadéno: Recesni mezera (AY) = 100 mld. K&, mezni sklon k Gsporém (mps) = 0,2

a) Kratka charakteristika recesni mezery

« Charakter

: Recesni mezera e stav, kdy je skute&ny produkt meni neZ potencialni
produkt.

« Ukazatele: Skutecna mira nezaméstnanosti je vy33i nez prirozend mira; HDP klesé nebo
roste pomaly; inflace je nizkd.

b) Nastroje k odstranéni recesni mezery

Pouzije se expanzivni monetarni politika: snizeni sazeb, nskup cennjch papird, snizeni povinnjch

rezerv.

) Bude centralni banka prodévat nebo nakupovat cenné papiry?

CB bude NAKUPOVAT cenné papiry (dodava penize do obghu).

d) Dopad na trhu pensz

Nékup cennych papirii vede k zvyeni nabidky pensz. Tim dojde ke snizeni drokové miry.
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) Dopad na agregatnim trhu (AS-AD)
Snizeni irokové miry zvySuje investice, co? vede k ristu agregatni poptévky. To zpiisobi

2vySeni cenové hladiny a zvySeni rediného produktu.

f) Objem nakupu cennych papirii (A M)
1. Vypodet vydajového multiplikatoru (K):

&




