Cvičeni 5. Peníze, centrální a komerční bankovnictví – výsledky
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V případě, že původní 1 mil. = součást existující peněžní zásoby:
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Uloha 5.6
Jak vysoka je sazba povinnych minimalnich rezerv v CR a jak by jeji zména ovlivnila penézni trh?

Aktualni sazba PMR v CR: 2 %.

Vliv na trh: Zména sazby ovliviiuje penézni multiplikator. ZvySeni sazby PMR vede k poklesu
nabidky pen&z (banky musi drzet vice rezerv); snizeni sazby vede k riistu nabidky penéz
(banky mohou poskytovat vice vérd).

Uloha 5.7

Jakou hodnotu maji celkové rezervy bank (R), pokud ob&zivo (C) je 800 mid. K¢ a pengzni baze
MB)je 1 700 mld. K&?

Vzorec: R = MB — C'
Vypocet: R = 1 700 mld. K¢ — 800 mld. K¢ = 900 mld. K¢
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Uloha 5.8

Maximalni teoreticka vyse celkovich rezerv banky Alfa je 500 mil. K& (R). Mira povinnych
minimélnich rezerv () je 3 %(0, 03). Vypodtte maximéini vysi Gvérd.

Predpoklad: Abychom urdil, co je prebytek (), musime v&dat, co je povinna rezerva (RR),
které se poité z depozit (D). Budeme predpokladat, ze 500 mil. K¢ je nova injekce do banky
Alfa (vklad), &im ziskéme zékladni &isla pro vypoget v jedné bance.

1. Vytvorena depozita v Bance Alfa

« Nové depozitum (vklad): AD = 500 mil. K&

2. Povinné rezervy (RR) Banky Alfa

+ Banka musi z nového vkladu drzet jako rezervu:

RR=AD xr

RR = 500 mil. K¢ x 0,03 = 15 mil. K&
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3. Maximalni tvéry POUZE Banky Alfa (Pfebyteéné rezervy E)

« Banka mize pljéit vée, co presahuie jeji povinné rezervy. Tato &astka se rovné prebyteénym

rezervam.

E=AD-RR

E = 500 mil. K¢ — 15 mil. K¢ = 485 mil. K¢

Vysledek pro jednu banku: Maximalni mnozstvi penéz, které miize banka Alfa poskytnout na
Gvéry, je 485 mil. Ké.
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SYSTEMOVY POTENCIAL TVORBY PENEZ (Uloha 5.8)

Tato &st popisuje maximalni mozny pirtistek penéz v celém bankovnim systému, ktery vznikne
na zékladé prebyteénych rezerv banky Alfa, za predpokladu, e penize se v systému multiplikuii.

Vstupni data ze situace Banky Alfa
Pro systémovy vypodet je nutné znat:

1. Mira povinnych rezerv (r,): 3 % = 0,03

2. Prebyteéné rezervy (E): 485 mil. K& (tyto rezervy jsou plijéeny do systému, kde se
multiplikuji, a fungujijako pocteéni priristek penézni béze pro multiplikaci vérd).
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1. Penézni multiplikator (m)

Penézni multiplikator udava, jak velky pfirtistek penézni zésoby bude vyvoldn uréitym pirtistiem
penézni baze.

1
m=
Tr
=1 o 33,33333
M=o

2. Maximalni pfiristek depozit v systému (A Dcigem)

Potencialni celkova tvorba depozit je dana sou¢inem multiplikatoru a pfebytecnych rezerv (které
se pljcuji).

AD e =m x E
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ADeciem = 33,33333 x 485 mil. K& ~ 16 166, 6667 mil. K&
3. Maximalni mnoZstvi nové vytvoFenych penéz (Uvérii v systému)
Maximalni Uvéry predstavuji nové vytvofenou penézni zasobu v systému.
Uvery (systém) = AD e — E

I:Tvéry (systém) = 16 166, 6667 mil. K& — 485 mil. K& ~ 15 681,6667 mil. K&

Zévér: Maximélni potencial pro vytvoreni ivéri (novyich penéz) v celém bankovnim systému na
2ékladé 485 mil. K¢ prebytednych rezerv je priblizné 15 681, 67 mil. K&.
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Uloha 5.9

Sekovatelna depozita 130 mid., terminované vklady 150 mid., M1 170 mid. Vypogtéte hotovost (
CyaM2.

1. Hotovost (C): C = M1 — Sekovatelnd depozita = 170 mld. — 130 mld. —
40 mld. penéz

2. Agregat M2: M2 = M1 + Terminované vklady = 170 mld. + 150 mld. —
320 mld. penéz
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Uloha 5.10

Centrélni banka koupi cenné papiry za 50 mil. K& (A Rpocgtecnt)- - = 2 %. Jaky je celkovy
piiriistek vkladd (A Deetiem)?

1. Multi R
2. Pirtstek vkladt: A Detyerm = m - A Rpositecns

Vypoget: AD e = 50 - 50 mil. K& = 2 500 mil. K&

ikator (m): m =
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aktiva pasiva

rezerva 50 50vklad

aktiva pasiva

rezerva 1 50vklad

uver 49
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Banka Vklad PMR=2% Přebytečné rezervy Kumulované zvýšení nabídky peněz

A 50 1 49 49

B 49 0,98 48,02 97,02

C 48,02 0,9604 47,0596 144,0796

… … … … …

2500 50 2450
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ULOHA 5.11
Vstupni data:
« Celkova depozita (D): 1500 mil. K&
« Pen&ni multiplikator (m): 8
a) Uréete velikost miry povinnych rezerv (r,) v procentech z vkladi.

Pfi zjednoduseném multiplikétoru (bez ob&iva a prebytesnych rezerv) plati:

r,:%:0,125:12,5%
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b) Vypoététe vysi povinnych minimalnich rezerv (RR) banky v korunach.

RR = Deporita (D) - 1,

RR = 1500 mil. K¢ - 0,125 = 187, 5 mil. K¢

¢) Uréete maximalni hodnotu celkovych rezerv (R) této banky v korunach.

Celkové rezervy (R) jsou sougtem povinnych rezerv (RR) a pebyteénych rezerv (E). Protoze
banka chce maximalizovat Gvéry (viz bod d), predpoklada se, e dri pouze nutné rezervy, tedy
prebytené rezervy (E) jsou nulové.

Celkové rezervy (R

= Povinné rezervy (RR) = 187, 5 mil. K¢

d) Uréete maximalni vysi avérd (L), které banka mize poskytnout svym klientam.

Maximalni Uvéry se rovnaji depozitim snizenym o celkové rezervy, které banka musi drzet (R).
Uvéry = Depozita (D) — Celkové rezervy (R)

Ijvéry = 1500 mil. K¢ — 187, 5 mil. K¢ = 1312, 5 mil. K¢
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Uloha 5.12
7, = 2 %. Potatetni vklad 1 mil. dolari.

a) Celkova zména depozit v bankach A, B, C:

e ADgipic = 1000000 + (1000000 - 0,98) + (980 000 - 0,98) =
2 940 400 dolari
b) Celkova teoreticka zména depozit v celém systému:

¢ ADeejem = m - Vklad = 50 - 1 000 000 = 50 000 000 dolari
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Změna depozit Změna poskytovaných úvěrů Změna rezerv

Banka A 1 000 000 980 000 20000

Banka B 980 000 960 400 19 600

Banka C 960 400 941 192 19208

Celkem banky A, B, C 2 940 400 2 881 592 58 808
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D = m * E

49000
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Pokud je 1 mil. dolarii pouze pFesun hotovosti (C) od veFejnosti na vklad (D) (substituce),

dojde k poklesu obéziva a zvyseni depozit. Penézni zésoba se zméni pouze v té &asti, kterd se
multiplikuje:

« 1.Zména obéiva (C) vs. Depozit (D): Vklad 1 mil. snizuje C' o 1 mil. a zvyuje D o
1 mil,, takze M (poétecni) se neméni.

« 2. Nardst avérd (L): Banky nyni mohou péijovat prebyteéné rezervy. Z 1 milionu je RR =
20 000 dolarti a E = 980 000 dolar. Prévé 980 000 dolari se stane pocateéni
multiplikovanou injekci.

« 3. Priristek vytvorenych penéz (vérd):
Piiriistek tivéri (vytvorena M) = Piebytetné rezervy (E) x m

Piiristek dvéria = 0,98 mil. x 50 = 49 mil. dolart
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Zaveér

Vysledna tvorba bude pouze 49 mil. dolart, protoze 1 mil. dolarii nebylo nové vytvoreno
centralni bankou, ale 3lo o existujici hotovost, ktera se multiplikuie pouze ve své prebytedné asti.
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Uloha 5.13

Predpoklédejme, ze banky dobrovolné udruii o 6 % vy3si rezervy nad povinnou miru rezerv
stanovenou centréini bankou ve vy 4 % (r,). Jak to ovlivni tvorbu depozitnich penéz?

1. Vypoget miry dobrovolnych rezerv (¢)

Dobrovolné rezervy jsou o 6 % vy&si ne# povinné rezervy, které &ini 4 %.
. zakladir, = 4%
« Navyeni: 4 % - 0,06 = 0,0024 (neboli 0, 24 procentniho bodu)
« Mira dobrovolnych rezerv (e): e = 0,0024 (0,24 %)
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2. Vypoget celkové miry rezerv (R)

Celkova mira rezerv je souget povinnych a dobrovolnych rezerv.
« Vzorec:R=r,+e
« Vypoget: R = 0,04 + 0,0024 = 0,0424

+ Celkova mira rezerv: 4,24 %

3. Vypoget penszniho multiplikatoru (m)

Za predpokladu, ze obézivo je nulové (cr = 0), je multiplikétor dén celkovou mirou rezerv.

. im— L
Vzorec:m = %

« Vypodet:m — ~ 23,58

1
042
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4.Vliv na tvorbu depozit
Teoretické maximum multiplikétoru (bez dobrovolnych rezerv) je: Mumar = ghy = 25.

Zavér: Dobrovolné dreni o 6 % vy3sich rezerv ne? je povinné mira, snizuje penézni
multiplikétor z 25 na 23, 58. Tvorba depozitnich penéz je mirné omezena kviil existenci
dobrovolnych rezerv.

(Poznamka: Kdyby se jednalo o navySeni o 6 procentnich bodd, pak by R = 4% + 6% —
10% a multiplikator by byl 10. Pouzivam vypoget reflektujici Vasi poznamku o procentech
navyieni, nikoliv procentnich bodech.)
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1. Uréeni celkové miry rezerv (R)

Pro konzistentni vpoget predpokladame, Z navydeni je o 6 procentnich bod. Povinnou miru
rezerv oznadujeme malym -

Celkov4 mira rezerv (R) = Povinnd mira (r) + Dobrovolna mira (e)

R=4%+6%=10%=0,10

2. Vypoget penézniho multiplikatoru (m)
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3.Vliv na tvorbu depozit

Teoretické maximum multiplikatoru (bez dobrovolnych rezery, tj. B = ) je Mynae = gy = 25

Zavér: Dobrovolné drzeni vysich rezerv (o 6 procentnich bodii nad povinnou miru ) radikalné
snizuje penézni multiplikator z 25 na 10. Tvorba depozitnich penéz v bankovnim systému je
silné omezena.
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Cast 2: Otazky a PFiklady (Z druhého dokumentu)

Otazka 1.

Proé nedate véech 600 tisic K& do diuhopisového fondu s 5 % trokovou mirou, kdyz bankovni
Gget mé jen 2 %2

Reseni:

Divodem je kompromis mezi likviditou a vynosem. Bankovni téet sice nese nizsi trok, ale
poskytuje okamzitou likviditu pro nepredvidatelné nebo velké, rychié platby (opatrnostni
motiv). Dluhopisovy fond, a& ma vy38i vynos, omezuje vibéry vétsich Eastek Sdennim
predstihem.

Otazka 2.

Jaky viiv mé rozsifeni bankomatt na poptavku po penézich a pro&?

Resel
Rozéifeni bankomatd snizuje poptavku po penézich (konkrétné po hotovosti). Lidé nemusi
preventivné drzet velké hotovostni ziistatky, protoze védi, Ze si mohou mensi &astky vybrat

kdykoliv a kdekoliv. Tim klesa j

ich primérny hotovostni zistatek.
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Otazka 3.

Kdy dojde ke zrychleni bankovnich prevodi penéz, jaky to ma vliv na poptavku po penézich a na
rychlost obratu pen&z?

Reseni:
1. Poptavka po penézich (M): Klesne. Penize jsou na tétech kratsi dobu.

2. Rychlost obratu penéz (V/): Zvysi se. Podle rovnice smény (M - V = P - Q) musi pFi
poklesu M dojit ke zvyseni V.
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Priklad 1.
Rezervy (R) 100 mld., obézivo (C') 200 mld., vklady (D) 600 mld.

a) Penézni baze (MB): MB = C + R = 200 + 100 = 300 miliard
b) Penézni zasoba (M1): M1 = C + D = 200 + 600 = 800 miliard

©) Mira bankovnich rezerv (r): 7, = & = 100 ~ 16,67 %
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Priklad 2.
Obézivo (C) 100 mld., vklady (D) 400 mid., v = 1/8 (0, 125).

a) Penéini zésoba (M1): M1 = C + D = 100 + 400 = 500 miliard
b) Bankovnirezervy (R): R = D - 7, = 400 - 0,125 — 50 miliard
<) Centralni banka koupi dluhopisy za 20 mid. Jaky bude pfirtstek /12

« Koeficient obéziva (cr): cr = C/D = 100/400 = 0,25

el
oty

o Prirdstek M1: AM1 = 3,3333 - 20 mld. ~ 66,67 miliard

* Multiplikator (m): m =
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Vstupni data
+ Obézivo (C): 100 mld. K&
+ Bankovni vklady (D): 400 mld. K¢&
« Mira bankovnich rezerv (r): 1/8 = 0,125

+ Injekce penézni baze (A MB): 20 mld. K& (Nakup dluhopisti centralni bankou)

a) Jak velka je pendzni zasoba?

* Vypoéet: M} = C + D = 100 mld. K¢ + 400 mld. K¢ = 500 mld. K¢

b) Jak velké jsou bankovni rezervy?
Bankovni rezervy (R) se poditaii z celkovych bankovnich vklad (D) a miry rezerv (r).
« Vzorec:R=D xr

+ Vypoéet: R = 400 mld. K¢ x 0,125 = 50 mld. K¢
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) Kolik bude tvorba bankovnich penéz (vkladii) v bankovnim systému?

Cilem je Zjistit, jak velky bude celkovy pFirstek vkladd (A D) v systému po multiplikaci injekce
AMB = 20 mld. K&, s ohledem na to, 7e &4st penéz se neuloi do bank (koeficient obéiva, cr
) a 8ast banky zadri (mira rezerv, 7).

1. Uréeni koeficientu obéziva (cr)

C _ 100 mld.
D 400 mld.

or =

0,25
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2. Vypoget multiplikatoru depozit (m.p)

Multiplikétor depozit ukazuie, jak se injekce A MB promitne do vkladd AD v celém systému.

« Vaorec:mp = L

« Vyposet:mp = ~ 2,6667

1 _ 1
0005 0375

3.Tvorba bankovnich penéz (Pfiristek depozit AD)
AD =mp x AMB

AD =2,6667 x 20 mld. K& ~ 53,33 mld. K&




image35.png
Detailni rozdéleni injekce AMB:

Pogateén injekce 20 mld. K& se rozdéli takto:
« Nové vklady (AD): 53,33 mld. K& (Tvorba bankovnich pengz)
« Nové obézivo (AC): 53,33 mld. K& x 0,25 ~ 13,33 mld. K&
« Nové rezervy bank (AR): 53,33 mld. K& x 0,125 ~ 6,67 mld. K¢

Kontrola: AD — AC — AR = 53,33 mld. + 13,33 mld. + 6,67 mld. ~
73,33 mld. (nesedi)

Sprévn kontrola (celkova zména penézni zésoby AM, ):

_lter 140,25
Cer+r 0,375

~ 3,3333

AM; = m x AMB = 3,3333 x 20 mld. K& ~ 66,67 mld. K&
A zérover plati: AD + AC = 53,33 mld. K& + 13, 33 mld. K& ~ 66, 66 mld. K& (sedi).

Zaver: Celkova tvorba bankovnich penéz (pfiristek vklad() v systému bude pfiblizné
53, 33 miliard K¢.
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Uloha 5.1
Vypodtéte rychlost obratu penéz (V), je-li redlny HDP (@) 200 mid. K&, cenovy index (P) 1,5 a
mnozstvi penéz (M) 50 mid. K&.

300 _

Vzorec: V = SQvypoget: V = 1220 — 0 _ gyysledek: Rychlost obratu penéz je 6.

Uloha 5.2
Zjistéte, jaka je priblizna rychlost obratu penéz v Ceské republice.

Reseni:
Nomis

Tato hodnota je proménliva a vyZaduje aktuini data Vzorec: V ~
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Uloha 5.3

Jak se zméni penézni agregaty M1, M2 a M3, jestiize klienti prevedou 100 mil. K& z béznych Gétd
na terminované Géty?

« M1 Klesne 0 100 mil. K&. Vklady na pozadani (bé2né éty) jsou sousasti M1.

* M2: Nezméni se (zména 0 K&). M2 zahrnuje obé slozky (bézné i terminované vklady),
takze presun penéz v ramci M2 celkovou hodnotu neméni.

« M3: Nezméni se (zména 0 K&).
Uloha 5.4

Jaka je aktudlni vyse jednotiivych pensznich agregatii v Geské republice?

loha vyzaduje aktuslni data z Ceské narodni banky.
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Uloha 5.5

Kolik
povinnych rezerv je 50 000 mil. K&?

hodnota penézniho multiplikstoru, jestlize celkova depozita jsou 2 500 mid. K& a objem

Pfevod: 50 000 mil. K& = 50 mld. K¢.

.. _ Deporita
Vzorec: m = pEote
Vypoget: m = ZIWmldKe _ 5o

Uloha 5.6
Jak vysoka je sazba povinnych minimalnich rezerv v CR a jak by jeji zména ovlivnila penézni trh?

Aktualni sazba PMR v CR: 2 %.

Vliv na trh: Zména sazby ovliviiuje penézni multiplikator. ZvySeni sazby PMR vede k poklesu
nabidky pen&z (banky musi drzet vice rezerv); snizeni sazby vede k riistu nabidky penéz
(banky mohou poskytovat vice vérd).
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prebytečná rezervavklad povinna rezerva v %

m = 1/r D = m*E 2450 2500 0,02 2
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