1. Poměrové ukazatele
Máte k dispozici následující údaje o podniku: dlouhodobá aktiva 710, zásoby 320, pohledávky 180, peníze 205, vlastní kapitál (včetně zisku) 530, krátkodobé úvěry 70, dlouhodobé úvěry 240, tržby 2 300, nákladové úroky 150, zisk před zdaněním 500, čistý zisk 405. 
Vypočítejte:
obrat aktiv, dobu obratu (splatnosti) pohledávek, rentabilita vlastního kapitálu, rentabilitu aktiv, běžnou (celkovou) likviditu, rychlou (pohotovou) likviditu, celkovou zadluženost.

2. Čistá současná hodnota
Manažer má zhodnotit, zda je ve společnosti Geopat, a.s. vhodná realizace projektu Cambrium, jehož počáteční kapitálové výdaje činí 2,5 mil. Kč a očekávaná CF během 4 let postupně 400 tis. Kč, 800 tis. Kč, 2 mil. Kč, 3 mil. Kč. Požadovaná výnosnost podnikového kapitálu společnosti Geopat, a.s. je 17 %. Jak rozhodne?

3. Cash flow
Na počátku období měl podnik Kyvadla a.s. na běžném účtu zůstatek 1 700 000 Kč. V průběhu období se uskutečnily níže uvedené transakce. 
a) Stanovte zůstatek peněz na konci období.
b) Stanovte cash flow z provozní a investiční činnosti a cash flow z financování.
	
	

	Transakce
	Částka

	Inkaso od odběratele
	1 500 000

	Výdej faktury za prodané zboží
	2 000 000

	Zaplatil dodavatelům za nákup materiálu
	300 000

	Vyplacení dividend akcionářům
	1 700 000

	Úhrada měsíční splátky úvěru
	100 000

	Uhrazeny mzdy zaměstnancům
	250 000

	Podnik dostal bankovní úvěr na běžný účet
	620 000

	Zaplacení faktury za nákup stroje
	750 000

	Odpis výrobního zařízení
	380 000

	Přijetí daru
	700 000

	Podnik přijal peníze za prodané zboží
	2 400 000



4. Hodnocení investic
Která z uvedených kapitálových struktur je nejvýhodnější podle kritéria minimálních nákladů na kapitál? Růst dividend se zatím nepředpokládá, daň z příjmu je 21 %.
	 
	Celkové zdroje (tis. Kč)
	Cizí zdroje (tis. Kč) 
	Vlastní kapitál (tis. Kč) 
	Úroková míra
	Dividendový poměr

	A
	32 000
	9 000
	23 000
	0,04
	0,16

	B
	32 000
	13 000
	19 000
	0,03
	0,18

	C
	32 000
	10 000
	22 000
	0,06
	0,20

	D
	32 000
	9 000
	23 000
	0,5
	0,19




5. Pracovní kapitál
V souvislosti s plánovanou investicí bude třeba zvýšit stav zásob o 210 000 Kč a je třeba počítat s tím, že doba inkasa pohledávek stoupne o 8 dnů. Podnik by rád zůstal stejně solventní a dodržel i dále takovou dobu úhrady svých závazků, na kterou jsou dodavatelé a zaměstnanci zvyklí. O kolik je třeba navýšit čistý pracovní kapitál, jsou-li roční tržby 27 000 000 Kč?

6. Synergický efekt
[bookmark: _Hlk214970177]Firma A má hodnotu 370 mil. eur a firma B má hodnotu 130 mil. eur. Spojením těchto firem by měla vzniknout úspora nákladů se současnou hodnotou 60 mil. eur. Úspora nákladů ve výši 60 mil. eur představuje zisk z fúze: 
· 
· 
· 
· 
Zjistěte:
a) Jaké budou náklady na fúzi, pokud firma A koupí firmu B za 130 mil. kč?
b) Jaký bude celkový zisk pro firmu z plánované fúze s firmou B? 
