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Devizovy trh

- vyviji se jiz velmi dlouhou dobu

pfi nahlédnuti do historie jednotlivych svétovych mén, zjistime, Ze bez mala vSechny mény byly ve své
historii svazany s néjakou komoditou

nejCasteji s takovou, ze které byly samy vyrobeny predevsim zlato, stfibro nebo bronz
< sménné kurzy mezi témito ménami byly vétsinou ponechany na volném trhu
pouze nekdy se objevuje urceni sménného kurzu prislusnymi urady, spravci nebo panovniky

« timto systémem se sménuji mény az do 19. stoleti, kdy se prakticky po celém svété zavadi tzv. zlaty
standard

- vyznam vazby zlata a penéz ovsem postupem casu slabne az do poloviny 20. stoleti, kdy uz neni
nutné vazat prepocet a sménu mén na zlato, ale je jiZ mozné ménit konkrétni mény mezi sebou

Ize ho charakterizovat jako neformalni mimoburzovni trh, kde se obchoduje s narodnimi ménami
podle tradicnich pravidel, které respektuji vSichni jeho Ucastnici

- Ceskd republika je objektivné nucena stéle vice se zapojovat do mezindrodni délby prace i vzhledem k
nedostatecnym vlastnim surovinovym a energetickym zdrojiim, aby prostfednictvim efektivniho
vyvozu byla schopna produkovat devizy nezbytné k pokryti svych dovoznich potfeb. V soucasnosti
totiz vice nez 80 % domaci produkce je zavislych na dovoznich vstupech
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Obchodovani na devizovém trhu

Banky pritomné na devizovém trhu se neomezuji jen na provadéni

pokynU svych klientu, ale obchoduji i na svuj ucet.

Banky tak provadéji operace, kterymi jednak zajistuji své devizové
pozice a také vstupuiji i do rizikovych a spekulaénich obchodu s cilem

maximalizace zisku.

Vlastni obchodovani bank je pro devizovy trh pfinosné, nebot
zvysuje jeho likviditu a rovnéz umoznuje provadét velké obchodni

transakce bez masivniho ovlivnéni devizového trhu.
Veskeré obchody banky se promitaji do jeji devizové pozice.

Tyto pozice jsou jednak dlouhé, kratké a vyrovnané.
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Obchodovani na devizovém trhu

- Dlouha pozice — banka vice mény nakoupila, nez prodala, disponuje tak
vysSimi aktivy nez pasivy vdané méné

- Kratka pozice — pasiva banky v urCité méneé prevysuji jeji aktiva a banka
v takovém pripadé profituje pfi jejim znehodnoceni.

- Vlyrovnhana pozice — soucet aktiv (dil¢ich dlouhych pozic) rovna souctu
pasiv (dil¢ich kratkych pozic) vdané méné.
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Burza cennych papirt Praha - BCPP (Prague Stock
Exchange - PSE)

* mezi zakladatele patrilo 12 ¢sl. bank a 5 nezavislych obchodnik( s cennymi
papiry

* k velkému zvyseni obchodovanych emisi doslo nestandardnim zplisobem v
letech 1993 a 1995, a to uvedenim akcii, které se privatizovali v obou vinach
kuponové privatizace

* je nejvyznamné&;j$im organizatorem trhu s cennymi papiry v CR, ktery zajistuje
prostrednictvim opravnénych osob, na urceném misté a ve stanovenou dobu
obchodovani s cennymi papiry

* vychazi z ¢lenského principu, coz znamena, ze vSechny obchody uzavrfené na
burze jsou realizovany cleny burzy

* vysledky burzovnich obchodl burza zverejiuje prostrednictvim denniho tisku,
Internetu a informacnich agentur

 ddle provadi osvétovou a poradenskou ¢innost uréenou ucastnikiim
kapitalového trhu

MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



Prubézné obchodovani pri pohyblivé cené

- Obchodovani probiha na zakladé pribéiné vkladanych objedndavek k
nakupu a prode;ji.

- Ke stanovovani ceny dochazi vzhledem k momentalnimu stavu na trhu.

- KOBOS (Kontinudlni Burzovni Obchodni Systém) navazuje na cenu
stanovenou ve fixingu, na jejimz zakladé se stanovi povolené cenové
rozpéti, ve kterém se mohou obchody realizovat.

- Predmeétem obchodu je lot, coz je standardni mnozstvi akcii jednotlivé
emise.
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Obchodovani v systému pro podporu trhu (SPAD)

Vyuziva funkce tvirctd trhu a probiha ve dvou fazich.

- Otevrena faze zacina v 9.30hod. Tvlrci trhu prubézné udrzuji kotaci cen
nabidky a poptavky. Nejlepsi kotace je nejvyhodnéjsi cena pro jednotlivy
cenny papir vdaném okamziku. Obchoduje se v povoleném rozpéti 2% od
posledni nejlepsi kotace. V pribéhu dne lze obchodovat v cenovém pasmu
+20% od stfedu povoleného rozpéti. Poté vétsinou nasleduje do odvolani
zastaveni obchodovani. Zavér otevrené faze nastane v 16.00 hod., kdy je
stanoven platny kurz odpovidajici stredu povoleného rozpéti v okamziku
ukonceni této faze.

- Uzavrena faze probiha od 17.00 hod. az do pristiho burzovniho dne v
pasmu 5% od posledni nejlepsi kotace.
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Devizovy kurz

- Devizovy kurz je kurs narodni ménové jednotky (napr. CZK) vyjadren v
devizovych jednotkach jiné zemé.

- Tento kurz stanovuji jednotlivé obchodni banky v kazdé zemi a v kazdé
obchodni bance muze byt jeho velikost vidi jiné zahraniéni méné jina.

MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



Zmeény kurzu

Trzni pohyb mezi dvéma ménami:
- Apreciace — jedna ména vuci druhé posiluje (kurz klesa)

- Depreciace — jedna ména vuci druhé oslabuje (kurz roste)
Administrativni oslabeni nebo posileni urcité mény vici vSsem ostatnim:

- Devalvace — ména oslabuje vici vSsem ostatnim méndm

- Revalvace — ména posiluje vuci vséem ostatnim ménam

MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



Parita kupni sily

- Pro fadu srovnani mezi zemémi ndm plovouci kurzy zpUsobuji problémy.

- Podle teorie parity kupni sily je ménovy kurz rovnovazny tehdy, pokud
umoznuje za pomeérove stejné mnozstvi penéz realizovat v obou zemich
stejné nakupy.
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Sprava devizovych rezerv statu

Se spravou devizovych rezerv statu jsou spojeny pojmy jako valuta, deviza
¢i ména.
Valuta je hotovostni forma zahrani¢ni mény, vystupujici v podobé

zahranicnich statovek a minci.

Deviza je bezhotovostni forma zahrani¢ni mény, vystupujici nej¢astéji v
podobé Ziralnich penéz, coz jsou jakékoli nehmotné penize (fiktivné na

uctech), smeénky, sSeky a platebni karty.

Ména je souhrn penéznich znaku (predevsim statovek a ziralnich penéz),
obihajicich ve vnitfnim penéznim obéhu statu na zakladé statem

stanovenych pravidel (zpravidla ve formé zakon().

Ménovy kurz (floating — na zakladé nabidky a poptavky po danych

meénach). MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



Subjekty pusobici na devizovém trhu

Devizovy trh se zpravidla déli na dvé casti, trh klientsky a
mezibankovni. Klientsky trh je tvoren ménovymi transakcemi

mezi bankami a jejich klienty, kteri na Forex vstupuji za ucelem
financniho zajisténi vyvoznich a dovoznich operaci, ziskani levnéjsich
zdroju na mezinarodnich financnich trzich, investovanim do

zahranicnich aktiv, apod.

Operace na mezibankovnim trhu jsou vétSinou vyrazné vétsiho rozsahu.
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Kategorie subjektu

V ramci klientského a mezibankovniho trhu na Forexu operuje pét hlavnich
kategorii subjekti:

- bankovni dealefri

- jednotlivci a firmy

- ménovy brokefi

- centralni ménové autority

- spekulanti a arbitrazéri.
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Role bankovnich dealert

- Prvni kategorii subjektu, které mazeme na Forexu najit, jsou bankovni
dealeri, kteri pUsobi jak na mezibankovnim, tak i na klientském trhu.

- Bankovni dealefi nepretrzité nakupuji na svuj vlastni ucet, |épe feCeno na
Ucet sve banky a soucCasneée také prodavaji devizy, Cimz ovliviuji v rozhodujici
mire utvareni devizovych kurzu.

- Bankovni dealeri vydélavaji predevsim na kurzovém rozpéti neboli spreadu,
tj. rozdilu mezi nakupnim ménovym kurzem, za ktery jsou ochotni devizy

nakoupit a prodejnim ménovym kurzem, za ktery jsou dealefi ochotni
devizu prodat.
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Role jednotlivcu a firem

- Jednotlivci a firmy vstupuji na devizovy trh za ucelem financ¢niho zajisténi
jejich exportnich nebo importnich operaci nebo investi¢nich transakci v
cizich ménach.

- Napriklad turisté se jako jednotlivci stavaji ucastniky devizového trhu,
protoze v bankach a sménarnach obstaravaji zahranicni ménu jejich cilové
zeme pobytu.

- V soucasné dobé s rozmachem informacnich technologii a globalizace trhu
se primymi ucastniky devizového trhu mohou stat i jednotlivci v rolich
aktivnich investor( nebo spekulantu.
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Role ménovych brokeru

- Ménovy brokeri jsou agenti, kteri ulehcuji obchodovani s cizimi ménami.
Zpravidla obchoduji pouze na ucet klienta. Sami tak nezaujimaji zadnou
otevrenou pozici, tzn. sami nenesou
ménove riziko. Za své sluzby si Uctuji poplatky. Sluzeb brokerut vyuzivaji
predevsim bankovni dealefi, ktefi chtéji zistat v anonymité, protoze
znalost jejich identity by mohla ovlivnit trh nezadoucim smérem.
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http://investice.finance.cz/forex/subjekty-devizoveho-trhu/bankovni-dealeri/

nich bank

Role centrd

- Centralni banky hraji na velkoobchodnim (mezibankovnim) devizovém
trhu velice dulezitou roli.

- Na Forex vstupuji zejména v souvislosti s provadénim tzv. devizovych
intervenci, kdy pomoci svych dealerd nakupuji nebo prodavaji urcitou
zahrani¢ni ménu s cilem bud' stabilizovat kurz domaci mény, nebo
zabezpedit takovy vyvoj kurzu své mény, ktery bude v souladu se
zamery jeji ménové politiky.

- Z toho vyplyva, ze primarnim cilem centralnich bank pri obchodovani
na Forexu neni dosazeni zisku, ale spInéni pfedem stanoveného cile v
ramci menové politiky.
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Role ménovych arbitrazi

- Arbitrazéri, stejné jako spekulanti, také operuji ve vlastnim zajmu s cilem
dosazeni zisku a bez vazby na klienty.

- Podstata jejich Cinnosti je ovSem od spekulantll zcela odlisna.

- Arbitrazéri nespekuluji na pohyb ménového kurzu, ale snazi se vyuzit
existence rozdilnych cen na rGznych trzich, které mohou byt oddéleny
prostorove, tak i Casove.

- ArbitrazZe jsou velice lakavé operace, nebot pro investora predstavuji
bezrizikovy vynos.
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Role spekulantu

- Spekulanti operuji ve vlastnim zajmu s cilem dosazeni zisku a bez vazby na
klienty.

- Snazi se vydélat na pohybech ménového kurzu.

- Princip ménové spekulace Cili spekulace na vyvoj ménového kurzu je velice
jednoduchy.

- Spekulant urditou ménu nakupuje, pokud se domniva, Ze ji bude schopen v
budoucnu schopen prodat draz.

- Muze samoziejmé také vsazet na oslabeni urcité mény, tim, Ze ji bude
prodavat a za ni nakupovat jinou ménu (napr. ceskou korunu).

- Ménova spekulace je tedy spojena nejen s moznosti znacnych ziskl, které
jsou
Casto nasobeny tzv. pakovym efektem, ale i potencialnimi ztratami.
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- Dékuji za pozornost
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