KAPITOLA 2

Zdroje financovani podniku

Ing. Stefan KOLUMBER, P h. D.
obchodné-financni reditel

stefan.kolumber@mvso.cz

MVSO »» MORAVSKA VYSOKA SKOLA OLOMOUC



Financni zdroje

Dle plvodu kapitdlu — z hlediska zplUsobu ziskavani, rozdélujeme zdroje

financovani podniku na:

- 1. Interni (vnitfni) zdroje financovani — zdrojem kapitalu je vnitrni
hospodarska Cinnost podniku (vyrobce — zdkaznik), kde vysledkem je zisk,
odpisy a rezervni fondy.

- 2. Externi (vnéjsi) zdroje financovani - kapital prichazi z vnéjsiho prostredi,
tedy mimo podnik. Zde mulZeme zaradit vklady a podily zakladateld,
vlastnikl, spoluvlastnik( (tj. financovani z vlastnich zdrojt), dale pak
obligace (dluzni upisy) vSech druh( a pujcky (avéry) vsech druhl. Rovnéz

zde
mUZeme zaradit leasing — prondjem strojl, zafizeni, aut (operativni,
financni, zpétny) a také faktoring a forfaiting — odkup kratkodobych,
strednédobych a dlouhodobych pohledavek tfetim subjektem.
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Financovani podniku

Dle pravidelnosti rozliSujeme zdroje financovani:

1. BéZné — zajistuje bézny chod podniku (nakup materiald, surovin,
polotovart, energii, najemné, mzdy, odvody, dané, splaceni
kratkodobych zavazku, vyplaty dividend.

2. Mimoradné — toto financovani dale ¢lenime na:

a) financovani pri zakladani podniku (nakup pozemkil, pofizeni
budov, strojl, zasob surovin a materiadl a financnich prostredkl na
mzdy a platy do doby, nez bude priliv penéz ve formeé trzeb,

b) financovani pri rozsirovani podniku (nakup dalSich technologii,
akcii jinych podnikl ad.),

c) financovani pri spojovani nebo sanaci podniku (fuze, ozdraveni a
obnova financni vykonnosti a prosperity firmy),

d) financovani pfi likvidaci podniku (zanik podniku).
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Hlediska financovani podniku

Dle vlastnického hlediska ¢lenime financovani:

- 1. Z vlastnich zdroju - kde radime zakladni kapital, azio a kapitalové
fondy, fondy ze zisku,
vysledek hospodareni z minulych let a vysledek hospodareni
bézného ucetniho obdobi.

- 2. Z cizich zdroji — kde radime rezervy, kratkodobé a dlouhodobé
zavazky.

Dle casového hlediska ¢lenime zdroje financovani:
- 1. Kratkodobé - do jednoho roku
- 2. Strednédobé — od jednoho do péti let

- 3. Dlouhodobé — od péti let a vice )
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Moznosti financovani potreb podnikl v praxi

Financovani bézného chodu podniku je zalozeno na tzv. zlatém pravidle
financovani:

- a) dlouhodoby majetek by mél byt kryt (financovan) vlastnim kapitalem a
dlouhodobymi dluhy, protoze pouziti kratkodobého ciziho kapitalu jer
vysoce riskantni.

- b) obéZny majetek by mél byt kryt (financovan) kratkodobymi a
dlouhodobymi dluhy.
Kratkodoby cizi kapital je levnéjsi nez dlouhodoby kapital, ale musi byt
splacen v pomérné kratké dobé. Proto by mél kryt obézny majetek, nikoliv
dlouhodoby majetek.
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Majetkové cenné papiry

- nesou sebou pravo na urcité mnozstvi majetku emitenta (napr. akciove
spolecnosti)

- majitel takoveého papiru ma pravo na podil na zisku spoleCnosti
(dividendu), pravo na rizeni spolecnosti (zUCastnit se zasedani valné
hromady, pripadné i hlasovat) a také ma pravo na likvidacnim zUstatku
spolecnosti, kterd se dostane do platebnich a jinych problém( bez
moznosti jeji dalsi existence

- prikladem majetkovych cennych papirC jsou akci a podilové listy.
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Dluznické (uvérové) cenné papiry

- predstavuji zdvazek (dluh) emitenta vU0¢i majiteli cenného
papiru

maji presné stanovenou dobu splatnosti, kdy dluznik vraci
vypujéenou ¢astku majiteli cenného papiru

kromé zpétného ziskani nominalni hodnoty, ktera je vytisSténa
na uveérovém cenném papiru, ziskava investor béhem drzeni papiru
uroky, které pro investora znamenaji vynos z investice

uroky se predevsim odvijeji od nominalni hodnoty a splatnosti
cenného papiru

na rozdil od majetkovych cennych papirli nejsou s vlastnénim téchto
papirl spojena prava na fizeni spoleCnosti a investor nemuze
ovlivhovat provoz dané spolecnosti, ktera je emitovala
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