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Devizovy trh:
Historie a
moderni
obchodovani

Devizovy trh je klicovym prvkem mezinarodnich financi.
Umoznuje smeénu men a ovliviuje globalni ekonomiku. Jeho
historie saha staleti zpét, ale moderni podoba se zformovala

ve 20. stoleti.

&) by Maté&j Sehnal
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Pocatky devizového
trhu

1 Starovek
Smeéna kovovych minci mezi rdznymi fisemi.

Hodnota uré¢ena obsahem drahych kova.

2 Stredovek

Rozvoj mezinarodniho obchodu. Vznikaji

prvni smenarny a bankérské domy.

3 19. stoleti

Zavedeni zlatého standardu. Mény vazany na

zlato pro stabilitu kurzd.
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Zlaty standard

1 Definice

Systém, kde hodnota meny je primo spojena s

urcitym mnozstvim zlata.

2 Vyhody

Stabilita ménovych kurzt a omezeni inflace.

Predvidatelnost pro mezinarodni obchod.

3 Nevyhody

Omezena flexibilita meénove politiky. Zavislost na

tézbé a zasobach zlata.




Brettonwoodsky
systém

1 1944

Zalozeni systému fixnich kurzd. Americky

dolar vazan na zlato.

2 1960s

Rostouci napéti v systemu. USA tisknou vice

dolard, nez maji zlata.

3 1971

NixonUv $ok. USA opoustéji zlaty standard,

konec Brettonwoodského systému.
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Brettonwoodsky systém v ¢

Fixni smeénné kurzy

Meény jednotlivych zemi navazany na USD — pevny kurz. Snaha o predvidatelnost mezin. obchodu.

Zlaty standard pro dolar

USD pevné navazan za zlato: 1 unce zlata = 35 USD. Dollar mohl byt kdykoli smeénén na zlato. Proto dollar

= hlavni rezervni ména sveta. Ostatni meny pevny kurz = neprimo vazany na zlato.

Mezinarodni instituce

MMF + Sveétova banka = snaha o podporu stability ménového systému, pomoc zemim s kratkod. problémy.

Omezené devalvace a revalvace

V pripadeé vaznych ekonomickych nerovnovach zeme mohly své meny de-/revalovat, ale pouze s povolenim

MMF. (Snaha zabranit ménovym manipulacim a zajistit stabilitu).




Moderni devizovy trh

Volne plovouci kurzy

Vétsina hlavnich mén ma kurz
urc¢ovan trznimi silami.
Centralni banky zasahuiji jen

obdcas.

24/7 obchodovani

Trh je aktivni nepretrzité diky
rdznym ¢asovym pasmuam.
Denni objem pres 6 bilionu
USD.
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Elektronické platformy

Vétsina obchodu probiha
elektronicky. Rychlé exekuce a

nizké transakéni naklady.
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Obchodovani na devizovém trhu

LONG = VLASTNIM: Dlouhd pozice — banka (obchodnik) vice mény nakoupila, ne prodala, disponuje tak

vyssimi aktivy nez pasivy v dané meéne

SHORT = DLUZIM: Kratkd pozice — pasiva banky v urité méné prevyduji jeji aktiva a banka v takovém

pripadé profituje pri jejim znehodnoceni.

Vyrovnana pozice — soucet aktiv (dil¢ich dlouhych pozic) rovna souctu pasiv (dil¢ich kratkych pozic) v dané

mené.

»I'm short on cash...”



Hlavni ménoveé pary

Par

EUR/USD

USD/IPY

GBP/USD

Meény

Euro/ US
Dollar

US Dollar/

Japonsky jen

Britska libra /
US Dollar

Prezdivka

Fiber

Gopher

Cable
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Prague Stock Exchange — BCPP

e 24.11.1992 jako a.s., zaloZilo 12 CS bank a 5 nezavislych OCP,
e Privatizace 1993 — 1995 = pfiliv emisi cennych papird (svého ¢asu az 1700 rlznych)
e Nejvyznamngjsi organizator trhu s cennymi papiry.

e Burzy rizné po svété — funguje konkurence, firmy si vybiraji, na které burze se chtéji nechat verejnée

obchodovat, rozdily:

o Poplatky za kotaci (uvedeni na verejny trh — vstupni, pribézné),

o Poplatky za obchodovani — nakup a prodej, casto dle objemu nebo za provedeny prikaz,
o Pristup k investordm a likvidita, renomé burzy, regula¢ni rdémec a transparentnost...

o Burzovni technologie a infrastruktura, zdaneni a fiskalni vyhody, politické a ekon. faktory....
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Prime Market Standard Market Free Market Start Market

POpiS trhu Prime Market — (1) Data ze zawdru posledniho obehodniho dne.
Nazev «
ISIN
COLTCZ 633,00 K& 0,48 % 633,00 KE 632,00 KE 7227 ks L
e Z00090089 ) 3,00 Kt 635,00 K¢ 4583 948,00 KE
907,50 K& 0,72 % 900,00 K& 894,00 K& 99 815ks
6,30 K& 907,50 K¢ 90171 131,00 Kg
n ERSTE GROUP BANK P 1339,00KE -1,33 % 1351,50 KE 133500 KE 49913 ks
ATO0006520 -18,00 K& 1355,50 K& 67 059 216,00 KE
o GEVORKYAN ) 274,00 K& 224 % 272,00 KE 270,00 K& 9247 ks
SK1000025322 6,00 K& 278,00 KE 2533 488,00 K
KOFOLA s ) 336,00 K& 0,30 % 338,00 KE 335,00 K¢ 1425ks
. 12 1,00 Ké 338,00 KE 479 428,00 KE
KOMERCNI BANKA a 823,00 K& -1,32 % 834,00 KE 823,00 K& 105997 ks
1106 -11,00 K& 838,00 KE 87 783 985,00 KE
g MOMETA MONEY BANK " 118,40 K& 017 % 119,00 KE 118,40 KE 327813 ks
CZO00B040318 0,20 K 119,00 KE 3887907440 K&
) 900,00 K& -0,55 % 885,00 KE 885,00 KE 935ks
-5,00 KE 905,00 KE 829 760,00 K

& TMR i 550,00 K& 550,00 K& 550,00 K& 16 ks
SK1120010287 550,00 K¢ 8 800,00 K&
ﬂ VIG ) 729,00 K& -0,55 “;c 735,00 KE 728,00 KEé 6454 ks

-4,00 K¢ 735,00 KE 4709 583,00 K&




# Aktualni data Indexy PX

Od Do

Obdobi: 7.9. 1993 - 10. 11. 2024 Zména za obdobi: +396,75% @

nedéle, 10 lis, 17:15. 2024
« PX: 1 665,10

-~
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Datum a ¢as
08.11.2024 | 16:35:00

Aktualni hodnota
1 665,10

Zména
> -0,46% Q@

Absolutni zména
-~ -7630

ISIN
XC0009698371
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Prehled hodnot Zakladni adaje

Index PX je oficidlnim cenovym indexem Burzy cennych papird Praha.
Jedna se o cenovy index s vaZzenym pomérem nejlikvidnéjsich akeii
pocitany v redlném Ease.

Uvedené Udaje jsou vztaZeny k datu: 8. 11. 2024

Oteviraci hodnota 167288
Dlouhy nazev indexu PX Index
Denni maximum 1674,40
Zkraceny ndzev indexu PX
Denni minimum 1 664,01
ISIN XC0009698371
Rocni maximum 167273
Ticker Xetra® PX
Ro&ni minimum 136503
Ticker Reuters PX
Ticker Bloomberg PX index
Typ indexu B5GFG
Aktualizace indexu Realtime
Cas vipottu 09:00-16:28
Datum zahajeni 5.4.1994
Pocatecni hodnota 1 000,00
Pocatecni kapitalizace 379786 853 620,00
Faktor zietézeni 2.942200391
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Symbol Search

Q. usbCzK|

m Stocks Funds Futures Forex Crypto Indices Bonds Economy Options

US DOLLAR / CZECH KORUNA CAPITALCOM ¢
USD/CIK OANDA
U.5. DOLLAR / CZECH KORUNA FOREX.com ¥
US DOLLAR/CZECH KORUNA 0 SAXO 4
U.5. DOLLAR / CZECH KORUNA ex ICE (&
USD/CZK FUTURES ures BET -
USD/CIK =« WHSELFINVEST o
US DOLLAR VS CZECH KORUNA SKILLING &
US DOLLAR / CZECH KORUNA fd EASYMARKETS ’
US DOLLAR V5 CZECH KORUNA 0 PEPPERSTONE @
US DOLLAR TO CZECH KORUNA FXOPEN &

US DOLLAR / CZECH KORUNA =x VELOCITY o
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&" US Dollar / Czech Koruna - 5 - CAPITALCOM = 8] Watchlist ~

9

23.6000
SPX e 5,995.5:

23.5500 NDCe 21,117.1
13527 DJie 43,988.
22,5000 ®vi®e 1494

DXYe® 104.951
23.4500

23.4000
23.3500

23.3000
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US Dollar / Czech Koruna |
CAPITALCOM

14| TradingView

13:00 06:00 09:00 12:00 2 - 5z 03:00 & 2 3 5 227
- CIK

1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 5Y All ﬁ 16:41:38 (UTC+1)

Stock Screener ~  Pine Editor Strategy Tester Replay Trading

Jul 2 « COMMENT-If yuan drops,
many other currencies may...

The Leap Performance

Ready. Set. Trade. Join the competition for your chance to win one
of 250 prizes — with cash rewards or subscription extensions up for
grabs. Don’t miss it.
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M~ Qcziryy ® M | A | 47 Indicaters 53 2) Alert 44 Replay

® Czech Republic Inflation Rate YoY - 1M - Statistical Office (CSU) Watchlist ~

SPX e 5,995.57
NDCs 21,117.1
DJie 43,988.5
Vi®s  14.94

DXYe 104.951

& USCe

- ... e A
™ cziRYY [Z oo

Czech Republic Inflation Rate YoY [ 7
Statistical Office (C5U)

24H Vol

17 TradingView
1993 2029 {o)
2.6+

AR EST 16:47:29 (UTC+1)

= Oct 10 - Czech Republic

Stock Screener ~ Pine Editor Strategy Tester Replay Trading . a
Inflation Beats Forecasts
Key stats
Last release Oct 10, 2024

The Leap
Observation period Sep 2024

Pass the Test and get Funded. : Next release
| » Forecast 2.80

Take the Challenge
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TradingView.com

m TradingView &4
Y

T ra din gvi ew | U TradingView: siga todos los mercados

Nuestra plataforma esta disefada para que todo el mundo pueda
consultar graficos, chatear y negociar, asi como obtener...

Look first / Then leap.



https://es.tradingview.com/
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eurusd

(il il 11 L 9 I JoE i B
Obrazky Web nihy Nastroje

1 EUR rovna se

1,07 $

P — e e .
] 9:52 UTC - Odmitnuti odpovednosti

AR ELR| UL Ll

1,07 10. 11. 2024

Vice informaci o: EUR/USD =




KOBOS = prubézné
obchodovani pri pohyblivé
cené

e Dynamické stanovovani ceny = meéni se na zaklade nabidky a poptavky
okamzite = rychlé reakce na zmeny trznich podminek, na nové

informace, na ekonomické udalosti.

e Continuous trading = pribézné obchodovani béhem obchodni "seance"

(session).

e Zasada nabidky a poptavky = moznost se rozhodnout o prikazu, zda
bude za aktualni trzni cenu (market order) nebo zda bude cena obchodu

néjak omezena (limit order).

¢ Obchodovani v redlném cCase = forex je 24/7, NYSE také zvazuje!
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Priklad pakového forex obchodu

Pfedstavme si, Ze obchodnik ma na u¢tu $1,000 a vyuzivd pakovy pomér 1:100. To znamena, Ze za kazdy

dolar, ktery ma na ué¢tu, mize otevrit obchod v hodnoté 100 dolard.

Vybér ménového paru: Obchodnik se rozhodne obchodovat ménovy par EUR/USD, ktery je velmi

popularni a ma nizkou volatilitu. Momentalneé cena EUR/USD je 1.2000, coz znamena, ze 1 euro je rovno

1.20 USD.

Vybér velikosti obchodu (lot): Obchodnik se rozhodne koupit 1 standardni lot, coz je 100,000 jednotek
zakladni meény (v tomto pripade EUR). Tedy obchodnik kupuje 100,000 EUR a prodava odpovidajici ¢astku
USD.

¢ Velikost obchodu: 100,000 EUR

¢ Cena: 1.2000 USD/EUR

e Celkovy objem obchodu: 100,000 EUR = 1.2000 = 120,000 USD
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Vypocet marginu (pocatecni marze): Pakovy pomer 1:100 znamena, ze obchodnik musi mit na uctu pouze

1/100 hodnoty obchodu jako marzi. Tedy: Margin = 100,000 EUR x 1.2000 USD/EUR = 100 = 1 200 USD.

Obchodnik tedy musi mit na svém uctu 1 200 USD jako marzi (zastavu), aby mohl otevrit (long) pozici o
velikosti 100 000 € (= standardni lot = 100K jednotek cizi mény).

LONG POZICE = NAKUP NECEHO (zde cizi mé&ny) za PENIZE (vymé&nou za domdci mé&nu USD). Tedy
rozvahovd zména je: +100K € a — 120K S.

Ména € S
Pocéatecni stav 0 1 200
Zména — obchod +100 000 -120 000

Konecny stav 100 000 -118 800
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Pohyb ceny a Zi/Zt

Pokud cena EUR/USD vzroste na 1,2050, obchodnik by mohl pozici uzavrit s ziskem.

Nova cena: 1,2050 EUR/USD, rist z 1,2050, tedy o 50 Pipt (Pip = nejmensi sledovana jednotka, zpravidla

ctvrté desetinné misto, jedna desetitisicina neboli 1 % 1 %).

Zmena ceny o 0,0050, nakoupeno 100 000 €, zisk obchodnika tedy — 500 USD. (Soucin)

Stejneé tak pri poklesu = ztrata (opét rozdil v cené x nakoupené mnozstvi).

Riziko paky — pdka NASOBI efekt (zisk i ztrdtu) — maly pohyb v cené zplsobi ndsobné vétsi zisk/ztratu.

e vyhoda paky = staci mensi pocatecni kapital k obchodovani ve velkych objemech.

e nevyhoda = mensi pohyb nezadoucim smérem zpUsobi rozsahlé ztraty.

Margin call = kdyz kolateral (zastava, vlastni vlozené penize) klesne pod urcitou hodnotu — obchodnik

vola s vyzvou k doplnéni prostredkd. V opaéném pripadé "nasilné" uzavira pozici a Uc¢tuje sankci.



Ménovy

par

EUR/USD

USD/IPY

GBP/USD

AUD/USD

USDYCIK

EUR/GEP

MZD/USD

Pozice

Long

Short

Long

Short

Long

Short

Long

Obchodovana
castka (Deviza)

100 D00 EUR

75000 UsD

50 000 GBP

25 000 AUD

40 Q00 UsD

30 000 EUR

20 000 NZD

Hodnota
v domaci
meneé
108 000
usD

11 250
000 JIPY

63 000
UsD

16 250
UsD

520 000
CZK

25 200
GEP

12 400
UsD

Pouzity
menowvy
kurz

1EUR =
1.08 USD

TUsD =
150 JPY

1GEP =
1.26 USD

1TAUD =
0.65 USD

1USD =
23 CZK

1EUR =
0.84 GBP

1NZD =
0.62 UsD

Protitransakce

(v domaci

meneé)

108 000 UsD

11 250 000 JPY

63 000 USD

16 250 USD

920 000 CZK

25 200 GEP

12 400 USD

Priklad divodu
pozice
Oéekavani rastu
evropské

ekonomiky
Ocekavani
oslabovani UsD

Posileni libry po

Brexitu

Slabnouci trh s
komoditami v

Australii

Posileni USD viéi
CZK

Oéekavani rastu

britské ekonomiky

Posileni
novozelandského

dolaru
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Ucastnici devizového
trhu

)

-

Banky

Hlavni tvirci trhu. Obchoduji pro klienty i na vlastni Ucet.

()

Korporace

Zajistuji meénove riziko pro mezinarodni obchody a investice.

™

Spekulanti

Snazi se vydélat na kratkodobych pohybech kurzl. Prinaseji
likviditu.

NGO

()
Centralni banky

Provadeji menovou politiku a intervenuji na trhu.
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Bankovni dealeri

|
ITTTIY

1 Market making

' 3

Kétuji ndkupni a prodejni kurzy. Vydéelavaji na

| 4

bulatlabanad |',f
-

spreadu mezi nimi.

j

[ lai -
g hadth. o ol
—_—
s 7 5 e li—
S, = s

2 Rizikovy management
Ridi m&nové pozice banky. Zajiétuji se proti

nezadoucim pohybdm kurza.

3 Analyza trhu

Sleduji ekonomické ukazatele a geopolitické udalosti.

Predpovidaji budouci vyvoj kurzd.
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Ménovi brokeri

Zprostredkovatelé

Propojuji kupuijici a prodavaijici. Neobchoduji na vlastni

ucet.

Anonymita

Umoznuji bankdm obchodovat anonymné. Chrani citlivé

informace o pozicich.

Informacni zdroj

Poskytuji aktualni trzni informace. Pomahaiji s exekuci

velkych objednavek.
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Spekulanti a arbitrazeéri

Spekulanti Arbitrazéri Vyznam pro trh
Sazi na pohyby kurzd. Vyuzivaji Hledaji cenové rozdily mezi Zvysuji likviditu a efektivitu.
pakovy efekt pro zvyseni trhy. Provadi bezrizikové Pomahaiji objevovat "spravnou"

potencialnich ziskd. obchody pro malé zisky. cenu men.
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Cenova arbitraz — jak funguje

Cenova arbitraz je investi¢ni strategie, ktera vyuziva rozdild v cenach stejného nebo podobného aktiva na
riznych trzich. Cilem je dosahnout zisku tim, ze se aktivum nakoupi tam, kde je jeho cena nizsi, a proda
tam, kde je jeho cena vyssi. Tento pristup je relativné bezrizikovy, protoze obchody se c¢asto provadéji

soucasné, coz minimalizuje riziko, ze se ceny zmeéni nez probéhne celd transakce.

Arbitraz je efektivni zejména na trzich, kde mohou ceny stejného aktiva kolisat v zavislosti na podminkach

trhu, mistni poptavce a nabidce, rozdilech ve sméeénnych kurzech nebo ¢asovych rozdilech mezi burzami.
Nekteré priklady cenové arbitraze zahrnuji:

e Burzovni arbitraz

e Arbitraz mezi derivaty

e Forexova arbitraz

e Kryptomeénova arbitraz

Predpoklady: nizké transakéni naklady, dostatecné rychly pristup k obéma trhdm.
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Arbitraz — priklad

Predstavme si, ze akcie spolecnosti XYZ je sou¢asné obchodovana na dvou riznych burzach: Burze
cennych papirt Praha (BCPP) a Frankfurtské burze (FWB).

1. Identifikace rozdilu v cené: Na burze BCPP se akcie XYZ obchoduje za 1000 CZK za kus, zatimco na
FWB se obchoduje za ekvivalent 995 CZK (po prepoctu mén a zapocteni poplatkd). To znamena, ze na
BCPP je akcie o 5 CZK drazsi nez na FWB.

2. Provedeni arbitrazniho obchodu: Arbitrazér nakoupi akcii XYZ na levngjsi burze (FWB) za 995 CZK a
zaroven ji proda na drazsi burze (BCPP) za 1000 CZK.

3. Zisk z arbitraze: Rozdil mezi nakupni a prodejni cenou je 5 CZK. Pokud arbitrazér nakoupi a proda
1000 akcii, vydela 5 000 CZK, a to bez ohledu na to, jak se vyviji trzni cena, protoze nakup a prodej

probehly soucasne.

4. Zohlednéni transakénich nakladd: Arbitrazér musi také vzit v Gvahu transakéni naklady, jako jsou
poplatky za obchodovani a pripadné meénové konverze. Aby byla arbitraz vyhodna, zisk musi tyto

naklady prevysovat.



Centralni banky na
devizovém trhu

Ménové intervence

1 Nakup nebo prodej vlastni mény pro ovlivneéni

kurzu.

Sprava devizovych rezerv

2 Drzeni a sprava portfolia zahranicnich mén a
aktiv.
Poskytovani likvidity

3 V krizovych situacich mohou puUsobit jako

veritel posledni instance.




Typy devizovych
transakci

1 Spot transakce

Okamzitda smeéna men za aktualni kurz. Vyporadani

obvykle do dvou dnd.

2 Forward transakce

Dohoda o budouci sméne za predem stanoveny kurz.

Ochrana proti kurzovému riziku.

3 Swap transakce

Kombinace spotové a forwardové transakce. Casto

vyuzivany pro rizeni likvidity.
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Spotové obchody

Definice

Okamzita smena jedné meény za druhou za aktualni trzni

kurz.

Vyporadani
Obvykle T+2, tedy dva pracovni dny po uzavreni
obchodu.

Vyuziti

Beézné platby, turisté, kratkodobé investice a spekulace.




@RDDODTDDAN

Forwardové obchody

1 2 3
Sjednani obchodu Doba trvani kontraktu Vyporadani
Dohoda o budouci sméneé za Obvykle od nékolika dnt do V dohodnutém terminu
predem stanoveny kurz. jednoho roku. probéhne fyzicka smeéna

meén.
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Ménoveé swapy

Struktura Vyuziti Typy
Kombinace spotové a Rizeni likvidity, zajiéténi proti Fx swap, ménove-urokovy
forwardové transakce. DocCasna kurzovému riziku, spekulace na swap, basis swap.

vymeéna men. urokové diferencialy.



DeVIZOV)’I kurz EXCHANGGE RATE

Definice
_ ) ANCKve O
Cena jedné mény vyjadrena v jednotkach meny jiné. =) aunence )
€240

¥a.EUIT
281250
pa PuUB)

Prima kotace

€1.30 -3060

Mnozstvi Lol mé : v
stvi domaci meny za jednotku zahranicni (napr. 23 PAOLE CRAA  ER.CURD

CanouT 34 DCND

CZK/USD).

EEUINE POLIE EXRAENRERE
- A PAATHET-EA b :CONMER
UBST

IBQANG + -zALIUBB EBLARO
CURAD AB CUNE

v/ Y 4
N e p rima kota ce RAER IR: CUNB  EXPRANCA
NAANA IR. Cupa EXPBIRIRRE
M nOv , v . . ) | FUUR K8 CUNE  CAPBIMEIBRS
zstvi zahranicni mény za jednotku domaci (napf. ' = |
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inflation Rale

Faktory ovlivnujici
devizovy kurz

QD
O 0

Urokové sazby

Vyssi sazby pritahuji zahranicni kapital a posiluji ménu.

A

4 \
.

Inflace

Vysoka inflace snizuje kupni silu meény a oslabuje ji.

+4++

UuY

Politicka stabilita

Stabilni zemé pritahuji investice a maiji silngjsi ménu.

®

Obchodni bilance

Prebytek posiluje ménu, deficit ji oslabuje.

~
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Rezimy devizovych
kurzu

Volné plovouci

Kurz urcovan trznimi silami. Minimalni zasahy

centralni banky.

Rizeny floating

Centralni banka obcas intervenuje pro omezeni

volatility.

@ Fixni kurz

Meéna pevné navazana na jinou menu nebo kos meén.

Orhantor
«change Rate
Regiume
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Apreciace a depreciace

Apreciace Depreciace Dopady
Posileni mény vidi jinym Oslabeni mény vidi jinym Ovlivnuji konkurenceschopnost
ménam. Zplsobeno trznimi meénam. Také vysledek trznich exportu, ceny importl a inflaci.

silami. sil.



Revalvace a devalvace

Termin Definice Priklad

Revalvace Administrativni CNY v 2005
posileni fixniho
kurzu

Devalvace Administrativni GBP v 1967
oslabeni

fixniho kurzu




Parita kupni sily

Teorie

Smenné kurzy by mély vyrovnavat kupni silu meén v

rdznych zemich.

Big Mac Index

Popularni zjednodusena metoda porovnani parity kupni

sily.

Omezeni

Nezohlednuje rozdily v kvalité, preferencich a

obchodnich bariérach.
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According to its annual report, McDonald's has over 40,000 locations worldwide — and

L "
h lc e Of a the iconic Big Mac is a staple of menus the world over. We've analyzed the cost of

purchasing one in each country using the capital city as a benchmark. Liechtenstein

B ™ and Switzerland ($7.75 each) both have the most expensive Big Macs, based on the cost
M c D o n al d’ S Bl g M a c of one in Vaduz and Bern, respectively.
Big Mac Price ($)
n ﬂ L i ’ . = 1
_ B Scd on C Pltﬂ' Cities £ £ am s5- ] e &

1N $3 $4 $6 $T75 No data

Netherlands Norway Sweden Finland Lithuania

$6.66 $6.88 \$4.69 $5.84¢ $3.81

United Kingdom Denmark
- Ay $5.17 $5.83
"‘:*39»\."/‘3 f‘é,.-. Belgium Germany Czech

s o Republic
F® S84 5608 Gl

Estonia  Latvia ‘ Belarus

$4.33 $3.87 $3.16

Poland

$3‘.91

b =

Ireland

$5.26

Luxembourg

Ukraine Hungary Moldova
$273 $3.59 $3.13 _
Austria SRS Slovenial
$4.13 Romania
Kazakhstan Georgia ) 32.66
%284 $5.08 ~ SouthKorea
$4.23

Mexico

$406

Kuwait ™, Azerbaijan [

Dominican France

: $454 $2.88 — Japen
Guatemala Republic
d = $5.87 L Morocco X $2.q‘_'
fias — o1 g |
' El Salvador I ) 7 ;;nrz;rland Bosnia and $2-12 ; X 3
o — $4.50 ? H;rzqegovina £ e i?zgila S ~—— Vietnam
SEL7. bt $5.06 | $4.53 $2.63 $2.38
Costa Rica Italy Cyprus I Thailand
$5.07 $7.13 $4.44 Qatar Malaysia $3.86
Colombia Spain Serbia §3.85 $2.89 Philippines
$3.17 $5.42 $4.23 Sri Lanka $2.97
Portugal Bulgaria Malta Israel $4-4q New \
$5.06 $3.56 $5.16 $4.89 Hnig?d Zealand ¥

South Africa Exl;?irates Pakistan ]ﬂdonebSmgapore $5 BSY
$3.61 547 | \Q ¢1.91 $235  $5.00

METHODOLOGY: To find the price of a Big Macin each capital city, we used the McDonald's website for each country as well as delivery
apps such as Glovo, Uber Eats and Grubhub, working from a base list of countries where McDonald's operates. We recorded prices in the
Iocal currency and converted them to U.S, dollars using xe.com.

st =t CashNetUSA.
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Priklad - Big Mac index

Pokud naptiklad Big Mac stoji v USA 5 dolard a v Cesku 100 K&, pak by podle parity kupni sily mél byt
sménny kurz USD/CZK priblizne 20 K¢ za dolar (100 K¢/5 USD). Pokud je realny kurz jiny, ukazuje to na

odchylky v kupni sile mén.

Porovnani ceny Big Macu ve vsech zemich — neformalni nastroj pro
mereni PPP (Purchasing Power Parity)



~
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Jak funguje Big Mac Index?

Srovnani cen Big Macu v rdznych zemich: Ceny Big Macu se liéi v zavislosti na nakladech na vyrobu a
prodej v jednotlivych zemich. Tento produkt ma relativné uniformni slozeni a standardizovanou kvalitu, coz

umoznuje jeho pouziti pro porovnani mezi riznymi trhy.

Kupni sila mény: Pokud je cena Big Macu v urcité zemi nizsi nez v jiné zemi, mize to naznacovat, Ze ména
té prvni zemeé je podhodnocena ve vztahu k mené druhé zemé (a naopak). Napriklad, pokud Big Mac v USA
stoji 5 USD a v Brazilii 15 BRL, ale kurz mezi USD a BRL je 1 USD = 4 BRL, znamena to, ze Big Mac je v
Brazilii relativné levnéjsi nez v USA (podle kurzového prepoctu by mél stat 20 BRL), coz mize naznacovat,

ze mena Brazilie (BRL) je podhodnocena ve vztahu k USD.

Teoreticka hodnota ménového kurzu: Big Mac Index lze také pouzit k odhadu "spravného" kurzu mezi
dvéma ménami. Pokud je cena Big Macu v jedné zemi vyrazné nizsi nez v jiné, mlze to znamenat, ze

ménovy kurz mezi témito zemeémi je nadhodnoceny nebo podhodnoceny.



MVSO
Devizoveé rezervy

1 Definice

Zahrani¢ni meény a aktiva drzend centralni bankou pro

mezinarodni platby.

2 Slozeni
Vétsinou USD, EUR, JPY, GBP. Také zlato a SDR.

3 Ucel
Stabilizace meény, zajisténi likvidity pro zahrani¢ni

platby, krizova pojistka.
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Sprava devizovych rezerv

Diverzifikace Likvidita Vynos

Rozlozeni rizika mezi rizné Udrzovani ¢asti rezerv v Investice do bezpecnych, ale

meny a aktiva. snadno sménitelnych aktivech. vynosnych nastroja.
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Valuty vs. devizy

Valuty Devizy Rozdily v kurzu
Hotovostni forma zahranicni Bezhotovostni forma zahranicni Valuty maji obvykle méné
meény. Bankovky a mince. mény. Zastatky na uUctech, Seky, vyhodny kurz kvali nakladdim

smenky. na manipulaci.



Ménove riziko

Definice

Riziko ztraty z nepfiznivého pohybu ménovych kurza.

Expozice

Vznika pri obchodech nebo investicich v cizi mene.

Rizeni
Hedging pomoci forwardu, opci nebo swapd.

Diverzifikace ménového portfolia.




MVSO
Ménové derivaty

D

Forwardy

Dohoda o budouci sméne za predem stanoveny kurz.

N
Opce

Pravo, nikoli povinnost, sménit ménu za dany kurz.

@

Futures

Standardizované forwardy obchodované na burze.

160

Swapy

Dohoda o vyméné plateb v réiznych ménach.



Technicka analyza na
Forexu

1 Cenové grafy

Svickové, carové a sloupkové grafy pro vizualizaci

pohybt kurza.

2 Indikatory
MACD, RSI, Bollinger Bands pro identifikaci trendd a

bod{ zvratu.

3 Vzory

Rozpoznavani formaci jako hlava a ramena,
trojuhelniky, vliajky.

700 600 700 700 300 200

Billinger Bands Bollinger Bands
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Fundamentalni analyza na Forexu

Ekonomickée ukazatele Politické faktory Monetarni politika
HDP, inflace, nezameéstnanost, Volby, geopolitické napéti, Rozhodnuti centralnich bank o
obchodni bilance ovlivnuji obchodni dohody maiji dopad urokovych sazbach a QE hybou

menove kurzy. na meny. trhy.



MVSO |
Forex a globalizace

Zvysena likvidita
1 Globalni trh umozriuje nepfetrzité

obchodovani a vysokou likviditu.

Propojeni ekonomik

2 Mé&nové kurzy odrdzZeji relativni silu a slabost

narodnich ekonomik.

Technologicky pokrok

3 Elektronické platformy umoznuji rychlé a

efektivni mezinarodni transakce.




~
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Funkce =googlefinance()

Funkce =googlefinance() je utilita vytvorena spolecnosti Google, ktera umoznuje ziskat aktualni data a
informace o finan¢nim trhu a investicnich nastrojich. Pomoci této funkce lze ziskat Udaje o akciich, burzach,
komoditach a dalsich financnich instrumentech. Tato funkce je ¢asto pouzivana investory a analytiky k

sledovani trhu a rozhodovani o investicich.

G support.google.com &4
GOOGLEFINANCE - Google Docs Editors Help

Fetches current or historical securities information from Google Finance. Sample Usage
GOOGLEFINANCE("NASDAQ:GOOG", "price", DATE(2014,11), DATE(2014,12,31), "DAILY")...

t e .a Sheetgo Blog k4
. How to use the GOOGLEFINANCE function in Google Sh...

Learn how to automatically track stock prices and pull real-time
@) securities data into Google Sheets with the GOOGLEFINANCE...


https://support.google.com/docs/answer/3093281?hl=en
https://blog.sheetgo.com/google-sheets-formulas/googlefinance-formula-google-sheets/

MVSO
Funkce Google Finance pro ménovy kurz

Funkce Google Finance pro ménovy kurz poskytuje aktudlni informace o smeénnych kurzech mezi meénami.
To je uzitecné pro obchodniky a cestovatele, kteri potrebuji sledovat a porovnavat menové kurzy. Tato
funkce je dostupna v rliznych nastrojich Google, jako jsou Google Sheets a Google Docs. Mizete ji pouzit k

ziskani aktudlnich kurzd, historickych dat a dokonce i predpovédi kurzl pro rdzné ménové pary.

Funkce Google Finance je pomérné jednoducha na pouziti. Mlzete ji pouzit zadanim vzorce ve vasem listu
Google Sheets nebo Google Docs. Napriklad pro ziskani aktualniho kurzu mezi americkym dolarem (USD)

a eurem (EUR) byste zadali nasledujici vzorec:
=GOOGLEFINANCE("CURRENCY:USDEUR")

Tento vzorec vam vrati aktualni sménny kurz mezi USD a EUR. MUzete také pouzit Google Finance k
ziskani historickych dat o kurzech. To se provadi zadanim data, od kterého chcete data ziskat, a data, do
kterého chcete data ziskat. Napriklad pro ziskani historickych dat o kurzu mezi USD a EUR od 1. ledna
2023 do 31. ledna 2023 byste zadali nasleduijici vzorec:

=GOOGLEFINANCE("CURRENCY:USDEUR", "DATE", "2023-01-01", "2023-01-31")

Tato funkce je nesmirnée uzitecnd pro obchodniky, cestovatele a investory, kteri potrebuji sledovat a

analyzovat menové kurzy, délat informovana rozhodnuti a optimalizovat své finan¢ni operace.
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PRODUCT SEKTOR TICKER PRICE § [ € QUANTITY VALUE $ BEP/AVG FAIR V. % FV  HIGHS52  %H52 ATH % ATH PIE
iShares Core S&P 500 (Acc) index lon:cspx 603,95 0 0,00 709 -14,8% 709 -14,8%
iShares NASDAQ 100 (Acc) index lon:cndx 112821 0 0,00 1187 -5,0% 1187 -5.0%
€ Wisdomtree Nasdaq 100 3X Daily Lev.  index - leveraged  bitqqgqg3 168,13 13 2 44569 239 -21,3% 239 -21,3%
€ Wisdomtree S&P 500 3X Daily Lewv. index - leveraged  bit: 3usl 95,65 720 76 854,62 99 -3.6% 99 -3.6%
€ Wisdomtree US TREAS 10Y 3X Daily Lev index - leveraged 3yl 74,10 13 1075,01 ir -3.2% 138 -46,3%
Interactive Brokers nasdag:ibkr 130,18 8.1268 1 057,95 133 -2.4% 130 0.1%
Google tech nasdag:googl 159,81 0 0,00 192 -16,7% 192 -16,7% 23
Apple tech nasdag:aapl 22069 0 0,00 237 -7.0% 237 -7.0% 34
International Business Machines Corp tech ibm 214,94 0 0,00 219 -1,8% 216 -0.5% 24
Fiverr marketing fvrr 25,29 0 0,00 44 -4252% 32 -200% 336 -92 5% 89
Concentrix cnxc 63,96 0 0,00 106 -39.7% 208 -69.3% 15
Meta Platforms tech meta 537,95 0 0,00 544 -1.2% 544 -1.2% 25
ON Semiconductor on 70,64 0 0,00 96 -262% 1 -36,6% 16
Morphic Holding zdravotni péée 0 106 -100,00% #N/A ©  EN/A T ENA T EN/A
Impinj tech pi 193,90 0 0,00 140 3850% 198 21% 190 2.0% 534

=googlefinance("currency:eurczk™)
250732

Total Asset Portfolio 581 433,27
Total FUND: USD $3 580,33 |(+ vlastni, - phjéené)
METLIQ  Balance $85 013,60




Budouchost devizoveho trhu

Digitalni mény Al a machine learning
Rostouci role kryptomeén a Pokrocilé algoritmy pro
CBDC na mezinarodnich predikci kurzi a automatické
trzich. obchodovani.

Regulace

Zvyseny dohled a globalni
koordinace pro prevenci

manipulace a prani penéz.



