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Rychlé opakovani: Geometricka fada

Vétsina finan¢nich modell stoji na jediném vzorci — sou¢tu geometrické
posloupnosti.

Geometrickad posloupnost

2 n—1
ag, ai - g, ai-q, ooag ai - q J

Kli¢ovy vzorec pro konecny soucet (nap¥. n splatek):

Kde ve financich: a; = vklad, ¢ = (1 4+ r) Groditel, n = pocet let.
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Odvozeni: Polhitni spoteni (konec obdobi)

Spofime ¢astku K na konci kazdého obdobi po dobu n let.
e 1. vklad se dro¢i (n — 1)-krat.
@ Posledni vklad se nelroci viibec.

Soucet nasporené Castky (F'V):

== . n—1 . n—2 .« o
FV=K-(4+n)""+K- (147" 4+ K
1. vklad posledni vklad

Toto je geometrickd fada: a1 = K, g=1+r.

n—1
(1+r)" -1

FV =K - 4= . 27 — 2
kz:%( ) I+r) -1

Vysledek (Polhatni)
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Odvozeni: Predlhitni spoteni (zacatek obdobi)

Spofime Castku K na zacatku kazdého obdobi.

o Kazdy vklad lezi v bance o jedno obdobi déle nez u polhitniho
pripadu.

FV=K@l+r)"+K1+r)"" "+ +K(1+7)
= (1+7) - [KQ+n)"" 4+ K]

Polhitni ptipad

Vysledek (Ptedlhitni)

1+r)"-1
r

FV=K- S(1+7)
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Priklad 1: Sporeni s rocnimi vklady

Uloha: Kolik naspo¥ime za 4 roky, ukladame-li potatkem kazdého roku
1000 K&? Roéni trokova mira je 5%, troky se pFipisuji na konci roku.

Regeni:
e K =1000, » =0,05, n = 4.

@ Jde o predlhiitni sporeni.

4 _
szlooo.w

(1
0.0 (1+0,05)
1,2155 — 1
FV =1000- 2222~ .1,05
0,05 ’

~ 1000 -4,3101 - 1,05
~ 4525,63 K&
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Priklad 2: Sporeni s danénim arokd

Uloha: Stejné zadani (1000 K&, 4 roky, 5%, predlhatni), ale droky jsou
danény 15 % dani.

Reseni:
@ Musime pouzit efektivni tdrokovou sazbu:
Tnet = 0,05 - (1 —0,15) = 0,05 - 0,85 = 0,0425
Dosadime r = 0,0425:

(14 0,0425)* — 1

FV =1000- (1 + 0,0425
0,0425 (1+0,0425)

0,1859
FV ~1000- = -1,0425 ~ 4561,71 K&
V ~ 1000 0.01%5 L0425 71 K

Pozn.: NiZsi drok (kvili dani) paradoxné trochu kompenzuje fakt, Ze u redlnych
produktii se Casto dari strhava aZ pri pfipsani, ale zde sniZujeme bazi pro trocleni.
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Priklad 3: Polhitni varianta

Uloha: Kolik naspo¥ime za 4 roky, ukladdame-li 1000 K& na konci kazdého
roku? (r = 5%, bez dané).

Reseni:
e Pouzijeme vzorec pro polhitni spofeni (bez ndsobeni 1 + r na konci).

(140,05)* — 1
0,05

FvV =1000 -

21
FVleO0~07 o

~ 4310,13 K&

9

Rozdil proti predlhltnimu: 4525 — 4310 = 215 K&.
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Inverzni Gloha: Finanéni planovani

"Chci mit za 5 let 100000 K¢. Kolik musim roéné odkladat?” (r = 10 %)

Zname F'V = 100000, hledame K. Ze vzorce pro predlhitni sporeni
vyjadiime K:

B FV

— (A+r)n-1 (147

T

K

Dosazeni:

100000 100000

T @Il g 10,4359

K

~ 9586,79 K&
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Casova hodnota penéz: Vztah PV a FV

UROCENI
X(1+mr)"
PV FV
(Pajcka) (Uspory)
X(1+r)™" 5
: —— I > Cas (1)
Dnes DISKONTOVANI Budoucnost

@ Sporeni: Posilame penize do budoucna (— FV).

e Hypotéka: Pijcujeme si penize z budoucnosti («+— PV).
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Vypocet splatky hypotéky

Banka pujéi PV (Jistinu). Splacime anuitou A.
Vzorec pro splatku (z PV)

r-(L+r)"

A=PV- G isty

Priklad: Hypotéka 3 mil. K&, 30 let, 5% p.a., mési¢ni splaceni.
e PV = 3000000
o n=230x12 =360
e r=0,05/12 = 0,004167

0,004167 - 1,00416736°

A= :
3000000 =50 167360 — 1

~ 16 105 K&/més.
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Geometricka Fada je zaklad financi.
Vzorce neni tieba "biflovat”:
» Stadi umét sedist geometrickou Fadu.
» Predlhiitni = Polhitni x (1 + 7).

Dané: Snizuji efektivni trok (r x 0,85).

Hypotéka: Je jen "otolené”sporeni (diskontovani budoucich splatek
k dnesku).

Dékuji za pozornost.
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