Pravo cennych papiru.
UcCastenske cenné papiry



Obecny uvod do prava cennych papiru

e Cenné papiry jsou obecné upraveny v Obcanském zakoniku (§ 514 az 544).

* Definice OZ: Cenny papir je listina (movita véc, hmotna véc), do které je
pravo vtéleno takovym zpUlsobem, Ze jej nelze bez cenného papiru uplatnit
Ci prevest.

* Rozliseni — DRUH x FORMA

* ruzné druhy cennych papirl znamenaji ruzna prava vtélena do téchto
cennych papird,

e forma cenného papiru urcuje osobu, které nalezeji prava z cenného papiru a
jeho zakladni vlastnost - prevoditelnost (zpusob, jakym muze byt preveden)




Formy cennych papiru

e Uréeni formy ndam uddava, kdo je vlastnikem a jakym zptisobem muze
tento cenny papir prevést. Forma muze byt:

 Na dorucitele
 Na rad
* Na jméno



Cenny papir na dorucitele

* Cenny papir, jehoz majitelem/opravnénym vlastnikem je osoba, kterd
je drzitelem cenného papiru, aniz by byla jako majitel uvedena na
tomto cenném papiru jménem (neobsahuje jméno opravnéné osoby).

Pravy plynoucimi z tohoto cenného papiru je opravnén disponovat
ten, kdo jej "predlozi".

* Cenné papiry na dorucitele jsou neomezeneé prevoditelné, a to
pouhym predanim (tzv. tradici). Drzitel akcie je pro emitenta
anonymni. Vyhodou je snadna obchodovatelnost.



Cenny papir na rad

e cenny papir, ktery se v listinné podobé prevadi rubopisem (indosamentem) a predanim (tradici).
Prava spojena s timto cennym papirem je opravnén vykonavat ten, kdo cenny papir predlozi a na
jehoz jméno byla listina vyddna nebo jemuz svédci nepretrzita rada rubopisl. Tj. opravnénad
osoba je je tam oznacCena. Tato osoba je povazovana i za majitele cenného papiru, nestanovi-li
zakon jinak.

e Déli se na zakonné ordrepapiry (jiné oznaceni) a ostatni. Zakonny ordrepapir je takovy listinny
cenny papir, ktery je vystaven na jméno bez vyslovné dolozky "na rad", a presto je prevoditelny
rubopisem (napfr. akcie na jméno, dluhopisy na jméno, sménka).

e K prevodu je tfeba rubopis (tzv. indosament) + predani (tradice) + smlouva (avsSak ta nemusi byt
pisemna, takze v praxi postacuje indosament a tradice).

* Dulezita je tzv. tradice, tedy predani novému majiteli (predani “z ruky do ruky”).

e Cenné papiry na rad se nemusi nijak odliSovat od cennych papirl na jméno (viz nize), také
alespon zprostredkované obsahuji jméno 1. nabyvatele, rozhoduijici je tedy, co o jejich formé
rika zakon; cenné papiry na jméno nejsou prevoditelné rubopisem.



Co je to rubopis
e vyjadreni vile prevodce cenny papir prevést na rubu cenného papiru
e prohlaseni, kterym se cenny papir prevadi na nového opravnéného
e muze jich byt nékolik (fada rubopist)

VZOR RUBOPISU PRI PREVODU LISTINNE AKCIE

(RUBOPIS = zadni strana listinné akcie)

Za mne na ¥ad: {méno Pfijmeni, RC xxxxxx/xxxx, Adresa bydlisté ve tvaru Ulice &.p., PSC Mésto/ @Jéno Piimeni a podpij
Y Y
(identifikacni idaje o novém majiteli) (piivodni majitel)
Pozndmky:

* na rubopisu se podepisuje pouze piivodni majitel a jeho podpis se iifedné neovéfuje,
* na rubopis se neuvddi datum prevodu,
» listinnou akcii s rubopisem ndsledné predloZi novy majitel k pFeregistraci v sidle spolecnosti.



Cenny papir na jméno

* Cenny papir, jehoz majitelem je osoba, ktera je jeho opravnénym
vlastnikem, a ktera je jako majitel uvedena na tomto cenném papiru
jménem. Pravy plynoucimi z tohoto cenného papiru je opravnén
disponovat ten, kdo je na tomto cenném papiru uveden jménem.

* Pro cenné papiry na jméno je typické, ze obsahuji jméno opravnéného
ve svém textu a prevadeéji se: pisemnou smlouvou o postoupeni prav,
tj. postoupeni pohledavky (cesi) + predanim (tradici).

* Neni prevoditelny rubopisem



Podoba cennych papiru

Listinnd podoba (hmotna podoba)

* Cenny papir existuje jako fyzicka listina. Jejich obsah je zachycen na konkrétnim nosici, napr.
papiru. Vsechny cenné papiry mohou existovat v listinné podobe (vyjimky stanovi zvlastni pravni
predpisy, ovsem ne pausalne pro nektery druh cennych papird, ale pouze pro vybrané emitenty).
Listinna podoba maze zahrnovat pouze jednu akcii nebo muze byt vydana hromadna listina,

ktera zahrnuje vice akcii.
Zaknihovana podoba (nehmotna podoba x definice OZ)

* Cenny papir existuje pouze jako zaznam v evidenci, zaknihovat Ize pouze zastupitelné cenné
papiry — tj. cenné papiry téhoz druhu vydané tymz emltentem (akcie, podilové listy, dluhopisy,
opcni listy apod.). Evidenci zaknihovanych cennych papird ma v Ceské republice na starost
Centralni depozitar cennych papird, a.s.

* V pripade zaknihovane podoby nejde o “cenny papir”, ale jeho nahrazku. Prevod probiha
Zmenou zapisu v evidenci

* V evidence se eviduje ucet vlastnika (eviduji se cenné papiry majitele uctu) nebo ucet zakaznika
(eviduji se cenné papiry osob, které je svérily zrizovateli uctu).



Druhy cennych papiru

* Pojem cenny papir je v Ceské republice definovan v § 514 zakona ¢&. 89/2012
Sb., ob¢anského zakoniku (OZ), takto: ,,Cenny papir je listina, se kterou je
pravo spojeno takovym zplsobem, Ze je po vydani cenného papiru nelze bez
této listiny uplatnit ani prevést.”

* Nalezitosti cennych papiru urcuji jednotlivé zakony.

* Neexistuje numerus clausus (tj. uzavieny/taxativni vycet) cennych papira v
zakonech (drive tomu tak bylo v jiz zruseném zakoné o cennych papirech €.
591/1992 Sb.), ale je umoZnéno vydavat i inominatni (nepojmenované)
cenné papiry k jinym pravum. Pro né je stanovena povinnost uvést alesporn
odkazem na emisni podminky pravo, které je s danym cennym papirem
spojeno, a udaj o emitentovi.



Druhy cennych papiru

Vyslovné upraveny jsou v zakonech tyto:

akcie (§ 256 zakona o obchodnich korporacich (ZOK))

Kmenové listy

zatimni listy (§ 285 ZOK)

podilové listy (§ 115 zak. o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech)
dluhopisy (zak. ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech)

investi¢ni kupdny (zak. o podminkach prevodu majetku statu na jiné osoby)
kupony (§ 523 02)

opcni listy (§ 295 ZOK)

sménky (¢l. I a lll zak. sménecného a Sekového)

Seky (€l. Il a lll zdk. sménecéného a Sekového)

nalozné listy (§ 2572 a nasl. OZ)

skladistni listy (§ 2417 OZ)

zemédélské skladni listy (§ 2 zak. o zemédélskych skladnich listech)
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Druhy cennych papiru

* Nékdy se za cenné papiry oznacuji i bankovky, které maiji svij ptvod
ve smenkach, ale ceska legislativa je pod tento pojem nezahrnuje a
pojednava o nich samostatné.

* Napr. nemecky obcCansky zakonik uvadi mnohem sirsi skalu cennych
papird, respektive definuje zvlastni termin , Inhaberpapier” (cenny
papir na majitele Ci doruéitele), pod néz spadaji mimo jiné i takzvané
,kleine Inhaberpapiere” (malé cenné papiry na majitele), mezi néz
patri treba postovni znamky, jizdenky, vstupenky, telefonni karty,
darkové kupdny, kolkové znamky, dalni¢ni znamky atd. Ceské pravo se
podobnymi predmeéty specialné nezabyva, nékteré se povazuiji za tzv.

ceniny.



Kmenovy list ve spolecnosti s rucenim
omezenym

* Urdéi-li tak spolecenska smlouva, muize byt podil spolecnika
predstavovan kmenovym listem.

* Je-li podle spolecenské smlouvy dovolen vznik vice podilt pro jednoho
spolecnika, muze spole¢nost vydat kmenovy list pro kazdy podil

* Pokud je v souladu se spolecenskou smlouvou vydan kmenovy list, je
do néj vtélen obchodni podil.

* Takovy podil se pak prevadi prevodem kmenového listu
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Kmenovy list

* Kmenovy list je cenny papir predstavujici podil jeho vlastnika na urcité
spolecnosti. Na rozdil od akcie, ktera predstavuje podil na akciové
spolecnosti, je mozné kmenovy list uplatnit prevazné k podilim na
spolecnosti s rucenim omezenym. Kmenovy list je mozné vydat v
listinné podobé, coz usnadnuje jeho pohodlny prevod. Muze je;
vlastnit i pravnicka osoba, a to i zahranicni.

* Osoba uplatnujici prava spolecnika spojena s kmenovym listem, musi
byt primarné v kmenovém listé uvedena jako jeho vlastnik. Nejvetsi
benefit kmenovych listu predstavuje pravé jejich snadna
prevoditelnost. Novy spolecnik by pak meél byt zapsan do obchodniho
rejstriku bez zbytecnych odkladu




Kmenovy list

* Zakon prikazuje, aby kmenovy list mohl byt vydan pouze k podilu, jehoz
prevoditelnost neni omezena nebo podminéna.

* To ma sve vyhody i nevyhody. Prevoditelnost je volna a smlouva o prevodu
nemusi byt uzavrena pisemne.

* Nevyhodu Ize spatrovat v tom, ze ostatni spolecnici nemaji zadnou moznost
ovlivnit prevod podilu jiného spolecnika ani takovému podilu branit

* Ze zakona je kmenovy list cennym papir na rad. Pro prevod se vyzaduje
smlouva a rubopis, zakon vsak zakazuje tzv. blankoindosamentu. To znamens3,

ze nabyvatel musi byt v rubopisu vzdy jasné identifikovan.

* Zakon take zakazuje, aby byl kmenovy list vydan jako zaknihovany cenny papir.
Zakon rovnéez zakazuje prijeti kmenového listu k verejnému obchodovani

(napf. na



Kmenovy list obsahuje tyto nalezitosti:

a. oznaceni, ze se jedna o kmenovy list,
b. jednoznacnou identifikaci spolecnosti (emitenta)
c. vysi vkladu pripadajici na podil,

d. jednoznacnou identifikaci spolecnika vlastniciho kmenovy list ke dni jeho
vydani (a jeho prostrednictvim vlastnici do néj vtéleny obchodni podil).

e. oznaceni podilu, k némuz je kmenovy list vydan
f. oznaceni kmenového listu, jeho Cislo a podpis jednatele nebo jednateld.

Podpis muze byt nahrazen jeho otiskem, pokud jsou na listiné soucasné pouzity
ochranné prvky proti jejimu padélani nebo pozmeéneéni
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Investicni list

Investicni list je podobny kmenovému listu u SRO

Investicni listy jsou upraveny v zakoné €. 240/2013 Sb. o investicnich
spolecnostech a investicnich fondech.

Emitovat je mohou pouze investicni fondy v podobé komanditni spolecnosti
(soucasti obchodni firmy ... ,komanditni spolecnost na investicni listy“).

Jde o komanditni spolecnosti, v niz pouze jeden spolecnik ruci za jeji dluhy
neomezeneé (,komplementar” ) a podily spolecnikd, kteri ruci za jeji dluhy jako
komanditisté omezeng, jsou predstavovany investicnimi listy

Operativnéjsi forma kolektivniho investovani prostrednictvim cenného papiru
namisto obecné majetkové ucasti.



Investicni list

Investicni list je cenny papir na rad. Mohou s nim mohou byt spojena
rizna prava podle toho, jaké druhy investicnich listu upravuje
spolecenska smlouva, ktera stanovi téz zvlastni prava spojena s
investicnim listem a jejich rozsah

Investicni list nemuze byt prijat k (verejnému) obchodovani na
evropském regulovaném trhu ani na jiném verejném trhu. Investicni list
nelze vydat jako zaknihovany cenny papir



Nalezitosti investicniho listu

oznaceni ,investicni list”,
udaje nutné k identifikaci spolecnosti,
udaje nutné k identifikaci komanditisty,

vysi vkladu pripadajici na podil, a splacenou cast tohoto vkladu k datu
emise investicniho listu

oznaceni investicniho listu, jeho Cislo a podpis komplementare.
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Akcie

* Akcie je cenny papir, ktery potvrzuje, Ze jeho majitel (drzitel) je akcionar, tj. ze
vlozil urCity majetkovy podil (kapital) do akciové spoleCnosti. Akcionar ma
riznda prava. Napr. je opravnén podilet se na zisku spole¢nosti formou
dividendy a ucastnit se na rizeni spolecnosti mimo jiné tim, ze je opravnén
hlasovat na valné hromadé, pripadné se podilet na likvidacnim zUstatku
spolecnosti v pripade likvidace. Za zavazky spolecCnosti akcionari po dobu trvani
ucasti ve spolecnosti neruci. Vyjimku tvori pouze ruceni za dluhy spolecnosti

do vyse podilu akcionare na likvidacnim zustatku po zruseni spolecnosti s
likvidaci.

* S nékterymi akciemi se obchoduje na burzach cennych papirt, kde se tak v
ramci nabidky a poptavky urcuje i jejich cena.



Akcie

Zakladnim ucastenskym cennym papirem v akciové spolecCnosti je
akcie.

* Na urcité mnozstvi akcii je rozvrzen zakladni kapital akciové

spolecnosti, rozvrzeni (zejména pocet) je uveden ve stanovach
spolecnosti

* Akcie muze byt akcionari vydana az po plném splaceni emisniho kursu,
ke které se vkladatel (nebo jeho predchudce) zavazal. Do doby
splaceni hovorime o tzv. nesplacené akcii.



Zatimni list

e Pokud to upravi (urci) stanovy spolecnosti, akciova spolecnost po
svém vzniku emituje a akcionarim vyda zatimni listy.

e Zatimni list je pak vyméneén za akcii Ci akcie po plném splaceni
emisniho kursu (tedy splnéni vkladové povinnosti). Zatimni list je ze

zakona cennym papirem na rad a je tedy prevoditelny smlouvou a
rubopisem.

* Reprezentuji prava a povinnosti spojena s nesplacenou akcii.

e Zatimni -> docasny.



Co je to dluhopis

* Dluhopis (téz obligace) je cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcite
dluzne Castky a pripadné vyplaceni stanovenych vynosu a dalsi povinnosti.
Dluhopis tak umoznuje zajistit subjektu zdroj financovani, aniz by si musel pujcit
(napr. v bance), jeho veritelska zakladna je tak rozprostrena mezi Sirokou radu
majitelu dluhopisu.

* Dluhopisy typicky emituje stat, uzemni samospravny celek (kraj, obec) nebo
obchodni korporace ( ravnicka osoba). Muze ale i jakakoli fyzicka osoba.
Podminkou, aby mohl byt dluhopis v Cesku verejne nabizen, je schvaleny
prospekt (ramcove podminky emise dluhopisu) od CNB nebo pokud je udelena
vyjimka CNB, napft. velikosti emise do 1 mil. eur. V jiném pripadé muze byt
nabizen pouze neverejne. Dluhopis je vedle akcii nejvyznamnejsi cenny papir
financnich trhd, dluhopisy (pfedevsim statni) se obchoduji ve znacnych
objemech na mimoburzovnich finanénich trzich.



Dluhopis a opcni list

 Zakladni dluhopis je takovy cenny papir, ktery zajiStuje svému
vlastniku pravo na pevny Ci flexibilni drokovy vynos (dle emisnich
podminek) a ke dni splatnosti dluhopisu také vyplatu jmenovité

hodnoty dluhopisu
e Rozlisujeme:
* \'ymeénitelné dluhopisy
* Prioritni dluhopisy



Vymenitelné a prioritni dluhopisy

* V\ymeénitelné dluhopisy - je s nimi spojeno pravo na vymenu za jiny
dluhopis nebo akcii.

* Prioritni dluhopis - je s nimi spojeno pravo na proplaceni (jmenovité
hodnoty + vynosu) + pravo na prednostni upisovani akcii spolecnosti,
ktera je vydala (pfi zvySovani zakladniho kapitalu u a.s.).



Opcni list

* Je cenny papir, s nimz je spojeno pravo za uplatu prednostné nabit urcity
pocet cennych papiru akciové spolecnosti, ve stanovené dobé a za
stanoveny emisni kurs (cenu) - napr. pfi ziskani vyménitelnych Ci
prioritnich dluhopisu, pri zvySovani zakladniho kapitalu

* Akciova spolec¢nost muze vydat k uplatnéni prednostniho prava (na
vymenu Ci upsani) samostatny opcni list.

* Opcni list je cenny papir na dorucitele.

e Zakon také dovoluje, aby byl opcni list vydan jako zaknihovany cenny
papir.



Opcni list obsahuje aspon

e oznaceni, ze se jedna o opcni list,
* identifikaci spolecnosti,

 urceni, kolik akcii a jaké formy (na dorucitele, rad, jméno), jaké
podoby (listinné nebo zaknihované akcie), v jaké jmenovité hodnoté,
jakého druhu, pujde-li o akcie ruzného druhu, anebo kolik dluhopisu
spolecnosti, lze ziskat, jaké formy, a v jaké jmenovité hodnoté, a

 [hutu, misto a podminky pro uplatnéni prava.



Zaverem:

e Cenné papiry jsou zvlastni véci, které umoznuji vykon prav do nich
vtélenych.

* Povinné jsou vydavany akciovou spolecnosti, mohou byt vydany i
spolecnosti s rucenim omezenym. Nekteré cenné papiry i nekteré

zaknihované cenné papiry jsou verejne obchodovatelné na burze
(evropském regulovaném trhu cennych papiru).

e Cenny papir je napr. i smenka.



Vodohospodarska spole¢nost Olomouc, a.s.
se sidlem Olomouc-Hodolany, Tovdrni 1059/41, PSC 772 11, 1C0: 47675772

HROMADNA LISTINA

Série AC Cislo 000002

nahrazujici 462 ks kmenovych akeii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 10 000 K& &isla 000001 - 000462,
tzn. nahrazujici akcie o celkové jmenovité hodnoté 4 620 000 K¢, viechny s omezenou pfevoditelnosti
podle dpravy stanov emitenta, na jméno

Obec Hluboc¢ky

Priva z této hromadné listiny jsou pfevoditelnd s tymiZ omezenimi jako akcie, jeZ jsou ji nahrazovdny:
nemohou viak byt prevodem déleny na podily. Zikladni kapitdl emitenta v dobé emise &ini 629 350 000 K& a je rozdélen na:
448 ks akcii o jmenovité hodnoté 1 000 000 K&, 18 ks akcii o jmenovité hodnoté 100 000 K&, 7 825 ks akcii o jmenovité hodnoté 10 000 K&,
31 385 ks akcii o jmenovité hodnoté 1 000 K&, viechny kmenové v listinné podobé znéjici na jméno s omezenou pievoditelnosti
podle dpravy sianov, a 69 915 ks kmenovych akcii o jmenoviié hodnoté 1 000 K€ v zaknihované podobé znéjicich na majitele.

Datum emise akcii touto listinou nahrazenych je 9. listopad 2017.

Mgr. Viiclay Hugek ' LN Mgr. Marta Vig€ilovd
mistopfedseda pledsiavensiva r piedseda pfedstavenstva




KMENOVY LIST
[nazev firmy]

I1C: [IC firmy]
se sidlem [adresa firmy]
zapsani v obchodnim rejsttiku vedeném [ndzev soudu], oddil [ oddil obchodniho rejstliku], vioZka [vioZka obchodniho rejstiiku]

CISLO KMENOVEHO LISTU:  [pofadové &slo]
JMENO/NAZEV SPOLECNIKRA:  [jméno]
DAT.NAR./IC SPOLECNIKA:  [datum nebo IC)
BYDLISTE/SIDLO SPOLECNIRA:  [adresa bydlisté nebo sidla)
VYSE VKLADU:  [&dstkal
VELIKOST PODILU:  [velikost podilu]
CISLO ATYP PODILU:  [oznadenf podilu - zikladn{/jiny]
DATUM VYSTAVENTL:  [datum vyddn{ kmenového listu)

(podpis jednatelti)




Podpis: JAN NOVAK

Jednatel: PETR NOVAK

KMENOVY LIST

. Obchodni spolecénost ZYXW s.r.o.
ICO 12547896 se sidlem Nadrazi 15, 78901 Zabreh
zapsana v Obchodnim rejstfiku X Krajskym soudem v Ostravé, oddil X, vloZce €. X

Zakladni kapital spolecnosti ZYXW s.r.0. ¢ini 100 000 K¢ (sto tisic korun €eskych)
a je rozdélen na 10 kust kmenovych listd,
Z nich? kaZdy pfFedstavuje podil ve vysi 10 000 K& na spolecnosti ZYXW, s.r.o.

Spolecnik: JAN NOVAK
Datum narozeni: 1.1.2000
Bytem: Dlouha 1, 11000 Praha 1

Vy3e vkladu pFipadajici na podil: 10 000,- KE (slovy deset tisic korun)
Oznaceni podilu: Podil €. 1
Cislo kmenového listu: 001
Datum vydani: 1.1.2021



Vzor dluhopis

Emitent

ICO: 06250637
Sluzska 39,
250 63, MRATIN

Realitni dluhopis &.

DLUHOPIS

vydany dle emisnich podminek &. 001/2018
spole¢nosti 2M INVEST & DEVELOPMENT sr.o.

Jmenovitd hodnota

100.000 K¢

(sto tisic korun Eeskych)

Urokovy vynos dluhopisu

6 % p.a.

Datum emise Datum splatnosti Vyplata tGroku
1.9.2018 31.8.2021 1= roéné
Bc. Martin Tesarek Martm Charvat

Udaje o vlastnikovi dlouhopisu

jméno. ptijmeni, nazev &i obchodni firma:
datum narozeni ¢i identifikacni Cislo:

adresa trvalého bydlisté i sidla:

2M INVEST & DEVELOPMENT s.r.o.
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Vzor sménky vlastni

Bez protestu
Vorerieveeenen, dne ..................
(misto a datum vystaveni, mésic slovy)
Za tuto sménku zaplatim dne ..................... nafad ....................

(tidaj splatnosti, mésic slovy)

CASKUL ...ttt bener s s s s s e e

Splatno v ............... L S
(misto placeni) (domicil)



Vzor sménky cizi

(misto a datum vystaveni, mésic slovy)

Za tuto sm&nku zaplafte dne .................... nafad ... e s
(udaj splatnosti, mésic slovy) (fméno a adresa)
CASTKU ...t rarcrrrresrerneseenesseseeserseraesarsarsares s e e s n s s s e s s s e nnn e e e ee e n o e e KOTUN $e8kYCh
(Cdstka cislem i slovy)

(1172 116 111 PO

(jméno)

(adre:m) .........................................
Splatno v .........ceeeeeeee L P

(misto placeni) (domicil)



