10. Souvislost Podnikovych
Financi s Financnim Trhem

Vitejte na prezentaci o klicové roli financ¢nich trhd v podnikovych financich.
Prozkoumame funkce, strukturu a vyznam finan¢nich trhd pro moderni

ekonomiku a podniky.
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Generalni zdroj
informaci...

5., aktualizované a rozsirené vydani
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Co je Financni Trh?

= Misto smény peneéz za Kanal pro transformaci
i 3503 | (£ finanéni naroky uspor do investic
Financ¢ni trh umoznuje Financni trh premeénuje
obchodovani s cennymi uspory na realné investice,
papiry a jinymi finan¢nimi podporujici ekonomicky rist.
produkty.

Skutecné bohatstvi je tvoreno:
a. realnymi investicemi

b. finanénimi investicemi

9997
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Financni trh je misto, na kterém.... (?)



Financni trh je misto, na kterém dochazi k
presunu kapitalu a penéznich prostredku od
prebytkovych subjektu k deficitnim.

Prebytkovy subjekt = ma kapital nebo penize a chce je udat, zhodnotit.

Deficitni subjekt = poptava kapital nebo penize, protoze potrebuje néco profinancovat.



INVESTICE

/\

REALNE
INVESTICE

— Primé podnikani
— Nakup nemovitosti

— Nakup movitych véci

— Néakup komodit

FINANCNI
INVESTICE

— Penézni vklady!
— Poskytovani tvért a ptijcek

— Nakup cennych papirti

— Dalsi druhy finan¢nich investic

Obrazek 1.6: Zakladni rozdéleni investic
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CO VZNIKA TVORBOU
FINANCNICH INVESTIC?

Co se nafukuje?

Proc je to riziko?
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Klicové Funkce Financniho Trhu

n

A
Q -@- A
Depozitni funkce Zabezpeceni bohatstvi Funkce likvidity
Alokace prostredkd a jejich tok do jinych Koncentrace nove vytvorenych hodnot Zajisteni rychlé premeény financnich aktiv

oblasti ekonomiky. ve smenitelné forme. na hotovost.
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Dalsi Dulezité Funkce Financniho Trhu

= O oo

Kreditni funkce Ochrana proti riziku Politicka funkce

Poskytovani prostredkd tém, ktefi je Nabidka rdznych forem pojisténi pro Ovlivnovani ekonomiky prostrednictvim

dokazi efektivné zhodnotit. snizeni financnich rizik. finan¢nich nastrojl a regulaci.
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ZAJEMCI
O PENIZE

/FIRMY/

Tok penéZznich
prostredki

investi¢nich ndstroji

' 0

POSKYTOVATELE
PENEZ

/DOMACNOSTI/

Obrazek 1.3: Zakladni vztahy mezi poskytovateli penéz a zajemci o penize
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Toky zboZi a sluzeb TRHY ZBOii Toky zboZi a sluzeb
> A SLUZEB
i — (KONECNE SPOTREBY) . |
Toky pFjmi Toky vvdajii |
za zbozi za zbozi I
a sluzby Toky tispor a sluzby I
l (penéz) :
| v
FINANCNI ]
PRODUKCNI TRHY SPOTREBNI
JEDNOTKY = . JEDNOTKY
PR [TRHY'
/FIRMY/ FINANCNIHO /DOMACNOSTI/
KAPITALU)
Fy | A
i Toky finanénich I
! investicnich nastroji ¥
I |
«  Toky vydajil Toky pfijmd -«
I za vyrobni za vyrobni I
{  faktory . . faktory |
L..22._, | TRHYVYROBNICH | ._.Z°Y _J
FAKTORU
<

Toky vyrobnich
faktort

(TRHY PRACE, PUDY

A FYZICKEHO KAPITALU)

Toky vyrobnich
faktorii

Obrdzek 1.4: Vztahy mezi trhy zhoZi a sluZeb konecné spotfeby, trhy vyrobnich faktori
a finanénimi triy v ramci ekonomického systému
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Tok penéz

NEPRIME FINANCOVANI

>

\/

nastroju

VERITELE
Domacnosti
Firmy
Vlady

Domaci nebo
zahrani¢ni

“T{)k finan¢nich

mvesticnich

FINANCNI

Tok penéz

ZPROSTREDKOVATELE

-y

A

Tok
penéz “
Y

Tok
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finan¢nich

investi¢nich
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Tok

penéz
>

FINANC
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Tok
finan¢nich

investi¢nich
nastrojl

investi¢nich
nastroju

PRIME FINANCOVANI

Tok finan¢énich “

investi¢nich
nastroju

I v

DLUZNICI

Domacnosti
Firmy
Vlady

Domaci nebo
zahrani¢ni

Obrazek 1.5: PFimé a nepfimé financovani
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Rozdéleni Financniho Trhu: Vécné Hledisko

Komoditni trhy

1 Obchod se zlatem, ropou, obilninami atd.

Devizové trhy — FOREX

2
Obchodovani s cizimi ménami.
. Kapitalové trhy
Nastroje se splatnosti nad 1 rok.
Penézni trhy
4

Nastroje se splatnosti do 1 roku.
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Rozdéleni Finanéniho Trhu: Hledisko Ué&astniki

Bankovni trhy Mezipodnikové trhy Burzovni trhy Mimoburzovni trhy
Zde pUsobi pouze finanéni Zahrnuji ostatni ekonomické Obchody probihaji na Alternativni systémy
instituce, predevsim banky. subjekty kromé bank. specializovanych burzach obchodovani, napriklad
cennych papir0. RM-systém.
"OTC" trhy

OTC = over the counter
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Rozdéleni Finanéniho Trhu: Hledisko Nastroju

Uvérové trhy Trhy cennych papirt Devizové trhy
Zameéruji se na poskytovani a Zahrnuji obchodovani s akciemi, Specializuji se na sménu a
obchodovani s rdznymi typy uvérd a obligacemi a dalsimi cennymi papiry. obchodovani s cizimi ménami.

pujcek.



FINANCNI
TRH
TRH L s TRH
S CIZIMI PENEZNI KAPITALOVY DRAHYCH
MENAMI TRH TRH KOVU

Trh
kratkodobych

aveéri

Trh
kratkodobych
cennych papirt

Trh
dlouhodobych

cennych papirii

Trh
dlouhodobych

averd

TRH CENNYCH PAPIRU

Obrdzek 1.7: Clenéni finanéniho trhu podle zdkladnich druhii finanénich
investi¢nich instrumenti
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TRH
CENNYCH PAPIRU
<& - D
TRHY PRIMARNI TRHY SEKUNDARNI
TRHY TRHY TRHY TRHY
NEVEREJNE VEREJNE VEREJNE NEVEREJNE
tlg— "\
TRHY NEORGANIZOVANE TRHY ORGANIZOVANE
/Tzv. OTC- TRHY/ /BURZOVNI resp. MIMOBURZOVNI/

Obrazek 1.8: Zakladni ¢lenéni trhu cennych papiri
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Penéezni Trhy:
Charakteristika a Vyznam

Kratkodobé financni Rizeni likvidity
nastroje Pomahaji ekonomickym
Penézni trhy se zaméruji na jednotkam efektivne
obchodovani s nastroji se spravovat jejich kratkodobou

splatnosti do jednoho roku. likviditu.
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Klicove Nastroje Penézniho Trhu

\V4 i3 141

Pokladnicni poukazky Depozitni certifikaty Bankovni akcepty

Kratkodobé dluhové cenné papiry Bankovni produkt predstavujici vklad s Smeénky garantované bankou, pouzivané

vydavané statem. pevnou Urokovou sazbou. v mezinarodnim obchodé.



~
MORAVSKA VYSOKA SKOLA 0LOMOUC ))

Dalsi Vyznamné Nastroje Penézniho Trhu

PN o
@ LLLI °J
Komercni papiry Mezibankovni pujcky Prevody mezi ucty
Kratkodobé nezajistené dluhopisy Kratkodobé pljc¢ky mezi bankami pro Elektronické prevody penéz mezi

vydavané velkymi korporacemi. fizeni likvidity. rliznymi bankovnimi ucty.



Kapitalové Trhy: Uvod a

Vyznam

Dlouhodobé finanéni
nastroje

7

Kapitalové trhy se zaméruiji
na nastroje se splatnosti delsi

nez jeden rok.

Financovani
dlouhodobych investic
Slouzi k ziskavani kapitalu pro

podniky, vlady i domacnosti.
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Hlavni Dilci Trhy
Kapitaloveho Trhu

Trhy akcii

Obchodovani s podily ve

spolecnostech formou akcii.

Trhy smének

Obchodovani s dlouhodobymi

sménkami.

Trhy dluhopisu

Obchodovani s dlouhodobymi

dluhovymi cennymi papiry.

Trhy hypoteénich puajéek

Financovani nemovitosti
prostrednictvim dlouhodobych

aveérda.
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Specialni Typy Kapitalovych Trhu

Trhy promptni Trhy terminové Trhy opcni

Obchody s okamzitym dorucenim Kontrakty uzavirané na dodani Nabizeji moznost snizovat riziko z

cennych papird nebo finan¢nich sluzeb. finan¢nich nastrojd v budoucnu. cenovych zmeén prostrednictvim opci.
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Kontrakty a ceny...

e promptni = spotovd = okamZitd. Za kolik se proddva aktivum NYNI.

712.257 ‘

USD / 1 barel
1727.57 CZK | 1 barel 1

e terminové = dohodnutd budouci cena obchodu + dohodnuté datum vyporadani

o napt.: Futures kontrakt na odbér 1 barelu ropy Brent za 1005 / barel za 3 mésice
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Opce — pravo koupit nebo
prodat

332,89 uso

-5 34 (1 58 %)+ dnes

Call opce = KOL = pravo KOupit, spekulujeme na RUST

e kdo kupuje opci, kupuje pravo koupit podkladové aktivum za realizacni cenu (strike price)

e kdo prodava opci, nabyva povinnost (v pripadé uplatnéni opce kupujicim) prodat podkladové aktivum za realiza¢ni cenu

(strike price)
e kupujici opce plati za nakup opce cenu "opcni prémium"
e priklad: koupite ode mé call 3M opci se strike price 330$
o kdyZ za 3M bude spotova cena TSLA 3505 — opce je "in the money":

= uplatnite opci, mdm povinnost vdm prodat za 330S, obratem proddte na spotovém trhu za 3508, realizujete zisk 20S

(minus opcni prémie)
o kdyZ za 3M bude spotova cena TSLA 300S — opce je "out of the money"

= neuplatnite opci, protoze na spotovém trhu je akcie levnéjsi, vase opcni prémie propada a stava se vasi ztratou.
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Opce — pravo koupit nebo
prodat

332,89 uso

-5 34 (1 58 %)+ dnes

Put opce = PUT = pravo PRODAT, zajistujeme se proti poklesu!

e kdo kupuje opci, kupuje pravo prodat podkladové aktivum za realizacni cenu (strike price)

e kdo prodava opci, nabyva povinnost (v pripadeé uplatnéni opce kupujicim) koupit podkladové aktivum za realiza¢ni cenu (strike

price)
e kupujici opce plati za nakup opce cenu "opcni prémium"
e priklad: koupite ode mé put 3M opci se strike price 3305
o kdyZ za 3M bude spotova cena TSLA 300S — opce je "in the money":

= uplatnite opci, mdm povinnost od vas koupit za 330S, vy ovéem na spotovém trhu nakoupite za 3008, realizujete zisk

30S (minus opéni prémie)
o kdyZ za 3M bude spotova cena TSLA 3505 — opce je "out of the money"

= neuplatnite opci, protoze na spotovém trhu je akcie drazsi, vase opcni prémie propada a stava se vasi ztratou.



Priklady opcniho mechanismu v praxi

Opcni mechanismus v praxi znamena, ze jedna strana ma moznost, ale neni povinna, vyuzit urcitou moznost nebo volbu, ktera

je zahrnuta v kontraktu. Tento mechanismus se pouziva v réznych typech finan¢nich a obchodnich dohod.

Leasing

e Purchase option: Kupujici ma moznost po doplaceni leasingu odkoupit viz (predmeét leasingu).

e Lease extention option: Opce na prodlouzeni leasingu
Predkupni pravo — napfr. nemovitost
e Pravo koupit nemovitost ve specifickém pripade — pokud se prodavajici rozhodne prodat.

Callable bond = svolatelny dluhopis

¢ Pravo emitenta (dluznika) svolat dluhopis = vzit si ho predcasne zpatky vymeénou za predcasné doplaceni dluhu.

e Jde tedy o dluhopis se zabudovanou kupni (call) opci, kdy emitent uplatnuje opci tim, ze dluhopis naKOUpi (call) zpatky a

vrati penize.

Puttable dluhopis

e Callable dluhopis uz zname. Puttable dluhopis tedy bude jaky?



Priklady opcniho mechanismu v praxi

Opcni mechanismus v praxi znamena, ze jedna strana ma moznost, ale neni povinna, vyuzit urcitou moznost nebo volbu, ktera

je zahrnuta v kontraktu. Tento mechanismus se pouziva v réznych typech finan¢nich a obchodnich dohod.

Leasing

e Purchase option: Kupujici ma moznost po doplaceni leasingu odkoupit viz (predmeét leasingu).

e Lease extention option: Opce na prodlouzeni leasingu

Predkupni pravo — napfr. nemovitost

e Pravo koupit nemovitost ve specifickém pripade — pokud se prodavajici rozhodne prodat.
Callable bond = svolatelny dluhopis

¢ Pravo emitenta (dluznika) svolat dluhopis = vzit si ho predcasne zpatky vymeénou za predcasné doplaceni dluhu.

e Jde tedy o dluhopis se zabudovanou kupni (call) opci, kdy emitent uplatnuje opci tim, ze dluhopis naKOUpi (call) zpatky a
vrati penize.

Puttable dluhopis = zesplatnitelny

e Puttable = se zabudovanou PUT opci, tedy pravem PRODAT kdykoliv v pribéhu zivotnosti.
e Pravo PRODAT se nachazi u vlastnika dluhopisu, emitent ma povinnost KOUPIT, pokud se jej vlastnik rozhodne prodat



Muuturty Date

Call Intsrant Meturty (2075)

in 5% Call Provisions

Can $1,5600 n the Call banos iins your

Callable dluhopis nebo "normalni"?

Jaky dluhopis bude mit vetsi hodnotu? Callable nebo normalni?

Kdyz vam emitent (dluznik) nabidne moznost koupit si od néj normalni dluhopis nebo callable, za
ktery zaplatite vice a za ktery méne?

A proc?
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Idealni a Efektivni Trhy

Idealni trhy Efektivni trhy

Ceny financ¢nich nastrojd Trhy plné odrazejici nejnoveji
odrazeji jejich skute¢nou dosazitelné informace o
hodnotu a veskeré dostupné financnich instrumentech.

informace.
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Regulace Kapitalového Trhu
v CR

1 Pred rokem 1998

Hlavnim regulacnim organem bylo Ministerstvo financi.

2 1998 - 2006

Regulaci provadeéla Komise pro cenné papiry.

3 Od 1. 4. 2006

Regulaéni roli prevzala Ceskd ndrodni banka a jeji Gtvar pro
dohled.
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Klicove Zakony Regulujici

Kapitalovy Trh

Zakon o komisi pro
cenné papiry

Definuje pravomoci a
odpovednosti regulacniho

organu.

Zakon o investicnich
spolecnostech a
fondech

Upravuje ¢innost kolektivniho
investovani na kapitalovém

trhu.




Dalsi Dulezité Zakony pro
Kapitalovy Trh

Zakon o dluhopisech Zakon o burze cennych

Upravuje emisi a obchodovani papiru

s dluhopisy. Stanovuje pravidla pro
fungovani burzy a burzovni

obchody.




Ochrana Investoru na
Kapitalovém Trhu

Odborna péce Informacni povinnost
Poskytovatelé financ¢nich Emitenti a obchodnici musi
sluzeb musi jednat s odbornou zverejnovat relevantni

péci vidi klientlGm. informace pro investory.

Zakaz insider tradingu

Zakaz obchodovani na zakladeé neverejnych informaci.




Ochrana Minoritnich

Akcionaru

Pravo na informace
Minoritni akcionari maji pravo
na pristup k ddlezitym

informacim o spolec¢nosti.

Pravo ucasti na valné
hromadé

Moznost podilet se na

rozhodovani spolecnosti.




Emitent na Kapitalovém Trhu

Definice emitenta Typy emitentu

Subjekt vydavajici cenné papiry nebo jiné financni Zahrnuji spolecnosti, banky, stat a dalsi verejné

instrumenty do obéehu. korporace.
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Hlavni Cinnosti Emitenta

= A
J 3
Emise akcii Emise obligaci Emise podilovych listu

Vydavani akcii pro ziskani kapitalu a Vydavani dluhopisl pro ziskani Vydavani podilovych listd investi¢nimi

rozsireni vlastnické struktury. dlouhodobého financovani. fondy.



Zprostredkovatel na
Financnim Trhu

Role Typy
zprostredkovatele zprostredkovatelu
Nabizi zprostredkovatelské Zahrnuji maklére, pojistovaci
sluzby mezi emitenty a agenty, realitni a pracovni

investory. zprostredkovatele.
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Klicové Role Zprostredkovatelu

I~ g RS

Burzovni maklér Pojistovaci zprostredkovatel Realitni zprostredkovatel

Zprostredkovava obchody s cennymi Nabizi a sjednava rdzné typy pojisténi. Zprostredkovava prodej, ndjem a

papiry na burze. pronajem nemovitosti.



Investor na Financnim Trhu

Definice investora Typy investoru

Subjekt vyhledavajici optimalni zplsob zhodnoceni Zahrnuji instituce (fondy, banky) i fyzické osoby.

volnych finan¢nich prostredka.
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Klicové Faktory pro Rozhodovani Investoru

Ocekavany vynos

1 Potencialni zisk z investice.

Likvidita

Snadnost premeny investice na hotovost.

Mira rizika

Moznost ztraty nebo nizsiho nez ocekdvaného vynosu.
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Role Developera na
Financnim Trhu

Definice developera Vztah k financnimu
trhu

Subjekt realizujici komplexni
stavebni a investi¢ni projekty. Vyuziva financéni trh pro
ziskavani kapitalu na realizaci

projektd.

4




Vyznam Financniho Trhu pro
Podnikové Finance

Zdroj kapitalu

1 Financni trh umoznuje podnikim ziskavat potrebné finan¢ni

prostredky.

Rizeni rizik

2 Nabizi nastroje pro hedging a diverzifikaci podnikovych rizik.

Ocenovani aktiv

3 Poskytuje mechanismy pro stanoveni realné hodnoty

podnikovych aktiv.
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Vliv Financniho Trhu na
Hospodarsky Rust

Alokace kapitalu

Efektivni presun kapitalu od
sporiteld k produktivnim

investicim.

Podpora inovaci

Financovani novych
technologii a podnikatelskych

napadd.



Budoucnhost Financ¢niho Trhu

@® &

Blockchain technologie Uméla inteligence

Potencial pro revoluci v oblasti clearingu ~ Automatizace analyz a obchodnich

a settlementu. rozhodnuti.

2

Udrzitelné finance

Rostouci vyznam ESG faktord v

investi¢nim rozhodovani.
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Zaver: Financni Trh jako
Motor Ekonomiky

Klicova role

Financni trh je nezbytny pro
efektivni fungovani moderni

ekonomiky.

Komplexni ekosystém

Zahrnuje rizné ucastniky,
nastroje a mechanismy pro

alokaci kapitalu.




