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1. Podnikove finance
a penézni vztahy

Tato prezentace se zaméruje na podnikové finance a penézni vztahy v
ekonomice podniku. Probereme zakladni pojmy, historicky vyvoj, casovou
hodnotu penéz a rlzné aspekty financovani podnikd. Cilem je poskytnout
uceleny prehled této dilezité oblasti pro studenty ekonomie a
managementu. Postupne se seznamime s klicovymi koncepty, které jsou

nezbytné pro pochopeni finan¢niho fizeni modernich podnikd.

€ by Matéj Sehnal
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Vymezeni podnikovych
financi

Penézni vztahy Externi pohled

Vztahy, prostrednictvim kterych Vychazi z vnéjsiho pohledu na
se tvori, rozdéluji a prerozdéluji financni toky podnikem -
penézni fondy v "podnik jako stroj na penize".

podnikatelském sektoru.

Pohyb prostredku Vztahy s okolim
Zobrazuji pohyb penéznich Podnik se dostava do
prostredkd, podnikového rdznorodych kvantitativnich a
kapitalu a financ¢nich zdroja v kvalitativnich vztahl s

ramci podniku i ve vztahu k ostatnimi subjekty,

okoli. zaméstnanci a statem.




MVSO
Propojeni s podnikovou

ekonomikou

Zachyceni procesu

1 Podnikové finance zachycuji v penéznich jednotkdch veskeré

hmotné a nehmotné procesy probihajici v podniku.

Vycisleni efektu

2 Umoznuji vycisleni konecného efektu, ktery je vysledkem

fungovani celého systému podniku.

Komplexni pohled

3 Poskytuji komplexni pohled na ekonomickou stranku

fungovani podniku a jeho hospodareni.

Podklady pro rozhodovani

4 Slouzi jako dulezity podklad pro finan¢ni rozhodovani a

rizeni podniku.




MV50
Z3kladni pojmy podnikovych

financi

< 3P

1 Penézni prostredky 2 Podnikovy kapital
Zahrnuji hotovost, penize na Predstavuje souhrn vsech
béznych Uctech a dalsi penéznich prostredkd
vysoce likvidni aktiva, ktera vazanych v celkovém
podnik pouziva k zajisteni majetku podniku. Zahrnuje
své kazdodenni Cinnosti a vlastni'i cizi zdroje
kratkodobych zavazka. financovani a odrazi

celkovou hodnotu podniku.

3 Financni zdroje

Jsou zdroje tvorby penéznich prostfedkd a podnikového kapitalu.
Podnik je ziskava realizaci svych vyrobkd a sluzeb, formou dluhd,

navysovanim zakladniho kapitalu nebo tvorbou dotaci.
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Dvoiji pojeti financnich zdroju

Ucetni zdroje Financni zdroje

Financni zdroje, které se ztotoznuji s podnikovym kapitalem. Siréi pojeti zahrnujici i podrozvahové polozky jako finanéni
Jsou zachyceny v rozvaze na strané pasiv jako zdroje kryti leasing. Za financ¢ni zdroje povazuji také prostredky ziskané
majetku podniku. Zahrnuji vlastni kapital, rezervy, premeénou majetku. Toto pojeti [épe odrazi realné financni
dlouhodobé a kratkodobé zavazky. toky v podniku a jeho schopnost generovat penézni

prostredky.
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Penézni vztahy dle
charakteru

1 Navratné vztahy

Penézni prostredky jsou poskytnuty s podminkou jejich
vraceni, napriklad pfi poskytnuti véru nebo pujcky. Tyto
vztahy jsou typické pro bankovni sektor a investicni

¢innost.

2 Nenavratné vztahy

Penézni prostredky jsou poskytnuty bez ocekavani jejich
vraceni, napriklad pri platbé dani, poplatkd nebo pfi
poskytnuti dotace. Tyto vztahy jsou Casté mezi podniky a

statem.

3 Podminéné navratné vztahy

Navratnost penéznich prostredkl zavisi na splnéni urcitych
podminek. Prikladem mohou byt nékteré formy statni

podpory nebo rizikovy kapital.

4 Realizac¢ni vztahy

Nejcastéjsi typ penéznich vztahl v podnikové sfére.
Vznikaji pfi realizaci vyrobkl a sluzeb, tedy pfi prodeji a

nakupu. Jsou zakladem obchodnich transakci mezi podniky.




Penézni vztahy dle subjektu

V ramci podniku Mezi podnikem a

Penézni vztahy mezi riznymi vnejsim subjektem

oddeélenimi nebo divizemi Vztahy s dodavateli, odberateli,
jednoho podniku. Zahrnuji bankami, statem a dalsimi
interni presuny zdrojd, externimi partnery. Tyto vztahy
vnitropodnikové uctovani a tvori zaklad financnich tokd
alokaci nakladu. podniku s okolim.

Mezi podniky Mezi podnikem a
Obchodni vztahy, spolecné zamestnanci

investice, fuze a akvizice. Tyto Mzdové vztahy, benefity, podily
vztahy ovlivnuji konkurencni na zisku. Tyto vztahy jsou
prostredi a strukturu trhu. klicové pro motivaci a

produktivitu pracovnikd.




Penézni vztahy dle Cinnosti

Ziskavani zdroju
1 Penézni vztahy vznikajici pfi ziskavani finanénich prostredkd
z riznych zdrojd, jako jsou bankovni Uvéry, emise akcii nebo

dluhopisd.

Alokace zdroji

2 Vztahy spojené s rozdélovanim ziskanych prostredki do
jednotlivych forem majetku podniku, vCetneé investic do

dlouhodobého a obézného majetku.

Produktivni vyuziti

3 Penézni vztahy vznikajici pri vyuzivani majetku k produkci
vyrobktd nebo sluzeb, véetné ndkupu materidlu, vyplaty

mezd a Uhrady provoznich nakladd.

Rozdélovani vysledku

4 Vztahy spojené s rozdélovanim dosazenych vysledkd
hospodareni, véetné vyplaty dividend, tvorby rezerv a

reinvestic do rozvoje podniku.
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Historicky vyvoj
podnikovych financi -
pocatky

1 Prelom 19. a 20. stoleti
Vznik podnikovych financi jako samostatné discipliny.
Vyélenéni z podnikové ekonomiky (nauky o podniku) kvali

rostouci potrebé zachycovat penézni procesy zvlast.

2 20. léta 20. stoleti

Obdobi konjunktury. Hlavnim ukolem podnikovych financi
je zajisténi dostate¢ného mnozstvi penéznich prostredki

pro podnikatelsky rozvoj a expanzi podnika.

3 30. léta 20. stoleti

Obdobi krize. Diraz se presouva na zajisténi preziti
podniku v podminkach deprese. Roste vyznam

racionalizace a efektivniho fizeni financnich zdrojd.




Historicky vyvoj
podnikovych financi -
moderni éra

1 50.-60. léta 20. stoleti

Ddraz na Cash flow a toky penéznich prostredkad.
Oddélovani jednotlivych disciplin v rdémci podnikovych
financi (napfr. rfizeni obézného majetku, investicni

rozhodovani).

2 70.-80. léta 20. stoleti

Rozvoj optimalizacnich technik a zapojovani vypocetni
techniky. Vétsi diraz na praci s rizikem a maximalizaci trzni

hodnoty firmy jako zakladniho cile podnikani.

3 90. léta 20. stoleti a pocatek 21. stoleti

ZdAraznéni dlohy finanénich trhd. Redeni otdzek
financovani pfi fuzich a akvizicich. Problematika vztah(

mezi majiteli a manazery (teorie zastoupeni).




Casova hodnota penéz

Definice

7/

Matematicka metoda slouzici k
porovnani hodnoty penéznich
¢astek z rdznych ¢asovych
obdobi. Vychazi z predpokladu,
Ze penize maji v soucasnosti
vySSi hodnotu nez v

budoucnosti.

Faktory ovlivnujici
hodnotu

Mezi hlavni faktory patri
urokova mira, inflace a riziko.
Tyto faktory urcuji, jak rychle se

meéni hodnota penéz v Case.

Vyznam

Umoznuje zjistit budouci
hodnotu uspor, vysi urokd,
splatky uveru a dalsi financni
ukazatele. Je klicovym
konceptem pro investic¢ni
rozhodovani a financni

planovani.

Aplikace

Vyuziva se pri hodnoceni
investi¢nich projektd,
ocenovani cennych papird,
vypoctu splatek Gvérd a mnoha
dalsich financ¢nich analyzach a

rozhodnutich.
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Cile financniho rizeni

1) Hlavnim cilem je zajistit prosperitu firmy. Tedy, aby firma byla ziskova,

likvidni a aby plnila své zavazky vcas.

Likvidita je schopnost firmy premeénit majetek na hotové penize. Financni
rizeni se zaméruje na to, aby firma nemeéla nelikvidni majetek, tedy

majetek, ktery se tézko nebo vibec neproda.

2) Firma musi byt schopna vcas dostat svym zavazkim. K sledovani tokd

hotovosti v podniku se vyuziva vykaz cash-flow.

Vykaz cash-flow ukazuje stav penéz na zacatku roku + penézni prijmy -
penézni vydaje a vysledny stav penéz na konci roku. Vykaz pomaha s

optimalizaci penéznich tokd a s predvidanim budouciho cash-flow.

3) Vytvaret zisk.
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Dosazeni cilu firmy

e Dobry prehled o vnitfni / vnéjsi situaci firmy (znalost finan¢nich vykazd, rozdéleni trhu...)

e Pouziti vhodnych metod pro analyzu dané situace (provedeni vypoctu financnich

ukazateld z firemnich vykazd, testy likvidity...)

e Navrhnuti strategie na zakladé finan¢ni analyzy

e




MVSO
Dulezité znaky financ¢niho
rizeni podniku

?

1. Zajistit neustaly prisun financi

2. Kontrolovat jednotlivé procesy v podniku
3. Planovat potrebu finanénich prostredki
4

Hledat zpUsoby jak v podniku uspofit

FAIL, KTEREHO SE DOPOUSTIME: zbyteéné pfedtasné doplatime levny
uver, protoze neplanujeme dlouho dopredu, a nedalekém budoucnu
vyvstane nova potreba financovani — znovu si pdj¢im (¢asovy a "nervovy"

naklad na ziskani nového uveru)

Al

Typicky: doplatim hypotéku za 3 % p.a., abych byl na rok "bez dluhu", a

Lépe: hypotéku nedoplacet, penize moudre ulozit, poté vyuzit.




Ukoly finanéniho Fizeni
podniku

e Ziskavat kapital (financni prostredky)
o Penize, dotace, fondy pro bézné i mimoradné potreby podniku
o Rozhodovani o strukture kapitalu a jejich zmeénach

¢ Rozhodovat o vyuziti ziskaného kapitalu
o nakupovat potrebny majetek pro chod podniku

o financovat béznou cinnost podniku (zasobovani, vyrobu, prode;j,

pohledavky)
o vyvijet nové vyrobky a technologie
o vracet vypujceny kapital investoriim, bankam
o volny kapital investovat do pozemkd, akcii, cennych papir(
¢ Rozhodovat o rozdéleni vydelaného zisku
o reinvestovani
o vyplaceni dividend

e Progndzovat, planovat, analyzovat, kontrolovat a ridit hospodarskou

stranku c¢innosti podniku




Financni rizeni ve firme,
podniku, spolecnosti

e U malych firem - obvykle sam majitel, nebo reditel firmy
e U strednich firem - finan¢ni manazer

e U transnacionalnich firem - financni reditel s celym stabem financnich

manazery, controllerd, finanénich analytikd

Ukol finanéniho rizeni:

7

Financni fizeni by mélo byt pruzné — musi reagovat na jednotlivé dilci

zmeény na trhu (zména poptavky, konkurencni boj...)
= vnejsi zasahy

+ ridit vnitrni vlivy subjektu

Financial
Management

MANGER

Finarcial
Maagrnent
Manageement

MANAGER MEDIUM MANAGER

Financicisn
Management

MANAGER MEDIUM ANALYST

Large
Corporation
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Faktory financovani

® X

Faktor ¢asu Faktor rizika

Spociva v casovém nesouladu mezi  Spojeny s vybérem moznych

pricinami rozhodnuti a jeho variant. Mensi riziko obvykle prinasi

nasledky na ekonomiku podniku. mensi zisk. Vznika z vnéjsich (napfr.

Dnesni rozhodnuti ovlivnuji nestabilita trhu) i vnitrnich pricin

budouci penézni toky. (napr. chybna rozhodnuti
managementu).

oll0 &e

Faktor kvantity Vynosnost vs. Likvidita
Souvisi s vybérem varianty, ktera Dulezity vztah mezi schopnosti
slibuje vyssi zisk. Je treba ho vzdy podniku generovat zisk a
posuzovat v souvislosti s faktorem schopnosti hradit své zavazky.
rizika a Casu. Optimalni rovnovaha je klicova pro

dlouhodobou stabilitu podniku.



Vztahy mezi faktory
financovani

Riziko a V)I’nos stRony ) 18 10-% CURRENICY
1 Vetsi riziko obvykle prinasi potencial vyssiho vynosu. g
Investori oCekavaji vyssi navratnost za podstoupeni vyssiho BT n gEo
.. CURF.1 v
rizika. 2
Riziko a likvidita » { | s
\ F:ICHFF:(_':H
2 Vyssi riziko Casto souvisi s nizsi likviditou. Rizikovejsi
investice mohou byt obtiznéji premenitelné na hotovost. . : ""'STOCK

CANAM

Cas ariziko

STOCK 90M
INFONOM SINTRAM

3 S delsim ¢asovym horizontem obvykle roste i riziko.
Dlouhodobégjsi projekty jsou vystaveny vetSimu poctu

nejistych faktord. D STOCK PESFORANCT  INTERF  INFLOUENCY . STOCK PEFORANGE RATE

Cas a vynosnost

4 Delsi Casovy horizont ¢asto umoznuje dosahnout vyssi

vynosnosti, ale za cenu vyssiho rizika a nizsi likvidity.




Investicni trojuhelnik

vynos . : e
Idealni investice by spliovala tato kritéria:
P Ty

| A vysoky vynos,
¥ malé riziko,

| 4 vysoka likvidita.

A

likvidita riziko
MNelze spinit viachny tfi poZadavky
Obecné plati: (vrcholy trojuhelniku)

(;\r!;rnus == A riziko = idealni investice neexistuje!

yrizko => ¥vynos

likvidita dosti zalezi na konkrétni investici

Aziar: Jika Vechized
W wnrchizan T
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Mozné priciny rizika

e vngjsi priCiny — prirodni katastrofy (povodné, pozary

apod.), hospodarsky cyklicky vyvoj vyustujici v krizi,
inflace.

v7

e vnitrni priciny — chybny odhad poptavky, chybné

zameéreni investice, chyba ve vyzkumu a vyvoji

nového vyrobku, chyby zaméstnancl v provozu atd.
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Pravidla pro financni

rozhodovani

1 Preference vétsiho
vynosu

Pri rozhodovani mezi
variantami se vzdy
uprednostnuje ta, ktera
prinasi vétsi vynos, za
predpokladu stejné miry

rizika a likvidity.

3 Kompenzace rizika

Za podstoupeni vetsiho

rizika se pozaduje vyssi

vynos. Toto pravidlo odrazi

averzi investord k riziku a

potrebu kompenzace za jeho

prijeti.

Minimalizace rizika
Pri stejném ocekavaném
vynosu se vybira varianta s
mensim rizikem. Cilem je
optimalizovat pomér mezi

vynosem a rizikem.

Casova preference
penez

Uprednostnuji se penize
ziskané drive pred stejnou
Castkou obdrzenou pozdéji.
Toto pravidlo zohlednuje
casovou hodnotu penéz a

prilezitosti k reinvestici.

4
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Snizeni rizika ztraty

' Capital diversify between
Allocation riskless and risky

Asset diversify among asset
Allocation classes and markets

diversify among
investments in
each asset class

Security
Selection

Rozlozenim (diverzifikaci) vynalozenych prostfedk( do vice akci, nebo skupin vyrobkd, vytvarenim tzv. portfolia napf. pfi
investicich do cennych papird a akcii, diverzifikaci vyrobniho programu, zamérenim podniku na rlizné treba i nesouvislé aktivity,

nebo vyrobky.



Diverzifikace rizika v
investicnim portfoliu

e meénova diverzifikace

e diverzifikace trid aktiv

e geograficka diverzifikace
e sektorova diverzifikace

e diverzifikace jednotlivych tituld...

ryadged
e
——
T
e
mmetab,

;
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Pravidla financovani v
podniku

Preferuje se vzdy véetsi vynos pred mensim
Uprednostnuje se vzdy mensi riziko pred vetsim

Za vetsi riziko se pozaduje vyssi vynos

Uprednostnuji se penize ziskané drive pred stejnou ¢astkou penéz

obdrzenou pozde;ji

LTI




il 311 -

(Lash flow

/ MAXIZAM NIG\

¢

ATIZMIZING MARKET
RETURNS MARKET VALU

MVSO

MORAVSKA VYSOKA $KOLA OLOMOUC ))

Financ¢ni rozhodovani

Motivaci investovani do urcité akce je ocekavani vétsiho vynosu, nez by

prineslo investovani do jiné akce, ovsem s prihlédnutim k mire rizika.

Motivaci veskerého investovani je zvétSeni majetku, toto kritérium vsak

neni operativni.

Proto vSeobecnym kritériem financniho rozhodovani je cash flow nebo zisk

a také maximalizace trzni hodnoty firmy.



STARTUP ' BUSINESS
MIRRERS ' e EXPENSE

‘

Financovani dle pravidelnosti

a) Bézné, operativni financovani — zajistovani a vynakladani penéz na bézny provoz podniku tj. na nakup materialu, vyplatu mezd,

placeni ndjemného, prepravného, dani, splaceni kratkodobych zavazkd, vyplaceni dividend a na dhradu rezijnich nakladd
b) Mimoradné financovani

e Pri zakladani podniku — nez zacne priliv peneéz ve formé trzeb

e P¥irozsirovani podniku a jeho aktivit

e Financovani pri spojovani, nebo sanaci podniku

e Pri likvidaci podniku
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Financovani dle puvodu prostredku

Vlastni kapital

Zahrnuje vklady majiteld, nerozdéleny zisk, emisni azio a
fondy ze zisku. Je zakladnim pilirem financovani podniku a
urcuje jeho financ¢ni stabilitu a nezavislost. Priklady zahrnuiji: -
Zakladni kapital - Rezervni fondy - Nerozdéleny zisk minulych

let - Rizikovy a rozvojovy kapital (venture capital)

Rezervni fondy — ze zisku = ¢ast zisku se ukroji a vytvori se z
nej rezervni fond (pak neni povazovano za zisk, ale za ¢ast
rezervniho fondu),

Kapitaloveé fondy — ze ZK = ¢ast ZK se ukroji a hodi do jiné

obalky nazv. "kapitalové fondy" — neni povazovano za ZK,

Cizi kapital

Predstavuje zdroje financovani, které podnik ziskava od
externich subjektd. Je spojen s povinnosti splaceni a ¢astoi s
uroky. Hlavni formy ciziho kapitalu jsou: - Bankovni Uvéry
(kratkodobé i dlouhodobé) - Emise dluhopist - Leasingové

financovani - Faktoring a forfaiting - Zalohy od odbérateld
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Financovani dle doby.
disponibility kapitalu

1 Kratkodobé zdroje

Financovani s dobou splatnosti do 1 roku. Zahrnuje
kratkodobé bankovni Uvery (napr. kontokorent), obchodni
uvéry od dodavateld, nevyplacené mzdy a neodvedené
dané. Slouzi k financovani bézného provozu a obéznych
aktiv.

HORT-TERM 2 Strednedobé zdroje

Financovani s dobou splatnosti od 1 do 5 let. Patfi sem

7 stredneédobé bankovni Uveéry, leasingy a nékteré typy

Z

dluhopist. Vyuzivaji se pro financovani investic s kratsi

dobou navratnosti nebo pro preklenuti obdobi mezi

@ kratkodobym a dlouhodobym financovanim.

ANCI FIMSING 3 Dlouhodobé zdroje

Financovani s dobou splatnosti nad 5 let. Zahrnuje vlastni
kapital, dlouhodobé bankovni Uvéry (napfr. hypotecni a
investicni uvery) a dlouhodobé dluhopisy. Pouziva se pro
financovani dlouhodobého majetku a strategickych investic

podniku.
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Financovani — vlastni zdroje = rozdéleni VK

e zisk =v bézném, Zi/Zt z minulych let, jedna se o nejbéznéjsi vlastni zdroj financovani. Firma vyprodukovany zdanény zisk
reinvestuje k rozsifeni podnikani. Tento proces mizeme oznacit pojmem akumulace kapitalu. Firma se rozrdstd, vydélava vice

a cely kolobéh akumulace mlze pokracovat. Zisk mUze slouzit i jako rezerva na horsi Casy.

e odpisy = drive vydaj bez nakladu, ted naklad bez vydaje, dle tabulek (Ucetni/ danové), maji dvoji funkci - nakladovou a
zdrojovou. S vyjimkou roku porizeni dlouhodobého majetku predstavuji odpisy pro firmu naklad, ktery v daném ucetnim
obdobi nestal firmu ani korunu. Firma tedy ma naklady, ale penize ji zlstavaji a navic ma i nizsi dan z prijmu. Vytvari si tedy
zdroje pro dalsi investice. Odpisy vytvari ve firmeé podminky pro obnovu investic (stary stroj postupné odepisi a vytvorim si

zdroj na nakup nového stroje).

e vklady vlastnikl firmy = rozsitreni VK "dolitim" vlastnich penéz (resp. kap.), napt. emise akcii, zvyseni VK vkladem vlastnika u
SRO, dodate¢ny vklad ¢lenl druzstva,... cil = zajistit ZK pro firmu, kt. bude dlouhodobé prinaset zisky,

e vklady tichého spolecnika = totéz, avsak neni na zakl. listine€ ani v rejstriku, nepodili se na fizeni spol. (je "tichy"), nybrz pouze
na Zi/Zt (obdoba prioritni akcie, ovsem akcie = vyssi likvidita, kdezto podil na SRO/KS = omezeneé likvidni),

e ostatni vlastni zdroje = firma napf. mize odprodavat nepotrebné zasoby, nepotrebné stroje a budovy, zastaralé technologie
ad.



Dlouhodobé strategickeé

financovani

Definice

Zajistuje dostatek financnich
prostredkd k dlouhodobému
rdstu a prosperité podniku.
Zameéruje se na financovani
investi¢nich projektl a
strategickych aktivit s

horizontem nékolika let.

Zdroje financovani

Vlastni kapital (emise akcii,
nerozdéleny zisk), dlouhodobé
bankovni Uvéry, emise
dluhopist, venture capital,

strategické partnerstvi.

Priklady

Vystavba novych vyrobnich
kapacit, vyvoj novych produktd,
expanze na nove trhy, fuze a

akvizice, vyzkum a vyvoi.

Klicové aspekty

Didkladna analyza investi¢nich
prilezitosti, rizeni rizik,
dlouhodobé financ¢ni planovani,
optimalizace kapitalove

struktury.




Kratkodobé operativni
financovani

Definice

1 Zajistuje kapitalovou potrebu pro rizeni obézného majetku
spole¢nosti. Casto se nazyvé fizenim pracovniho kapitalu

(working capital management).

Oblasti Fizeni

2 Zahrnuje fizeni zasob, pohledavek, zavazk( a kratkodobého
finan¢niho majetku. Cilem je optimalizace likvidity a

efektivni vyuziti kratkodobych zdroj.

Nastroje

3 Kratkodobé bankovni uvery, kontokorent, faktoring, rizeni
dodavatelskych Uveérd, cash pooling, efektivni inkaso

pohledavek.

Vyznam

4 Klicové pro zajisténi kazdodenniho fungovani podniku,
udrzeni platebni schopnosti a optimalizaci nakladd na

provozni financovani.




MVSO
Financovani — cizi zdroje = rozdéleni CK

"Co mizete najit v (pod)rozvaze....'

e zakonné rezervy

e zavazky vici zaméstnancim

e zavazky vidi statu a vadi institucim socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi
e dodavatelsky uveér

e zalohy odbérateld

e Dbankovni uvéery

e dotace, dary

e emise cennych papirt (sménky, dluhopisy)

e leasing

e faktoring, forfaiting

e venturni kapital
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Zakladni pojmy uroceni 1
Vo ~ 8 W0l

Urok Doba splatnosti Urokové obdobi Urokova mira

Odmeéna veriteli za docasné Predem stanovena casova Interval, ve kterém se Procentni vyjadreni uroku z
poskytnuti kapitalu. Vyjadfuje  Lhita, ve které ma byt pripisuji uroky ke kapitalu. pljéeného kapitalu za urdité
se jako procentni ¢ast z splacen kapital véetné drokad. Maze byt ro¢ni, pololetni, obdobi. Mize byt fixni nebo
pljéené ¢astky za urdité Maze byt kratkodoba, ¢tvrtletni, mésiéni nebo i pohybliva.

obdobi. stfrednédoba nebo denni.

dlouhodoba.
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Zakladni pojmy uroceni 2
Vo ~ Z il

Budouci hodnota Soucasna hodnota Polhuatni uroéeni Predlhutni aroéeni
soucet kapitalu a nabehlych pocatecni hodnota kapitalu (dekurzivni) - droky se (anticipativni) - Uroky se
urokd po uplynuti stanovené bez urokd pripisuji vzdy na konci pripisuji vzdy na zacatku

doby urokového obdobi. urokového obdobi.
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Typy uroceni

Uroceni rozdélujeme na jednoduché, slozené, smisené a spojité.

Ve

¢ Jednoduché uroceni se pocita pouze z pocatecni ¢astky.
e Slozené uUroceni se pocita z pocatedni ¢astky a jiz drive pripsanych drokd.

e Smisené uroceni kombinuje jednoduse a slozené.

e Spojité uroceni je zvlastni typ slozeného uroceni, kde se uroci kazdy nekonecné maly Casovy okamzik.



Vzorec pro jednoduché droéeni (simple interest) je nasledujict:
I=Pxyxi
Kde:
» T je celkovy trok (interest),
» P je pocatecni vklad (principal),
s 7 je urokova sazba za jedno obdobi (v desetinném tvaru, napf. 5 % = 0,05),

* 1 je doba trvani investice nebo pujcky v letech.

Priklad:

Pokud si puajcite 10 000 Ké na 3 roky s trokovou sazbou 6 % ro¢né, vpodet jednoduchého troku
bude:

I=10000 x 0,06 x 3 =1800K¢

Celkovy urok po 3 letech bude 1 800 K&

MVSO

MORAVSKA VYSOKA SKOLA 0LOMOUC ))

Jednoduché
uroceni

/7 v 7

Jednoduché uroceni se pocita pouze z pocatecni ¢astky.

Vzorec pro vypocet jednoduchého uroku je:

Urok = po&atedni jistina/100 x Grokové sazba x pocet
dni/360

Tento typ uroceni se pouziva napriklad u kratkodobych

uvérd a vkladu.

Priklad jednoduchého uroceni?




Slozené uroceni

Konecna jistina se vypocita jako soucin

pocatecni jistiny a urocitele.

Uroditel se vypoditd podle vzorce (1 + Grokova
sazba/100)", kde n je pocet obdobi.

A=Px(1+r)

A je koneéna hodnota investice (principal + droky),
P je poéateéni vklad (principal),
T je ro¢ni Urokova sazba (v desetinném tvaru, napr. 5 % = 0,05),

t je pocet let.



MVSO
Anuitni droceni

Anuitni uroceni je typ uroceni, kde se pravidelneé splaci stejna ¢astka, ktera se sklada z uroku a jistiny. Tato pravidelna mésicni
splatka se nazyva anuita. Konecna jistina, kterou po splaceni vsech anuitnich splatek obdrzite, je rovna souctu vsech splatek
vynasobenych pocétem splatek (stfadadel). Vyuzivano u: vSech splatkovych spotrebitelskych Gveérd (osobni "drobny neucelovy"
spotrebitelsky Gvér, hypotéka,...) = JEDEN VZOREC PRO VYPOCET SPLATKY U VSECH BANK.

PMT je pravidelna platba (anuita),

P je poéateéni vklad (principal),

* 7 je Urokovéa sazba za obdobi (v desetinném tvaru, napf. 5 % ro¢né = 0,05/12 pro mésicni

platby),

* 7 je celkovy pocet plateb.
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Mimofadné splatky, inanéni matematika

Velmi dlouha splatnost hypotecniho uveru

Co tim myslime?

Splatka hypotéky se sklada ze dvou sloZzek - aroku a umoru.

Urok
Umor

je cena, kterou platime

za to, Ze bance dluzime
penize.

je splaceni ¢asti dluhu.

Del&i splatnost rozvolni iGmor (pouze Umor!) do deldi doby. Uroky se viak stale plati z aktualni dluzné ¢astky.




Splatnost uveru

Kratsi splatnost

vyssi splatka

vetsi zatéz rozpocCtu
domacnosti

mensi celkové naklady

Spravne

- ————————
————

Delsi splatnost

nizsi splatka

mensi zatéz rozpoctu
domacnosti

vétsi celkové naklady

o T S ——————————
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Mimoradné splatky, finanéni matematika

Velmi dlouha splatnost hypotecniho uveru

Na tomto grafu lze vidét, jak s delSi splatnosti klesa splatka Uvéru. Zaroven Ize ale vidét postupné vyprchavani tc
efektu. Od urcité chvile uz dalsi prodluzovani splatnosti nema prakticky zadny smysl.

35 000 K&
30 000 k&
25 000 K&
20 000 K
15 000 K&
10 000 K¢
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