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Cile prezentace:

* vymezit kapital jako vyrobni faktor

* definovat jednotlivé formy kapitalu

e popsat financni kapital

* vysvétlit poptavku a nabidku kapitalu

e definovat rovnovahu na trhu kapitalu
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Osnova prezentace

1. Pojmoslovi
2. Poptavka na trhu kapitalu
3. Nabidka na trhu kapitalu

4. Rovnovaha na trhu kapitalu
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1. Pojmoslovi

* Pro pochopeni celé kapitoly je nutni vymezit nasledujici pojmy:
— kapital;
— formy kapitalu;
— trh kapitalu;

— zhodnoceni kapitalu.
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1. Pojmoslovi

« Kapital:
— jeden ze t¥i zakladnich faktor( produkce (vyrobnich zdrojti);

— nékolik definic — definice pro potreby Mikroekonomie: Uspory transformované na

investice;

— sekundarni vyrobni faktor — vysledek predchozi produkce (opétovné vstupuje do

produkce — zapojuje se pfi tvorbé nové produkce);

— obecné plati, ze cenou kapitalu je urokova sazba.
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1. Pojmoslovi

* Formy kapitalu:

— z dlvodu slozité taxonomie ma kapital mnoho forem — t¥i zakladni:

a)

b)

c)

d)

financni;
hmotny (kapitalové statky);
nehmotny (lidsky kapital — neplést s produkénim faktorem prace);

fiktivni (portfoliova forma — cenné papiry) — pro potreby Mikroekonomie

nejméné vyznamna kapitalova forma.
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1. Pojmoslovi

* Formy kapitalu:

— ad a) financni kapital:

neboli penézni forma kapitalu (vychozi a zaroven univerzalni forma kapitalu);
* nejcastéji vnimana forma kapitalu;

* jde o prostredky, které subjekt pouzije k realizaci své produkce (uspory

ekonomickych subjektl (investorti), které se pfeménuji na investice);

* pro investora je stézejni zhodnoceni kapitalu, tzn. schopnost zhodnotit dany

kapital prirtistkem jeho hodnoty.
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1. Pojmoslovi

*  Formy kapitalu:

— ad b) hmotny kapital (kapitalové statky):

realny (hmatatelny) produkéni faktor — fyzicka forma kapitalu;
* produkce urcena pro dalsi produkcni ¢innosti;

» tato forma kapitalu (kapitalové statky) maiji primy vliv na efektivnost
podnikani i celé ekonomiky (statky dlouhodobé spotreby, které jsou

pouzivany k produkci dalSich statku);

* existuji tfi zakladni kategorie kapitalovych statka:
— stavby (vyrobni a skladové haly, obytné budovy);
— zafizeni (vyrobni stroje);

— zasoby (uskladnéné zbozi, polotovary).
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1. Pojmoslovi

* Formy kapitalu:
— ad c) nehmotny kapital (lidsky kapital):
* viz vySe, nejde o produkcni faktor prace;
* veskery kapital nehmotné podoby, napt.:
— znalosti, schopnosti a dovednosti;

— véda a vyzkum (ve formé Cinnosti);

— nehmotny majetek (patenty, licence, software apod. — tedy ve formé jméni).
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1. Pojmoslovi

e Trh kapitalu:
— stret nabidky uspor (domacnosti) s poptavkou po téchto Usporach (firmy);
— domacnosti musi mit dlivod k usporam, protoze preferuji okamzitou spotiebu;

— pokud domacnosti zvoli odloZzenou spotrebu (uspory), dostanou odménu v

podobé uroku (Uspory tak mohou jit na trh kapitalu);

— nabidka na trhu kapitalu je tedy tvorena uspory (odlozenou spotrebou)

domacnosti;
— poptdavka po kapitalu je tedy dana potifebou financovat nakup investicnich statku;

— uspory domacnosti tak dostavaji podobu kapitalu nabizeného podnikim;
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1. Pojmoslovi

e Trh kapitalu:

— doba splatnosti delsi nez jeden rok (pokud je doba splatnosti do jednoho roku, tak se

financni trh nazyva trh penézni);

— diky vySe uvedenému stretu nabidky kapitalu s poptavkou po ném se utvari vyse

urokové miry;

— trh kapitdlu je trhem dlouhodobych penéz — predmétem obchodovani jsou predevsim

bankovni uvéry (jejichz Ihita splatnosti je delsi nez jeden rok);
— dalsi komodity kapitalového trhu: cenné papiry, zejména akcie a obligace;

— cenné papiry predstavuji predevsim majetkova prava, cimz potvrzuji podil na kapitalu

spolecnosti — akcie (patfi mezi nejvyznamnéjsi slozky kapitalového trhu).
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1. Pojmoslovi

* Zhodnoceni kapitalu:
— neboli alternativni uziti kapitalu (variantnost investovani)
— typickou charakteristikou kapitalu;

— kazdy ekonomicky subjekt hleda logicky ten nejlepsi (nejvynosnéjsi) zptisob investovani

(rozhodovani na zakladé ceny investovaného kapitalu);
— cena investovaného kapitalu:
* vynosova mira z kapitalu, tzn. rocni Cisty vynos na penézni jednotku investovaného kapitalu;
* vypocita se odectenim nakladl od pfijmu;
* vyjadfena v procentech (podil rozdilu pFijmut a nakladt z investovaného kapitalu);

* dulezitym méfitkem Uspésnosti investic.
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1. Pojmoslovi

* Zhodnoceni kapitalu:

— obecna cena financniho kapitalu — Grokova mira (i):

vyjadiena v procentech;

* utvarena na penéznim trhu jako vyslednice stretu nabidky penéz s poptavkou po
penézich (za financni kapitdl se vyplaci trok, coz je ¢astka vypoctena pomoci turokové

miry);

* je dana pomérem Cistého Uroku z usporené ¢astky za urcité casové obdobi (zpravidla

jeden rok) k této usporené castce;

* nominalni versus realna urokova mira (jiz oCisténa od miry ocekavané inflace).
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1. Pojmoslovi

* Zhodnoceni kapitalu:

— velikost urokové miry (cena finan¢niho kapitalu) motivuje domacnosti k isporam,

protoze od této velikosti Ize odvodit budouci hodnotu (S,) dnesni uspory (S,).
— lze ji vypocitat takto (pri vyplaceni po uplynuti jednoho roku):
S, =(1+i) . S,

— Obecny vzorec velikosti trokové miry (bude-li dnesni ¢astka vyplacena po uplynuti
urCitého casového obdobi (n let), je Cinitel v zavorce (tzv. urocitel) umocnén na

hodnotu n):

S, =(1+i) S,
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1. Pojmoslovi

* Zhodnoceni kapitalu:
— kapital versus investice:

» kapital predstavuje stav financnich a jinych prostredku slouzicich k produkci

(vyrobé statkli €i poskytovani sluzeb) — staticka velicina;

* investice je tok téchto prostredkti a ucelem jejich zhodnoceni — dynamicka

veli¢ina.
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2. Poptavka na trhu kapitalu

* Subjekty (zejména firmy) poptavajici kapital na trhu kapitalu, tak cini ve snaze

maximalizovat zisk (potirebuji kapital pro investice — zvyseni produkcnich kapacit).

* Rovnovaha firmy nastava, jestlize mezni prijem z produktu je stejny jako mezni
naklad produktu (MRP = MFC) — pak uz je produkce neefektivni (musi poptavat
kapital).

* Jedna-li se o dokonale konkurencni trh, jsou mezni naklady na kapital rovny
urokové sazhé — protoze plati, ze naklad = tdrokova sazba, tak nakladem je pravé

cena kapitalu.

* Poptdavka po kapitalu je klesajici funkci urokové miry (¢im levnéjsi penize, tim je o
né vétsi zajem) — odvozena od poptavky po findlnich statcich, které jsou pomoci

daného kapitalu vyrobeny.
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3. Nabidka na trhu kapitalu

* Na strané nabidky na trhu kapitalu stoji domacnosti, které odkladaji svou

spotrebu na budouci obdobi a vytvareji tak uspory.

* \/ySe a tvorba uspor urcuje nabidku na trhu kapitalu, nebot Gspory
ekonomickych subjektli predstavuji tu ¢ast jejich disponibilniho dlichodu,
ktera nebyla vydana na okamzitou spotrebu a byla nabidnuta na trhu

kapitalu firmam k nakupu kapitalovych statku.
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3. Nabidka na trhu kapitalu

* Dveé zakladni obdobi z pohledu nabidky na trhu kapitalu:

— kratkodoba nabidka kapitalu — v kratkém obdobi je dana presna vyse uspor a tim

je dana i nabidka tzn., uspory jsou konstantni a kfivka nabidky svisl3,

— dlouhodoba nabidka kapitalu — projevuje se reakce domacnosti na zménu

urokové sazby rtiznou vysi uspor, kfivka nabidky je rostouci.
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3. Nabidka na trhu kapitalu
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4. Rovnovaha na trhu kapitalu

* Vzhledem k odliSnému tvaru nabidky pro kratké a dlouhé obdobi, je na trhu

kapitalu rozlisovat kratkodobou a dlouhodobou rovnovahu.

* V kratkém obdobi je nabidka kapitalu fixni, jelikoz tspory jsou stavovou

veli¢inou a zasoba kapitalu se v kratkém obdobi nemeéni.

» Svisly tvar nabidky a klesajici tvar poptavky jsou charakteristické pro
kratkodobou rovnovahu, kdy rovnovazna urokova mira je dana jejich

stretem, respektive pouze velikosti poptavky.
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4. Rovnovaha na trhu kapitalu

irE(SR)

Kesr) zasoba K
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4. Rovnovaha na trhu kapitalu

* Vdlouhém obdobi je nabidka kapitalu rostouci, jelikoz domacnosti se mohou
rozhodnout, zda a v jaké vysi budou nabizet svoje uspory na trhu kapitalu na

zakladé arokové miry.

o &4

« Tvar poptavky po kapitalu je stale klesajici (Cim drazsi kapital, tim méné jej

firmy poptavaji).

* Rovnovaina urokova mira vyrovnava nabidku s poptavkou, respektive Uspory

a investice (v kratkém i dlouhém obdobi).
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4. Rovnovaha na trhu kapitalu

irE(LR)

Ker) zasoba K
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Déekuji za pozornost
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