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Jednoducha kritéria

hodnoceni efektivnosti investic

I. Doba navratnosti investice

v’ jde o tradi¢ni metodu hodnoceni investic
v’ srozumitelna
v" velmi pouzivana

v' z teoretického hlediska méné vhodna

DN = pocet let, béhem kterych penéini prinosy uhradi investi¢ni vydaje

Investice
DN =
priimérné rocni CF
Investicni naklady
DN =

rocni vynosy




ROZHODNUTI:
v doba ndvratnosti musi byt mensi neZ doba Zivotnosti investice,

v" hodnoti-li se vice variant, nejvhodnéji je ta varianta, kde je doba
navratnosti nejkratsi

NEVYHODY:

v hodnoceni se provadi pouze na zdkladé pfinosd projektu do doby, kdy se
investi¢ni naklady vrati,

v propodet nebere v uvahu faktor Casu — leze odstranit tak, Ze se
navratnost neprepocitdva na zakladé nominalni hodnoty pfinosu, ale na
zakladé jejich soucasné (diskontované) hodnoty.

VYUZITI:
v' u projektd s kratkou dobou Zivotnosti
v’ banky — pfi poskytovani Gvéru na projekty

v’ poskytuje informaci o riziku investice (doba navratnosti 3 roky je mensim
rizikem neZ doba navratnosti 10 let)



Il. Rentabilita (vynosnost) investice

v’ srozumitelna
v’ velmi pouZivand

v ma z teoretického hlediska svda omezeni

Rentabilita investice (RI) = primérna vynosnost investice

prumeérny rocni vynos
RI

investicni naklady

PF.
RI prvni varianty = 20 %

Rl druhé varianty =40 %

Vyhodnéjsi je 2. varianta. U obou je vSak vysoka rentabilita vloZzenych
investi¢nich prostredk.



ROZHODNUTI:

v" hodnoti-li se vice variant, nejvhodnéjsi je ta varianta, kde je rentabilita
investice vyssi

NEVYHODY:

v’ propocet nebere v Gvahu faktor ¢asu
VYUZITI:

v' u projektd s kratkou dobou Zivotnosti

v' u projektd, kde je nedostatek informaci pro analyzu pomoci dynamickych
kritérii — zohlednujici pfedevsim faktor Casu



lll. Pramérné rocni naklady

v’ pouzivana jen zfidka

v’ vyuZiva se pfi porovnavani riznych technickych a technologickych variant
téhoz zakladniho resSeni

v’ predpokldda se, stejny objem a sortiment produkce i stejné ceny produkce
pfi rGznych variantach reSeni

Primérné rocni naklady (PN) jednotlivych variant

PN=0O+ix|+ NP

O = primeérné roc¢ni odpisy
i = primérny ro¢ni urok (jako desetinné cislo)
| = investi¢ni vydaj

NP = primérné rocni provozni naklady bez odpist (materidl, mzdy, rezie)



ROZHODNUTI:

vV

v pfi hodnoceni vice alternativ, je nejvhodnéjsi ta, u které jsou nejnizsi
primeérné naklady

NEVYHODY:
v neinformuje o tom, zda je projekt ziskovy nebo ztratovy

v neinformuje, zda dojde k Uhradé investiéniho vydaje béhem Zivotnosti
zafizeni

VYUZITi:

v u projektd u nichi nelze predem spolehlivé uréit budouci cenu
vyrabénych vyrobka,

v' umoziiuje porovnat vyhodnost projektd, jejichz doba Zivotnosti se lisi
(varianty lze srovnavat pomoci ro¢nich primérnych naklada).



Slozita kritéria

hodnoceni efektivnosti investic

I. Cista soucasna hodnota (CSH)

v’ jde o tradi¢ni metodu hodnoceni investic
v’ respektuje vynosy z investic po celou dobu Zivotnosti
v’ respektuje faktor ¢asu

v jde o absolutni ukazatel

CSH = vyjadiuje rozdil mezi aktualizovanou (sou¢asnou) hodnotou penéznich
pfijma z investice a aktualizovanou hodnotou kapitalovych zdroju.

Aktualizovana hodnota penéznich pfijmU a kapitdlovych vydajd = diskontovany
penéznich tok.



N
S Pnx =suma penéinich prijma v jednotlivych letech Zivotnosti

n

i —uarok

n — jednotliva |éta Zivotnosti
N — doba Zivotnosti

K — kapitalovy vydaj

CF = rocni penézni pfijem

i = urok (poZzadovana vynosnost), vyjadrena jako desetinné Cislo
1, 2.....n = ro¢ni obdobi

K = kapitalovy vydaj.

Pr.
CSH 1. varianty = 40 tis. K¢&
CSH 2. varianty = 80 tis. K&

Obé varianty jsou pfijatelné, protoze CSH > 0. Druhd varianta ma viak vyssi
CSH, proto je pro podnik vyhodnéjsi.



ROZHODNUTI:

v’ pro podnik jsou pfijatelné investi¢ni projekty s Cistou
hodnotou vétsi nez 0. Projekt musi mit kladnou CSH.

v’ pfi existenci vice variant vybirame tu, kterd ma vy$si CSH.
VYUZITI:

v u projektd s del$i dobou trvani projektu

soucasnou
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Il. Vnitini vynosové procento

v’ pouzivana metoda
v’ respektuje faktor ¢asu

v nejde o absolutni ukazatel, ale o ukazatel irokové miry (procenta)

Vnitfni vynosové procento = urokova mira, pfi které je soucasna hodnota
penéznich pfijmu z investice rovnd kapitdlovym vydajiim z investice.

Pn = penéini pfijem v jednotlivych letech Zivotnosti investice,
i = urok (poZzadovana vynosnost),

n = jednotliva |éta Zivotnosti investice,

N = doba Zivotnosti investice,

K = kapitalovy vydaj.

Vnitfnim vynosovym procentem nazyvame takovou vysi uUrokové miry, kterd
vyhovuje uvedené rovnosti.

Zatimco se u CSH vychazelo zdané Urokové miry, v pfipadé VVP hleddme
urokovou miru vyhovujici rovnosti diskontovanych penézinich pfijm0 a
kapitalovych vydajd, pfi nichz je tedy CSH = 0.
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ROZHODNUTI:

v pokud jej investice financovana Uvérem, mélo by VVP byt vyssi, nez je
Urokova mira,

v’ pfi existenci vice variant vybirdme tu, ktera ma vyssi VVP.

NEVYHODY:
v’ u projektd, které vyZadujic dostateéné investi¢ni vydaje,

v’ u projekt(, které maji ,,nekonveéni” pribéh penézinich tokl - existuji tak
dvé nebo i vice hodnot VVP

VYUZITI:
v’ problematicky neni vypocet (technika vypoctu), ale

v’ redlnost vstupnich (dajd, zejména Udaji o océekdvanych penéZinich
pfijmech u investice,

v u projekttd s dlouhodobymi dusledky je tfeba se zabyvat i analyzou rizika.

Pfi hodnoceni investic je idealni investice, ktera prinasi s minimalnim rizikem
maximalni vynos a zaroven ma nejkratsi dobu navratnosti.
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