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Agregatni nabidka a jeji charakteristika

Firmy rozhoduji o rozsahu své vyroby na zakladé kritéria maximalizace
zisku

Domacnosti rozhoduji o mnozZstvi prace, které budou nabizet na zakladé
realné mzdy

Krivka agregatni nabidky (AS) popisuje vzajemné vztahy mezi agregatni
produkci ekonomiky a cenovou Urovni
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Zaklady krivky AS — uvedeni do problematiky

Vychodiskem analyzy — Produkéni funkce (zavislost produkce na objemu VF)

. Al
. mezni produktivita prace (MPN) ... MFN = AN
. mezni produktivita kapitalu (MPK) ... JIPK=£
AK

PlUsobeni zakona klesajicich vynosd z VF - klesa produktivita — mezni produkt prace.

Y=Y (N, K, M, E, k); N—prace (number of labour hours used in production) , K - kapital,
M - material, E - energie, Kk - Uroven pouzivané technologie. (M, E meziprodukty -
komplementy prace a kapitalu)

Predpoklady:
kratké obdobi,

zasoba kapitalu fixni.

veskeré fluktuace produkce zpUsobeny jen zménami velikosti pracovnich vstup(
(inputll) - poctu jednotek prace - prace jedinym variabilnim faktorem.
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Produkcni funkce

Y = droven produkce

Y = Y(N, Ky,...) o
N = mnozstvi prace

Y = Y(N, Ko,...)
K = objem kapitalu

M = material

AL, > Al > AL, E = energie

AN, T AN, " AY,

k = technologie

AY ’ . . V4
N j = mezni produktivita prace MPN
1
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Krivka poptavky po praci

MPN = mezni produktivita prace

MPN o
(W/P) N = mnozstvi prace
(W/P)1 ND = poptdvka po praci
(w/P) ;
2 Y& _ mpN
(W/P)s P AN
AY = pfirdstek produkce
AN = pfirUstek prace
0 N1 N2 N3 N

P - AY = dodatecny pfijem (trzba)
Kfivka poptavky po praci

Firma maximalizujici svdj zisk - zaméstnava takové mnoiZstvi prace, resp. jednotek prace, pokud
dodatecné ndklady prace jsou mensi, resp. rovny dodate¢né hodnoté produkce.
W.AN = P.AY
W AY
—=——=MPN
P AN

AS = AS (W/P, K, M, E, k) MVS0 »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



1) Klasicka krivka agregatni nabidky — ucinky fiskalni
a monetarni politiky

Klasicka kfivka agregatni nabidky - Vertikalni

- Predpoklad - ekonomika neustale operuje na Urovni potencionalniho
produktu tj. produktu pri plné zameéstnanosti.

- V dusledku dokonale flexibilnich nominalnich mezd a cen je trh prace
vzdy vyrovnany pfi plné zameéstnanosti a neexistuje nedobrovolna

nezamestnanost
Fiskalni a monetarni politika

- Pfedpoklad klasické krivky agregatni nabidky (vertikalni) - nevedou ke
zmeéeneé produkce a zamestnanosti — obe politiky zcela neudcinné

- Srovnej s extréemni keynesianskou krivkou AS (horizontalni)
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Grafické odvozeni klasické krivky agregatni nabidky

Y(K1) 45°

Y(Ko)

0 N, N, N

Y
(W/P)
(W/P):*
(W/P)o*
ND,
0 N 0 Y, Y, Y
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Fiskalni expanze — klasicka krivka agregatni nabidky

AS

E
P1 ................................................................ 2

Efekty fiskalni expanze:

- Produkce a zaméstnanost se neméni

- Cenova Urover se zvysila
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Monetarni expanze —
klasicka krivka
agregatni nabidky

ADl(Zo, ﬁz)

ADo( Ao, M)

Efekty monetarni expanze:

* Produkce a zaméstnanost se nemeéni

* Redlné penéini zUstatky se neméni

« Urokova sazba se neméni

* Cenova hladina se zvysi proporcialné k rlstu nominalni zasoby penéz (neutralita penéz)

Neutralita penéz = zména (rist, pokles) nomindlni penéini zdsoby vede pouze ke
zménam cenové hladiny a soucasné nemeéni zadnou z realnych ekonomickych

promeénnych. .
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2) Horizontalni krivka AS — extrémni keynesiansky pripad

OI Y

Pfedpoklad - nominalni mzdy jsou kratkodobé fixni, nepfizplsobuji se zménam AD.
Stejné tak ceny jsou podle predpokladu v tomto obdobi fixni.

- V pozadi konceptu predpoklad, Zze mezni produkt prace je konstantni.

- Firmy budou poptavat praci do Urovné mezni produkt prace (MPN) = redlna mzda (W/P).
- Jestlize je nominalni mzdova sazba fixni, kfivka AS je horizontalIni pfi Urovni P = W/MPN.

« Pokud jsou fixovany nominalni mzdy, a marginalni produkt prace je konstantni, fixovana
je i cenova uroven a produkce je zcela determinovana agregatni poptavkou.
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Fiskalni expanze - keynesianska krivka AS (extrémni pripad)

P
Po AS
AD1(A;, M)
ADo(Zo, M)

0 Yo Y1 Y
Nova rovnovaha:

- Produkce vzrostla na Y1, tedy o AY = (Y1 — YO),

- Cenova Uroven se nezménila,

- prirGstek produkce vyvolany fiskalni expanzi, tj. AY je roven multiplikatoru fiskalni
politiky (y) krat prirGstek autonomnich vydaju (A),

- Urokova sazba se zvysi.
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Monetarni expanze - keynesianska krivka AS

P
AS
Po
AD1(A, M’)
ADo(A, M)
0 Yo Y1 Y

Efekty monetarni expanze v téchto podminkach jsou nasledujici:
« Produkce se zvySilaz YO na Y1, tj. 0 AY,
- Cenova Uroven se nezménila,

« Posun kfivky AD1 doprava, pfirtstek produkce vyvolany monetarni expanzi = soucin multiplikdtoru
monetarni politiky (B) a pfirGstku nabidky redlnych penéznich zlstatkd

- Urokovd sazba se snizila. MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



3) Krivka SAS za predpokladu fixni nominalni mzdy

Zakladni keynesianska situace — staticky model — odvozeni SAS
Predpoklady:

- nominalni mzdova sazba W je v kratkém obdobi fixni (konstantni)
- cenova uroven se zvysuje z POna P1 a poté na P2 - PO<P1<P2.

Pfi konstantni nominalni mzdé WO bude pro vyvoj realné mzdy platit:

W, W, W,
o o Wy
P R P

L -

Krivka agregatni poptavky po praci - A, B a C predstavuji kombinace jednotlivych
urovni realné mzdy a Urovni zaméstnanosti, za nichz firmy maximalizuji zisk.

Za uvedenych predpokladu je kfivka agregatni poptavky po praci stejna jako krivka
marginalniho produktu prace.

Margindlni produkt prace (MPN) = redlna mzda (W/P)
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Odvozeni krivky kratkodobé agregatni nabidky
/45"

ol No Ny N, N Y Vi Y, Y

MPN P
W/P

SASo (Wo)

SAS,(W))
P2 d
I —

Wo/P1

Wo/P

0 No Ni N N 0 Y YiYz Y
- Demonstruje vztah mezi velikosti realné mzdy a Urovni zameéstnanosti
- Roste-li cenova Uroven (P), realné mzdy klesaJ| poptavka PO praci roste a

produkce roste také. A opacné: klesa-li cenova Uroven, realné mzdy rostou,
poptavka po praci klesa a produkce klesa take.
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Fiskalni expanze — kratkodobé a dlouhodobé efekty

- LAS SAS; (Ws,NDo)
SAS; (W1,NDo)
SASo (Wo,NDo)
Es
P2 ............................................. ‘> E
P]_ ......................................... . <¢ .
Py [ pfonns o . ,. ....... K
(N -
AD:(As, M, )
ADo( As, M5 )
0 Y Y2Y1 Y
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Fiskalni expanze — kratkodobé efekty

- Zvyseni vladnich nakupl zbozi a sluzeb = ADO se posune doprava a nahoru k AD1.

Pri pGvodni cenové hladiné PO - previs AD1 nad AS v rozsahu EO — K.
Nasledky:

- tlak na Cerpani planovanych zasob

- tlak na rozsifovani produkce (k doplnéni zasob)

- tlak na rst cenové hladiny (rostouci mezni naklady spojené se zaméstnanim dodatecnych
pracovnikd).

Bod K - mimo krivku SAS - firmy nebudou chtit vyrabét a nabizet dané mnozstvi
produkce.

Pri vyssi Urovni cenové hladiny P1 - snizeni redlné mzdy na WO/P1.

Zvyseni vladnich vydajl na nakup zbozi a sluzeb tak vedlo soucasné k:
- rUstu produkcezY* naYl
- zvySeni cenové hladiny z PO na P1.

Nominalni mzdy se v tomto kratkém obdobi nestacily pfizptsobit - E1 = bod
kratkodobé rovnovahy ekonomiky.
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Fiskalni expanze — dlouhodobé efekty

- E1 neni bodem dlouhodobé rovnovahy - redlnd mzda WO/P1 se oproti
WO/PO snizila — pracovnici budou poZadovat zvyseni nominalni mzdové

sazby na W1.
- SAS1 (pfi W1, NDO) - zacne prizpusobovaci proces.

- Novy bod kratkodobé rovnovahy E2 - cenova hladina se opét zvysila, v
dUsledku toho se opét snizi redlna mzdova sazba, prizplsobovaci proces

tak pokracuje.

- V bodeé E3 - splnény vSechny podminky dlouhodobé rovnovahy
ekonomiky.
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Podminky dlouhodobé rovnovahy ekonomiky

1. Redlnd mzdova sazba W3/P3 = WO/PO, tj. vychozi Urovni rovnovazné
realné mzdy,

2. Vyrobena produkce = potencialnimu produktu,

3. Pfirovnovainé readlné mzdové sazbé W3/P3 = WO/PO firmy vyrabéji a
nabizeji mnoZstvi produkce Y* a poptavaji rozsah zaméstnanosti N*.

- Spojime-li vychozi bod EO a konecny bod E3 - krivka LAS.

- V dUsledku nepruznosti mezd v kratkém obdobi (a pomalého
prizpusobovani cen) ekonomika nemuze v dusledku narazu (zvyseni,
snizeni) agregatni poptavky okamzité, resp. rychle dosahnout
dlouhodobé rovnovahy, prizptsobovani probiha postupné v Case.
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Monetarni expanze — kratkodobé a dlouhodobé efekty

LAS
o SAS3(Wa,NDy)
SASo(Wo,NDy)
E;
1
O E—
Ea| "\ | A M
. ADJ.(AE:MI]
Auﬁ{jﬂ;ﬁﬂ‘}
0 Y Y: Y Y
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Monetarni expanze — kratkodobé efekty

- Centralni banka zvysi zasobu nominalnich penéz - posun kfivky AD
doprava a nahoru - pfi vsech cenovych urovnich.

- AD1 - pri cenové urovni PO previs agregatni poptavky v rozsahu EO a F.

- V dasledku previsu - neplanované Cerpani zasob, tlak na rast produkce (k
doplnéni zasob na ,,normalni“ droven), tlak na rdst cenové hladiny.

-« Bod E1 - novy bod kratkodobé rovnovahy - v disledku monetarni
expanze v kratkém obdobi soucasné zvyseni produkce + zvysSeni cenové
hladiny.

- To vede ke snizeni realnych mezd - behem daného kratkého obdobi jsou
nominalni mzdy fixni.
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Monetarni expanze — dlouhodobé efekty

- Obdobne jako pri fiskalni expanzi - v bodé E1 nejsou splnény podminky
dlouhodobé rovnovahy ekonomiky.

- E1 bodem pouze kratkodobé rovnovahy - pomoci ,,pfizplsobovaciho
procesu” k bodu E3 - tj. k bodu dlouhodobé rovnovahy.

- Struéné shrnuti:

- keynesianska krivka SAS - na rozdil od kFivky AS v klasickém pripadé - v kratkem
obdobi zavazné dUsledky pro tvorbu a ucinky stabilizacnich politik viady, t;.
monetarni a fiskalni politiky a jejich kombinace.

- Fiskalni a monetarni politika - mohou ovliviiovat pohyb cenové urovné P, tim
ovliviiuji i redlné mzdové sazby W/P a uroven produkce a zaméstnanosti.
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4) Nova klasicka makroekonomie

Model vyvinuty M. Friedmanem
Pfedpokladem tohoto modelu je:
- Mzdy jsou pruzné a vyrovnavaji poptavku a nabidku na trhu prace

- Klicovym predpokladem modelu - pracovnici do¢asné mylné vnimaji
cenovou Uroven (nespravneé interpretuji pohyb realné a nominalni mzdy)

- Poptavka po praci zavisi na skutecné realné mzdé
- Krivka nabidky prace zavisi na oCekavané realné mzde

- Pro tento charakteristicky rys je model kfivky kratkodobé agregatni
nabidky nazyvan rovnovaznym modelem s nedokonalymi informacemi
(tzv. fooling model).
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Odvozeni krivky kratkodobé agregatni nabidky s
mylnym vnimanim cenové urovné

(W/P P
NS(W/P;)
W]_/Poe . ;
WOIPOE .............................. : |:)2
P
WI/PI ............................ ; ........... Po
. ND (WP

« NS zavisi na oCekavané redlné mzdé (W/Pe) ..W/Pe = W/P x P/Pe
« ND zavisi na skutecné redlné mzdé (W/P)
- NS = NS (W/P - P/Pe)

MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



Hlavni myslenky modelu

Pfedpoklady
- jenom firmy poznaji, Ze se cenova hladina zvysila

- pracovnici dale mylné oekavaji cenovou uroven nizsi

« Firmy zvysi nominalni mzdu z WO na W1, ceny produkce rostou rychleji
nez nominalni mzdy.

- Pracovnici v mylné vire oCekavaji, ze se jejich realna mzda zvysila a
nabizeji vetsSi mnozstvi prace, dochazi tak i ke zvySeni produkce.

- Friedmanuv model vysvétluje ekonomicky cyklus rozdily mezi skutecnou
cenovou Urovni (P) a oCekavanou cenovou urovni (Pe).

- Odchylky skutecné od oCekavané cenové hladiny podnécuji pracovniky,
aby meénili objem jimi nabizené prace: tim se méni i rozsah nabizené
produkce.
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Rovnice krivky agregatni nabidky

Y=Y*+&(P-F)
- Y*potencialni produkt, & citlivost produkce na neocekavané zmeény skutecné

cenové hladiny, P skutecna cenova Uroven, Pe oCekavana cenova Uroven.

- Produkce se odchyluje se od potencialniho produktu pouze tehdy, jestlize nova
hladina (P) se odlisuje od oCekavané cenové hladiny (Pe).

1
P=pPi+ (Y- Y*
5(Y-¥%)

- Kfivka dlouhodobé agregatni nabidky (LAS) - byva také nazyvana kfivkou
,Spravnych ocekavani”

« Pri  spravnych ocekavanich cenové Urovné je produkce vzdy rovna
potencialnimu produktu, tj. pfirozenému realnému produktu.
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5) Lucasova krivka kratkodobé agregatni nabidky

Tento model vychazi z predpokladu:

- existence informacnich bariér na strané pracovnikl i firem
(nepredpoklada, ze firmy jsou lIépe informovany nez pracovnici)

- trh kazdéeho jednotliveho zbozi izolovan od druhého a vyrobci maji
vsechny informace jen o svém zbozi, protoze jsou izolovani od ostatnich
trhi, dozvidaji se o tom, co se déje na ostatnich trzich se zpozdénim
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Lucasova krivka agregatni nabidky

P LAS
SAso(P;' )
/ Rovnice Lucasovy kFivky
P, E
Y=Y *+6(P-P€)
P0=Poe _ v s
Y = skute¢na produkce
Y*=, pfirozend” Uroven produkce
P, . o Yoo Y ,
0 = citlivost prirGstku produkce na pfirtstek skutecné cenové
hladiny
P = skutecna cenova uroven
P¢ = ocekavana cenova uroven
0 YZ Y’ic Y1 Y

- Skutecna produkce (Y) je v jakémkoliv daném obdobi determinovana dvema
prvky:

. ,prirozenou” urovni produkce (Y*), tedy ,trendovou” komponentou,
-, cyklickou” komponentou = (P - Pe) krat 4.
- Prebytek P nad Pe = pozitivni ,cenove prekvapeni”.
- P pod Pe = negativni ,,cenové prekvapeni”.
MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



Neefektivnost anticipované monetarni politiky

P ks SAS1(F?)

SAso(Ef )

P= P1E

P= Poe

- Vychozim bodem EO.
- Centralni banka oznami predem zvysSeni nominalni zasoby penéz o urcité procento.
- Subjekty formuji sva oCekavani racionalné - tedy i oCekavani zmeény cenové Urovné

- Ocekavaji, ze zvySeni penézni zasoby se , prelije”“ do proporcionalniho zvyseni cenové
hladiny - vyrobci toto odekavani promitnou do cen
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Pozitivni efekt neanticipované monetarni politiky

LAS
P sasi(F)
SAso(P;)

P:POE ..............................................

ADlw
\ ADo(éKd

0 Y Y. Y
- Vychozi bod EO.

. Neantucupovane zvysenl penézni zasoby centralni bankou — neodrazi se ve zméné
ocekavané urovné cen.

« E1 - produkce a zaméstnanost vyssi nez ve vychozim bodé rovnovahy - skutecna cenova
Uroven (P) prevysuje oCekavanou cenovou Uroven (Pe0)

- ZvySeni produkce nad uUroven potencidlniho produktu docasné - subjekty se poudi, budou
revidovat o¢ekdvani cenové urovné na Pel.

- Vznikne tak novy bod rovnovahy E2. 5
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6) Teorie realného ekonomického cyklu

Novi klasi¢ti makroekonomové John Long, Edward Prescott, Charles Plosser, Finn
Kydland, Robert Barro a dalsi

Vysvétluje kratkodobé ekonomické fluktuace pfti zachovani predpokladi
klasického modelu - ceny a mzdy pIné se pfizpUsobuji tak, ze vycistuji trhy.

Zakladni model vycisténého trhu vytvoren na mikroekonomickych zakladech.

Ceny zboZi (i mzdy) a Urokova sazba se rychle pfizpdsobuiji:

- Celkova nabidka zbozi se rovna celkové poptavce,

- Celkova poZadovana drzba obligaci B = 0. Kazda koruna, kterou chce nékdo zapUjcit,
koresponduje s korunou, kterou si chce nékdo jiny vypujcit,

- Celkové poptavané mnozstvi penéz = mnozstvi nabizenych penéz (penézni zasobé),
tj. M/P.
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Nabidkové soky

- Teorie realného ekonomického cyklu vychazi z toho, Ze priciny ekonomického
cyklu lezi v redinych zménach, resp. v realnych (nabidkovych) Socich ekonomiky.

- Hlavni zdroj kolisani produkce - vykyvy agregatni nabidky v dlouhém i kratkém
obdobi.

- Ekonomickeé fluktuace produkce jsou vylucné zpUsobeny fluktuacemi
potencialniho produktu.

- Nabidkoveé Soky:

- technické a technologické Soky

- nepfriznivé pocasi

- zmény cen energie a materialQ

- Soky zpUsobené fiskalni politikou viady.

- V modelu realneho ekonomického cyklu ekonomika reaguje na dlouhotrvajici
nepriznivé (ale i pfiznivé) nabidkové Soky.
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Efekt nepriznivého nabidkového soku

(W/P)

(Wo/Po
(Wo/P:

0 N1 No N

- Vychozi situace - produkéni funkce FO, nova produkéni funkce F1 — v dUsledku
nepfriznivého nabidkového Soku posunuta oproti pavodni produkéni funkcei dold.

- V dusledku nepfiznivého nabidkového Soku klesa produktivita prace a klesd i produkce.
« Posun krivky ND - dopad poklesu produktivity prace pfi kazdé drovni zaméstnanosti.

- Pokles zaméstnanosti - vyvolany nepfiznivym nabidkovym Sokem - zavisi na sklonu krivky
agregatni nabidky prace NSO.
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Mezicasova substituce a nabidka prace

- Koncept redlného ekonomického cyklu pfedpokladd, ze prevlada
substitucni efekt nad dichodovym efektem a krivka nabidky prace je
pozitivné sklonéna.

- Mezi€asova (intertemporalni) substituce prace - v ,, dobrych ¢asech” kdy
jsou vysokeé realné mzdy a kdy je i vysoka realna urokova sazba,
pracovnici voli vice prace (nez volného Casu) - a opacne.

- Teorie realného ekonomického cyklu pouziva faktu mezi¢asové
(intertemporalni) substituce prace k vysvétleni pro€ zaméstnanost a
produkce fluktuuji.
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Model realného ekonomického cyklu

i (%)
ASR = agregatni nabidka zboZi v redlném vyjadreni
ADR = agregatni poptavka zboZi v redlném vyjadreni
j*
‘*
0 Y Y

Vytvoreni modelu realného ekonomického cyklu vyzaduje vradit mezi¢asovou
(intertemporalni) substituci prace do klasického modelu ekonomiky.

Podminky pro vycistény zbozni trh (v bézném obdobi): ASR(i,...) = ADR (j,...)

ASR - rostouci zleva doprava - vyssi realna Urokova sazba zvysuje nabidku prace.
Soucasné rust urokové sazby snizuje AD, protoze rUst Urokové sazby snizuje
poptavku po investicich a po spotrebé.

Prizpusobeni redlné urokové sazby vyrovndvad agregdtni nabidku a poptdvku.
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Efekty priznivého nabidkového soku

0 Yo Ya Y  (ADR.

- V dUsledku technologického pokroku se zméni produkeni funkce — zvySi se zaméstnanost
a produkce.

- ADR; se posune doprava k ADR, - v dUsledku efektu bohatstvi (i substitu¢niho efektu) se
zvysi spotreba i investice.

- V téchto , pfiznivych Casech” chtéji pracovnici vice pracovat a jejich volny Cas se snizuje.

- V dUsledku mezi¢asové (intertemporalni) substituce priznivy nabidkovy sok ovliviuje
realnou urokovou sazbu a mzdy, coZ vede k rlstu zaméstnanosti a produkce.
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Efekty fiskalni politiky

- | ,poptavkove” Soky, predevsim fiskalni politika vlady, ovlivnuji
ekonomiku

- FiskdIni expanze - posun doprava k ADR,.
- Pracovnici omezuji svdj volny Cas, vice pracuji - rust produkce.
- Ceny a mzdy flexibilni. i(%)

- Nova rovnovaha £, i,*, Y*,

0 .Y Y, Y
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7) Nova keynesianska ekonomie

- Mzdy a ceny se rychle nepfizpUsobuiji

- Trhy jsou po dlouhou dobu nevycistény, ekonomika ve stavu nerovnovahy po
delsi obdobi.

- VSeobecna charakteristika modelu

- a.charakterizuje zevrubné zdroje nepruznosti mezd a cen ;

« b. vyviji koncept nevycisteného trhu s podstatne hlubsi MIE fundaci.
- Zdroje rigidity mezd a cen:

- Nominalni - menu costs firem, prekryvani dohod o mzdach a cendach pro rlizné
skupiny firem a pracovnikd s riznou dobou vyprseni jejich platnosti (tzv. overlapping
staggered contracts), implicitni dohody, tvorba cen pfirazkou, uzavirani
dlouhodobych cenovych dohod, nepruznost marginalnich ndkladd aj. VSechny tyto
zdroje nominalni rigidity omezuiji flexibilitu mezd a cen.

- Realné - (a) nepruznost mezd relativné k ostatnim mzdam, (b) nepruznost mezd
relativné k cenam, (c) nepruznost cen relativné k ostatnim cenam. Teorie efektivnich
mezd, nemoznost koordinace cen mezi dodavateli a odbérateli, aj.
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Menu costs

- SniZeni ceny z P,na P, - ruzné naklady firem (napr. naklady na vytisténi
novych cenikl, naklady na distribuci katalogt aj.) - menu costs.

- Firmy porovndvaji zisk dosaZeny sniZenim ceny z P, na P, s menu costs.

- Menu costs stejné Ci vyssi nez zisk dosazeny snizenim cen - firmy ceny
nesnizi, prestoze se snizila agregatni poptavka - poptavkova
makroekonomicka externalita.

Obr. 81.2
Obr. 81.1 P

AD,

AD,

AD,

\MC1

Y. . Y
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Model ekonomického cyklu

., Efektivni kfivka poptavky po praci” - kompatibilni s pfedpoklady trhu
prace nového keynesianstvi.

- Nominalni mzda v dusledku dlouhodobych mzdovych dohod v kratkém
obdobi fixni, v kratkém obdobi fixni i cenova hladina, materialove
naklady i cenova prirazka. Realna mzda fixni.

(W/P) R P LAS PUvodni

, SAS, (W)

/
/

“E, SAS, (Wy,M,,)

(Fixni mzdy, pfirdZzka ceny)

SAS
7 (fixni mzdy,
V4 :
prirdzka ceny)

AD, "AD,
N 0 Y, Y* Y

(Wo/Po)
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