TRH KAPITALU

MIKROEKONOMIE



Definice kapitalu a trhu kapitalu

Kapital — uspory preménéné na investice
Druhotny (odvozeny) vyrobni faktor
Tri formy:
Kapitalové statky (stavby, zarizeni a zdsoby)
Portfoliovy kapital (cenné papiry)
Penézni kapitdl uspory)

Cena kapitalu — urokova sazba
Ztotoznime kapital a kapitalové statky



Definice kapitalu a trhu kapitalu

Kapitalove statky se v procesu vyroby nespotrebovavaji
najednou = opotrebovavaji se, takze se jejich hodnota
neprendasi do novych vyrobku najednou, ale postupné
formou odpisl, neboli amortizace.
odpisy predstavuji vyznamnou soucast vyrobnich nakladu a
vyznamnym zpusobem ovliviiuji velikost zisku
odpisy predstavuji vyznamny zdroj prostredkd na nakup novych
kapitalovych statku, které maji nahradit jiz opotrebené
kapitalové statky



Definice kapitalu a trhu kapitalu

Tento zdroj prostredkl nazyvame obnovovaci (restitucni)
investice (Iy).
jestli 1ze z Castky, kterou jsme ziskali amortizaci koupit novy

kapitalovy statek s vyssi produktivitou, potom mohou byt
obnovovaci investice soucasné i zdrojem rozsirovani vyroby

Hlavni podminkou rozsirovani vyroby je rozsSirovani vyroby
na zakladé zvétSovani existujici zasoby kapitalovych statkd,
tzv. Cistych (netto) investic (1).



Definice kapitalu a trhu kapitalu

celkovy vklad novych kapitalovych statkt do vyroby, neboli
tzv. hrubé (brutto) investice (l;) se tedy déli na dve slozky:
obnovovaci a Cisté investice

Kapital je vyznamnym vyrobnim faktorem, ovliviujicim
rast celkové produktivity a spolec¢enského bohatstvi.



Trh kapitalu (klasickeé pojeti)

nabidka na trhu kapitalu _tvori uspory ekonomickych
subjektd.

na trhu kapitalu dostavaji uspory domacnosti (bézné i
terminované vklady, pojistné, atd.) podobu kapitalu
nabizeného podnikim

poptavka po kapitalu — dana potrebou financovat nakup
investiCnich statku
Formy ziskavani prostfedku - vypujcky u bank, prijem z
prodeje vlastnich cennych papird



Trh kapitalu

stretava se zde nabidka Uspor (domacnosti) s
poptavkou po téchto usporach (firmy)

domacnosti musi mit duvod k usporam
(preferuji okamzitou spotrebu) ....
odmeéna za odlozenou spotrebu je urok

domacnosti vsak nezajima absolutni vyse uroku z
usporeneé castky, ale urokova mira



Nabidka na trhu kapitalu — tvorba
uspor

urokova mira (i,) - pomeér Cistého uroku z usporené castky
za urcité casové obdobi (zpravidla 1 rok) k této usporené
castce

A> =uroka S, = Uspora

urokova mira se zpravidla vyjadruje v procentech p. a. (za
jeden rok)



Nabidka na trhu kapitalu — tvorba
uspor

Fi dané urokové mire se budouci hodnota (S,;) dnesni
castky (Sy) po uplynuti jednoho roku bude rovnat:

S,=(1+i).S,

obecne je mozné budouci hodnotu dnesni castky
po uplynuti n let (Sn) — za predpokladu, ze se
urokova mira nezmeni — vyjadrit nasledovneé:

S, =(1+i).S,

kde (1 +i)n je tzv. urocitel, ktery nam rika, kolikrat
se zvysi pocatecni vklad za n let pri dané urokove
mire




Nabidka na trhu kapitalu — tvorba
uspor

soucasna hodnota S, budoucich vynosu S, (€astky,
kterou dostanu za n let) se potom bude pri konstantni
urokové mire rovnat:

SO=Sn/(1+ir)n

kde 1/(1 +i )" je tzv. odurocitel neboli diskont, ktery

VvV /

kterou ziskame na konci n-tého roku pri konstantni
urokové mire i,



Nabidka na trhu kapitalu — tvorba
uspor

za predpokladu, ze neexistuje riziko, rozhoduji se domacnosti o
usporach pri danych casovych preferencich na zakladé urokovée
miry

z kratkodobého hlediska je velikost uspor dana
z dlouhodobého hlediska vede rust urokové miry k rastu uspor

uspory jsou rostouci funkci drokové miry a jsou urceny na
zakladé Casové preference



Nabidka na trhu kapitalu (kratkodobé
hledisko)

K zasoba K



Nabidka na trhu kapitalu (dlouhodobé
hledisko)

S, S, S; S,

Ki K, K; K, zasoba K



Poptavka na trhu kapitalu

Mira vynosu z kapitalu je tedy v dokonale konkurencnich
podminkach bez rizika a nejistoty rovna trzni urokové
mire.

Bude-li urok, tedy naklad spojeny s porizenim dalsi
dodatecné jednotky kapitalu nizsi, nez prijem z mezniho
produktu kapitalu, budou firmy nakupovat dalsi jednotky
kapitalu a rozsirovat vyrobu az do okamziku, kdy se obé
veliCiny vyrovnaiji.

Poptavka po kapitalu je tedy urcena prijmem z mezniho
produktu kapitalu a je zavisla na vysi urokové miry (s
rastem Urokové miry klesa poptavka po kapitalu a
naopak).



Poptavka na trhu kapitalu

L Poptavka po kapitalu je klesajici
funkci arokoveé miry a je
determinovana na zaklad¢ pfijmu
z mezniho produktu kapitalu.

zasoba K



Rovnovaha na trhu kapitalu

Kratkodobé hledisko :

prisecik krivky poptavky po kapitalu a krivky nabidky po kapitalu
(kratkodobé hledisko) predstavuje bod kratkodobé rovnovahy, ve kterém je
pri dané nabidce kapitalu a pri dané funkci poptavky po kapitalu urcena
kratkodoba rovnovazna urokova mira i), ktera vyrovna nabidku s
poptavkou a vytvofri kratkodobou rovnovahu na trhu kapitalu.



Urceni rovnovazneé urokové miry
(kratkodobé hledisko)

irE(SR)

Ke(sr) zasoba K



Rovnovaha na trhu kapitalu

Dlouhodobé hledisko:

z dlouhodobého hlediska se predpoklada, ze se mohou
domacnosti rozhodnout, ze budou nabizet vétsi uspory,
kdyz urokova mira vzroste

nabidka na trhu kapitalu je tedy rostouci funkci
urokové miry

krivka nabidky po kapitalu (dlouhodobé hledisko) ma
kladnou smérnici, protoze s rustem Urokové miry roste
ochota domacnosti vytvaret uspory

prusecik krivek D a dlouhodobé kFivky S ; urCuje vysi
dlouhodobé rovnovazné urokove miry i a
rovnovaznou uroven zasoby kapitalu Kg g



Urceni rovnovazneé urokové miry
(dlouhodobé hledisko)

irE(LR)

zasoba K



Rovnovaha na trhu kapitalu

rovnovazna urokova mira i, g, Vyrovnava uspory a investice.

pri dané technologii podnécuje takovou poptavku po kapitalu,
ktera odpovida zasobé kapitalu vytvorené v predchazejicim
obdobi z kratkodobého hlediska, resp. vycerpa vsechny uspory,

ke kterym tato urokova mira podnitila domacnosti v dlouhém
obdobi.

prebytek uspor _ pokles urokove miry pokles Uspor a rust
poptavky po kapitalu

nedostatek uspor — opacny efekt



Rovnovaha na trhu kapitalu

urokova mira plni funkci trzni ceny, ktera vyrovnava
nabidku a poptavku a jeji pohyby vedou k nastolovani
rovnovahy na trhu kapitalu

urokova mira tedy plni dvé vyznamné funkce:

vede domacnosti k tomu, aby obétovaly soucasnou
spotrebu a zvysovali zasobu kapitalu

podnécuje firmy k vyhledavani co nejefektivnéjsich
investicnich prilezitosti



Vynosy z kapitalu

pfi rozhodovani o tom, zda vubec investovat, ¢i kam
nejlépe investovat firmy potrebuji néjaké méritko vynosu z
kapitalu

mira vynosu z kapitalu — udava Cisty vynos v penéznich
jednotkach za 1 rok z kazdé penézni jednotky
investovaného kapitalu (v % za rok)

odhad potencionalnich mér vynosu z investi¢niho projektu
= vypocitaji se naklady spojené s nakupem kapitalovych
statkl, pak firma odhadne rocni Cisté vynosy a vydéli je
vypoctenymi naklady



Vynosy z kapitalu

SH=(N,/(A+i))+(N,/(A+i))+...+(N, /(A +i)")

SH = soucasna hodnota celého toku ocekavanych budoucich
vynosU

N, = Cisty rocni vynos z daného kapitalového statku Vi-
tém roce jeho Zivotnosti, ktera je n let

i, = roCni urokova mira, o niz predpokladame, ze se nemeéni.

firma zvoli tu prilezitost pro investovani, ktera je spojena s
nejvyssi soucasnou hodnotou ocekavaného toku budoucich
vynosU



e PRO DNESEK VSE....



