Fejné rozpotly ¥ wEEm n&nﬂ\. zahrnujf stdtaf rozpocet a mistni razpodty {rozpotly
of & krajt). V §irgim pojetf zahmeme do vefejirch Tozpolll 1 vefeind zdravotni po-
i, Vefejnynii rozpolly  hds kazdorotné protékaji stamiliardy korun a jejich podil
44 HDP presabuje 40 %. Ceské veFejué rozpotly se za paslednich pdt Tet dosidvaji do
tdle hlubSiho schodku, coZ je zpiisobeno tiistem vefejiyeh vydajt.

statnirozpodet 688,7 796,1
Mistril rozpodty 2989 301,2
Zdravothi pajistovny 1476 147,5
Mimbrozpottové fondy” 45,1 65,6

11803

Celken

~Podil veiejného sektoru na ndtodnim hospoddistvi se béhem minulého sloleti zvét-
oval ve viech zemich. Exploze vefejnyeh vydaji zafala po 1. svBtové valce, kdyZ
konomové i politikové(do znaCné miry pod viivem dila britského ekononia J. M. Key-
¢s¢) uvEfili, Ze velejné vydaje a Hcﬁﬁomﬂoaﬂ.mn_aa.@ poméhaji vytvafet nova pracovni
dsta a sniZovat nezamé@stnanost. Zatimeo v roce 1913 pedstavovaly veiejné vydaje
o Francii, resp. v Némecku jen 17 %. resp. 14% 2 HDF, v roce 1994 to u¥ bylo 55 %,
.w%..@ ¢ Ani Velkd Britdnié, zemé s liberdlnimi tradicemi, se neubrinifa obeénému
rendu ristu hospoddiské vahy stau.

417



Podil vladnich vydaji
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na HDP (%)
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26

mn mom&qwm@m_ﬁﬁo:
- Oba ‘efekty j iz byly vysvétleny
pitoldch 10 a 11, kde jsme demonstrovali tinky rozpottové. stimulace agregami
vky na modelic 1S-L.M (pro- uzavienou ekonomiku) a na' Mundell-Flemingové
rodelu(pro- olevienon ekonomiku). .

eme pracoval s modslem maf€ oteviené ekonomiky, ktery je vhodny pro ¢eskou
ainiku. Pro krdtké obdabi tedy pouZijeme Mindell-Flemingtv model, Zopakujme
Ze:v reZimu voln€ pohyblivého kurzu md zvyeni vlddnich vydaji za ndsledek vy-

Rt ]

.:.._\.&.mﬂm:céémcowﬂ&.woc.mmm:&t.<w\.._mm.:m=$o.m65m.R.&.m.iun_m Zvysl yydgjé
ancuie je prodejem vlidnich dluhopist, vy nabidka dluhopisil sniZuje jejich
tra zvyiuje drokovou mitu, Tlak:nd rost Grokove miry zvysi Eisty dovoz kapitdlu,
Z¢ domidcl ména aprecivje a v diisledku toho klesd Cisty vivoz zbo#i a sluzeb. Tento:
ezindrodni vytésiiovaci efekt byl zndzomén v kapitole 11 Obrazkem 11 ~ 73,

viak v reimu stabiiniho-ménového kurzu efekt vytdsiiovini v kritkém obdobi ne-
f, protoZe centrdlni banka brdni nominilaf apreciaci doméci mény, Proto piirls-

Hadnich vyd
(brdzkem 11 —5, .
Mundell-Flemingfiv model oviem predpokldd4 stabilni cenovou hladion 4 fe proto
Fitelny ‘jen pro krdtké ohdobi, V dloubém obdobf, kdy se cenovd hladina menf,
jdek vyl&snéni istého vivozu v kasdém pripadé, tedy 1 v rezimu stabilniho méno-
o kurzi. Centidlhf banka totiZ intervenuje proti nomindlni apreciaci tak, Ze prodava
dci ménu za zahraniéni mény. Tim zvySuje pendZni zdsobu — a proto Toste cenovd
lina. Rist domici cenpivé hladiny znamend redlnon upreciaci domict mény, takze
i Cisty ¥Wvoz zboZi a sluZeb.

zobrazen{ vytEstiovaciho efektu v dlowiém obdobi pouZijeme model zapljgitel-
yeh-fondd (d¢inek zvySenf vladnich vydajl jsme pomoci (ohoto medela. demonstro-
ali jiz ve 4. kapitole).

-

G vyvold rist domdciho produktu. To bylo zndzomnéno v kapitole 11




ndrodnimi dsporami a domdciini investicemi. Proto¥e vefgjné
plivodné vyrovhané, isty vyvoz Kapitdlu byl ddn rozdilem e

mi 5a. mo%mo_\am m:,ﬁn_mnoﬁw L. HA&M vlada Né;:m én_&wq ve: a

VYVDZ x.ﬁ:&; se saf%il 7 (5~ .: sﬂ_.ﬁm - C — ﬁQ ,3 < nasem ﬁn.w_ d
ra 60 miliaed,

~Na grafu (b) je zndzornéna kfivka Eistého vyvezu Xaa., kterfiiukazu
&istého vvozuzbo# a sluzeb X na redlném mSnovém kurzu B

L)

Sam._c SnZT Eﬁm é,.:,..m. me:m_.c Q.AQ..I..S H.J._S.n to patrné n.m.m.nmm m

nesniz{ Ewm c a ,E_

se posune doleva:

Dospéti jsme tedy k z ..\Em_‘F e v malé oteviené ekonomice v:dlouhém

Siow: qvc asliaZeb. A to wnw oliledu na 5J :..m..:.%:? volaé pohybH
bilni d:‘:cé karz, Rozdfl je Jen v tom, Zev piipadé volng pohyblivéh
K nomindlnf apreciaci, a to okam#itd, kdeto.y piipadé stabilnfho kirzu do
apreciaci prostiednictvim riistu domdcich cen, a to aZ v deldim dbi
zbo¥f a sluZeb se ménf pomalu), 98

vﬁ 1_,:5323& si, e ,,.n_Eﬁ_nf dﬁ&swﬁ: _d%owE En%ri&r n..uan.:m am_.n_sn. dspar
195 Yo velld pleviend ekonomice rozpodiovy schodek vyl@siinje 28t Sisty vivor a2
bu, protode irokovd mita se wdrff nad svEtvvou m.:.uwo,.__cc mitou (viz dedatck 1 ke d,

i 17—

° &80 investice,
, — / aspory (mid)
100
£ b

A

Cisty vyvoz
x (mid.)

cisty dovoz
-3 {m]d.}

4 %Fﬂ viddnich viida it Svétovid firokove mira J€ T .P.__ vyrovRandn - sidinin rozpodtic

‘ v¥vor kapidly rovaal (5 1. Kavi vidda zoiiila vidaje o 40 mid.,;
vziikf .:e%a?.a__é schodek (GG — T) = 40 inld, cof znamend safieni ddrodiuich
tspor. Kfivke ndradnich iispor se posunula doleva o (G —Tha &ist¥ vivoz kapitelu
s shiZi 248 — T} na (S — 1) — (G ~ T}, tj.ze 100 nild, na 60 inld: Redind apreciace,
-Krivki X{ gy whazuje zedvisfost & stého vivozu thoif a sinZeb X na rediném

ménavién E:ﬁ:.hw, Kavs vitst viddnich e.i@: snfE ,..Q wvoz kapitiln o (G - T),
domdel ména apreciuje, dokud se Sist¥ vivor thofi @ stufeh nesniif také o (G ~T),
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Zatfmco tradiénd teorie predpoklddd. ¥e zvyieni vladnich vyda
cardova-Barroova teorie Tika néco jingho. :

oovy teorie viak Ke snfZenf ndrodnich dspornedojde. Risst rozpod&tovéhio schodku

znamend niZS vefejng dspory; ale:proto¥e 1idé snizi spotfebu, vzrostou soukroma

uspory. Pokles veFejngch ispor je vyvazen zviSenim soukromych fspor. A jestlize

dojde k poklesu celkovych ndrodnich dspor; _.._an_.c.wao.m:m. ke sniZeni istého v¥vezu,

i

fviime-1i se na Obrizek 17 - 1, zvy3eni rozpociového schadkn neposune kfivko ndg-
nich dspor doleva, protoZe zdroveii s ristem viadnich vidaji {G) rosiou soukromé

dspory {S). Pivadni rovnovéha na trhu zap@jéitelnych fonda se nezmant.

roti Ricardovi-Barroovs teorii 3:9.. vznesena fada ndmitek: Jednou # nich je.nd-
itha .ﬁ..ﬁ,m%oﬂw%n._&ﬁ... HA.n_.%w roste stdtnr dlub, vldda. mize jeho spldceni odklddat do
ké budoucnosti (kierd milZe fakticky ptesdhnout détku dskeho Fivota), Hledf lide
ugetne tak daleko do budoucna? Nenf Sasovy horizont jejich rozhodovént krat¥i ne
zont splaceni stdthiho dluhu? Mnoho Tidi .ﬁuo.:_omm&.:%nr k tomu, kdo bude splicet

udoticl stitni dluh. Robert Barro naopak: tvedi,.7¢ horizoat rozhodovéini 0 spotiché.

i7¢: byt deldi neZ lidsky Zivot, protoZe lidé mysli i na své potorky, Kdyz si mysli,

T s

2 jejich potomei budou platit vy3si dané, vice spotf a zanechdvaji jim dédictvi. Podle

AFTod sama existence zanechiviani-dédictvi svéddi o tom, Ze rozhodovini-o spotfebi
.E.ww_mgmnumﬁ Nm_.w.m:cmr Na: drubé sirang je ukt, Zo néktefi _.mm_m....:mE&.mnm: a jini
 nezanechdvaji dédictvi.

& ndmitky smEfuji proti pfedpokladu racionality. Lidé nemust hyt tak raciondini,
‘nvédomovali, Ze dnedni rist viddnich vydajii povede k budoucimu zvyseni danf,
le: obhdjci Ricaidovy-Barroovy teorie se odvoldvaji na hypolézu ricionilnich ote-
dni a na hypotézu Zivotnibo cyklu spotieby. Vskutku — festlie dneinf ‘ekongmickd
iroce akeepiuje obé tyto hypotézy, proc by méla admitat Ricardovu ekvivalenci,

terd je s nimi v naprostém sculadu?

bude motivovat lidi ke sniZeni spotfeby. Tuto hypotézu poprve vysk
19. stoletd .u._._m:nw% ekonom David Ricardo, proto vesla ve N..am_.d@mn.._
ekvivalence. Sam Ricardo ji ale posléze odwill jako ne piitis Hmmrm:wwﬂ
ekonomie ji znovu vrdlil Ameritan Robert Barro.'?’ Ricardova dm:wn_a
toti¥ dobie sludilelnd zejména se'dvdma hypotézami modernt ekononi

caciondlnich otekdvéni a s hypotézou Zivolniho cyklu. Podle hypotézy
. lidé v pritmérm spravng-odhadnout. jaké budou disledk

Kazdopddng je Ricardova-Barroova teorie vyzvou pro-ekonomy, aby obé alternativ-
corie tesiovali. Budeme-li v&del, kterd z nich popisuje realitu Iépe, miZeme init
pSi predpovedi o tom, jaky bude dopad schodki vefejuych rozpotit naptiklad ny
gnovy kurz, na Eisty vyvoz, na doméei spotiebu 4.

AlealuZ ..w.cmcwﬁ..man diisledky rozpottového schodku podie tradi&ni teorie nebo po-
Ricardovy-Barroovy teerie, jedno je fisté: schodky vefe jngch rozpodth vytésiingi

soukromé v¥daje. Podle traditui teorie rozpodtové schodky vytésiiujf fisty vi-

ocekavani dokazi

ntho divhe na budouef Zvyseni dani. Podie hypotézy Zivotniho ..nv.ﬁsw nEn_m
navat vEE vikyvy ve svéim celoZivotnim toku spotieby a B.NEE_&.H mé
tich ta pokud 1moZno stejnou spotfebit. Jestll

aby migii b&h

kdezto podie Ricardovy-Barroovy téorie vytésiuji spotiebu. To znariend, e
hodek vefejrych rozpolth sdm o sobé nema viiv na vysi agregatni poptivky. !9

RozpoCtovy schodek by mohl zvyEit agregdmi poptavku jeding kdyby jej centrdlni

_wm\mpﬂc}_ﬁu‘? .................... E‘wcz%.; Zr_ios_ 7 Juternd bf Pofitical Eeanomy, 1974, Ni

inka monetizovala nakupovdnim.viddnich dluhopisa. V tom piipadé by-ale agregdtni

; vijitnkon krdthého oty

dobi v reFimu stibiintho mdnového kurzu, viz, Zz:an:%_n_sw:mﬂi madel

AN




nocw. thmuﬁ nAzof,
rozifeny- v-dobic] . : .
a kdy mezindrodn{ 8_‘@ _NBEEE 3? ._oﬂamm:m.. v .annm:_
Schodky vefejnych Buvoﬁmnvam nenaji-déinckn
vliv nia jeji striktior. Proto¥e vlddni vidaje vytEsiuji:son
souvini vyrobrich zdrejl (price, pldy-a kapitalu) ze $oukr
jektit do vef fejnych. projektis; Toto. i 1idé mélo-uv&domu |
_.cmwonE subvencuje jizdné v Zeleznitni doprave, aby-ud
ni&ni dopravé a aby tak udrzela mEnocsm.E,mE.mopomn.wmma e : A
kapitélu a price na yeleznici znemoZiiuje, aby Qﬁoaﬁo_u: akt : :

mo¥nd hodnotnjél vyrobky a sluzby v jinych odvétvich

LY

. 14fm problémein datio 7 pitimu, kdb
Kyt e 16 jest i p ¢ u vych systémil ._w Ed.m_&:_:a dant z pifimu, kd
Ky se to pi o )\ .&mzoé:w vy§Ei dafiovou suzbou, V Ceské républice je dail z asobr
; estane | ni & Eo&: 9595 sazba je 32 %. Jakmile v4% recni hruby piem piekn
tisic korun rotné, platite z dodateéného pjmu dai 32 %. Tabulka uka;

i dafiovow sazbo péti bezd&tnych lidi s riiznymi pifjmy.

Dosud jste sc zabyvali vlivem vefejnych rozpoliil ia 4 .ﬁnom
budeme zabyvat vlivem dani ta dgregdtni nabidku a na- has
vlasing o Zédnou teorli, mw_é o jednoduchy ﬁm:_sm_: NE avé
on_;_uEa motivace na strané nabfdky — pr. ACOVitost, . SPOFiVO :
vosi — a m zpomaluje hospodatsky riist. Vysokd mita-zdandni i i ‘Roini prijem ?._.._..:mq.:m sazba
k dafiovym Gnikiim ak bujent fedd ekonomiky. Ackoli je E.E K& () (%) -
ve vording vyspélych zemi jsou dries. dané

rék 110.000 15 20
Svoboda 730 000 17,5 25
RaZicka 330 000 ; 33

prvni ‘pohled ziejma,
vy¥8i ne’ pred sto lety. Prec?
Niktef: ckonomové obhajuji vysokd dand tim, Ze modesii
trebuje vice vefejnych statki. Zakladni veiejné statky, jako je
petnost, vzdélani nebo dopravnf infrasgrpkiura, skutetng poman
ritst. Ale kdyZ podil vefejncho sekforu wnomm:zm urilou Groven,
ke zponialehi ristu. Ekonomové v&inou varujf pfed vysokyin danem
prdvem vidf brzdo hespoditského rista a prosperity.
Hm_u.:_w.ﬁ.:wmﬁ&e. dariove zatiZenf v Ceské 3?&:& ZmﬂEo ¢
co% e podil dani na hrubém domécin produktu.




qoc tisic onm Em: 95 Aa
pragresivni dai. S

Progresivni daft je nevyhodsad, protoZe’ pottaZuje’ moti
a k podnikdni vice, neZ kdyby daf byla linegmf, Kdy# s
vynaloZit dsili k ziskdni dodatecného piijmu, rozhoduje:se:
le mezni dafiove sazby. P progresivaiim zdandni’ u_w me
piiimérnd datiovd sazba. .

Daitovil progresivita jédt€ vice motivuje Tidi k tomu, m.&w é
Lidé vice riskuji datiové tiniky nebo prevad&ji své &inng
sledku toho se miZe dailovy vynos stitn nakonéc, sni%it.
gresivity havoi fakt, %e prave bohatsi lide majfi fepStpHileZitost
povinnosti. Mchou si platit lepsf daifiové poradee, kte¥ dok

o g

.n_..aoé.wmﬁma. F.o: <w=.m_nwm<£m~ ve %Eocnn?._nw HUE.:Q :x

Stoze dang 7 piifiau jsou piflis vidt a jejich zvySovdnf je nepopuldmf, uchiyluji se

ale vice k danfm, kieré tak dobfe viditeiné nejsou — k nepffmym danfim, jako
; _.nmam.Em. hodnoty nebo spottebnf dand. wo.mmEm ha .no<.m.:am monw&s_\.ﬁ Nn__‘mqoﬁm
s je-viastng také dani, a protoZe dvé etiny tohoto pojistného odvédi za své
tnance zamésthavatel, 1idé:o tom ani nevédi,

Ve »;c.n_:n znﬁm_ﬁwinr mcw_mf:, E.mam :n_uo&n:m.:&amﬂm:.._ (p
cesty apod.). Nebo mohou své periize & podnikatelské aktivit
§im zdanénim: Existuje spousta trikil, Ew snizovat aﬁ_zo@ Akl
(tak jakojsou aabucxmmu..c na kreativnf dcelnictvia _,n_n_:oa._.. e
riskantnf a vyplati se (o délat, jen kdyZ jsou dang vysoké. Neki
-ukazuji, 7e po sniZeni daviové progrese se zvy¥uje. placeni danf hia

fize vysoké dané maji negativni dopad na hiospodafsky riist, prot 8& :.E.‘omﬁ._w
kove vyse?-Prot se vlddy snaZi zvySovat dan€ misto dby je snizovaly? Poli ﬁﬁwﬁm
5 .mmﬁmwf.,w.mﬂ sklon zvySovat vefejné vydaje. Financovani =ﬁ_._ums&w_\m: mnm_u,_:wmr.
aktil je populdmi politikou. Kdo by nemél rad politiky, kteff-poZaduji Enw. zm_wmw
_8_%.v pro pelicii a soudy, ha stavbu silnic nebo obecnich Uu:._u E..P Wcé.mm. pre-
T &cqma j¢ populdmi politikou. Politikové si rddi kupujf volcbni hlasy, :.m_u._.?_ma
&dzleti vyménou za dotace, Todidl 5;:0:0_._ za piidavky na déti apod. Zejména
se blfZi volby, pozorujeme, e vefejné vydaje nabiraji tenipo.

te.<nr_: mezi m 3:.&._:(:_ a ummoéa ,@_oama.ﬁhz. N.ﬁrwnc je Lafferova Ktivka
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slova mpﬁ_mﬁ_mzw ,H:: by do3lo k rozkifent mnxacm& 2otk nmh i

.._o safZit dariovon sazh. Vidile to. ze vzorce pro vypolet dand: -

T={xZ, {17.8)
e dait,,

-~ dafiovdsazba (v %),

— zéiklad, ze kterého je dail vymiovéna,

qa miize ziskat stejnou dati, kdy# sni#i datiovou sazbu ta zdroved zvets .aw.msé“.
\ﬁ— da”

V0ddy jsou také pod tiakem nejriznéjSich zdjmovych skup
zebfrat stilni rozpodet ve svilj prospéch. Svou ._.c:..mm:_.‘mﬁ,ﬂmwnmﬂmg By
trpi samovolnou tendenci k bujeni a zvySuje tak ndroky ns
viech téchio diivodil vefejné @a&n nezadritelnd rostou;
dostavaji pod tlak zvySoval dané. Ciést <n§:wnz vydajit 1ze’s1ce financ
ale vefjny diuh nemitiZe narlstal donekanetna. h

Pierozd&lovani obrovskych sum penéz pres stéini rozpote
vlad na celém svitE. Splef socidlnich a subvengnich programije mgm
hledn&j¥i. Ospravedifiyje se jako . socidinf politika™ ..podpo
Né&kdo §i mize myslet, Zé jde viastng ;jen” o- prerozdilovaiit
st¢ platf ngkterym skupindm lidi, Je to ale zdroved velmii drah€ a:plyt
proto, ?¢ administrace viech ﬁnzo perozdélovacich program

tfednikil,

>U__d.rm_nm“ Rovna dan

sazba, w& ?rQ:Q wma.aw bez thledu na | L
vySeni dafiovétio zakladu a soucasné sniZeénd daiiové sazby posiluje motivace Hdi
rané nabidky, tj. motivace vynakiidat ve&t§{ pracovai dsili, investovat, podnikal.
motivace jsou Lot ovlivnény dodateinym &istym vydélkem, kiery nej vice zivisi
ezni-dafiové sazhé,

+ Tit: .w.:s.&m Yax, Flat Tax. N
Stanford: Hoover Press, 1985,

R. E., Rubushka,
Rabushka, A. The T_S .::.

429




es opra wdzungli nejed
znaji jen VySkolen! daifovf poradei Nip¥ikiadar na it m :
polozek z dafiovébo zikladu; 37 druhii svobiozent.od.dan .xo.am kong
Jejich Zruenim by se dafiovy systém zjednodugil:a zptehied M.mmo:m_a
né zimen$il prostoi pro dafiové iiniky. Pro¢ se tedy viad _,w%www.o
‘Rovitd daii by je zbavila moZnosti dglat dafiovou politiku, ook
skupiny dafiovych poplataikd naikor jinych. Slovensks

likace: Danova konkurence

globalizovaném™ sv&té, kde se kapitdl miZe volné a rychie pohybovat ze zem& do
g mizeme ofekivar, %e piijde do zemf s nizkymi danémi. To.se (aké d&je, a tim s
‘dostdvajl pod .:m.w., Ze budou-1i zatdZovar w%:w_._. vysokyimni a.u:mar jédnoduse
te€e do zahranici. Ukazuje se, Ze Kapitdl je plachy a nejvice jej vyplasi vysoké
Diive vlddy tento problém uecitily, protoZe mezindrodnf ._.uo:zE?oﬁ...w%:&:
omezend a podléhala mnoha regulacim. Daes viak vysok& mezindrodni pohyb-
iost kapitdlu vyvolavid mezi zemémi daifovon konkurenci: kdo mg nizké dang, #iskd

3

fovil kofikurence vede zejména ke sniZovdnd dani-ze ziski firem. Zatimeco difve se
nalg jen o nékolik zdmolskych . dafiovych raju”, jako jsou Bermudy nebo Kajman-
strovy, dnes se tyto dané snizujf dokonge i v zemich Evropské unie. Napiiklad N&-
stiZilo v roce 2000 daif ze zisku firem 2 52 % na40.%. lrsko ji postupng sniZilo
5.%. Velkd Britdnie sniZila dafi ze zisku meniich firein na 10%. V Céské repub-
je: dait ze zisku firem 28 %, ale na Slovensku uZ je jen je. 19% a v Madarsku 18 %.
rizek 17 — 2 ukazuje, jak se v posledn( aoc.m._.wzmmoﬁ:m daiové sazby ze ziski (irefn.
-ze zisku se nesniZujf jenv Evrops, ale i v Latinské Americe a v Asii: Dafiové
viem nejsou jedingm prostfedkem, jak piildkat kapitdl. NSkteré zem& nabizeji
mim riznd jind dafiova i nedafiovd zvyhodnén{ vetné napf. daftovych prazdnin®
i roky investice:

¢ L& skontf, ptajf se odplrei daiové konkurence a navihajf i potladit dohodami
ové harmonizaci.2” Nejvice tyto hiasy sili v Evropské unii. Usilf.o datiovou har-

Prvii zemi, kterd zavedla rovnou dail, byl Hongkong, kde exist
7 pHijmi, Atkali vyspélé zems zatim rovnou daii nemajf; zavad&ji junekter
evropské zemé, jak ukazuje tabutka, V Rusku se ﬁcn._wmzca&“w: 3
tom, eo vldda v roce 2001 zavedla nizkou rovnou dafi ve vy8i 13 %
jednoho roku se vynos z dani yzickych dsob zvysil rédlné o 28
rovnou daii 19% v roce 2004. O zavedeni rovné dang se diskutuje

s

izaci oviem zatim-nardZi na ncochotu vidd vzdat se suverenity nad svyroi dandmi..
{irci dafiové konkurence ffkaji, Ze tlak-na snizovdni danf ze ziskit se nebude: promi-
ak do sniZovani vlddnich vydajil jako spfSe do zvySovan{ danf z mezd, protoje
mus{ dand-nekde vybrat a prace nenf tak pohyblivéa jako kapitdl. Je také moZné, ¥e

4 daiiové harmonizaci
ntrur pro ekonomiky a politiku, 2004,

iz Dafiovd %

& daii {shornfk textl




pro podnikani:Zatt
méng daiiova Konkuience:

sazha
dané (%)

39 +
36
37
361
.
34
33
324
311

4 | Verejny dluh

fejny dluh vznikd kumulaci schodkit vefejnych rozpoctil, Jaké jsou p¥iciny vefejného

Ve

. Fidinon schodkil vefejnych rozpokti, a tedy 1 rilstu vefejného dlubu, je to, Ze
da a'samosprivné celky (obce a kraje) maji v,m.:w velké vydaje; kieré viak nechtgji-
ry¥eniin danf: Pro¢? Odpoved je ziejma: vefejié vidaje jsou politicky populdni,
1ic0o ZvySovani danf je peliticky nepopuldeni, Za existenci vefejného dluhu nestoji
& ekonomické, socidlnf & jiné dhvody, nybr? ditvody politické - snaba. politiki
pokud moino jen populdrnf politiku, zatimco nepopuldrii kroky af provedou ti,
fijdou po nich, D¥ive se-schodky vefejngch rozpodtl zdivoditovaly jako ndstroj

siulace agregdtnd poptivky a zvySovidi zaméstnanosti. Does uZ tomu vEH médlokdo.

Obrézek 17 - 3 ukazuje, jak v Ceské republice kaZdorotns narlisid schodek vefej--
rozpodtil (graf a) a jak roste vefejny-dluh (graf b).

aké jsou diisledky vetejného dluhu? Qmm.po.m_wwwﬂ Ze vefejny dluh je _uwonums.,ur které
{ generace odkazuji generacim budeucim, Nage déti-a vnuci budou muset splicet
dluhy — to je laicky pohiled na véc. Ale jé to skutecné tak? KdyZ se na véce podivi-

blize, zjistime, Ze zdleZ{ na'tom, kterou teorii pouZijéme k vysvétleni vztahu mezi




Takhle to vypadi pedle tradiéni teorie, kters predpoklads, 7
dluhu v zdsadé neoviiviiuje spotfcbu dneSni generace. V tom.pr
dluh z velké &isti méni v zahraniéni dluh. 2

mekn

Testlize ale pouZijeme Ricardovu-Barroovu leorii, vie jemnoher

-134

30,1

25,1

T T T T T T T T T

19957

1956, 1997 1998: 1999 2000 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007

7~ 3 (d)Schodky verejnyeli rozpodni.(bez Eistyich pijdek) jako % L HDP,
(b} Verejny diuh joko % 2 HDP,

Plati-li Ricardova-Barroova teorie, pak bféméno vefejného dlvh
na budouci generace, ale na dnedni generaci. To proto, Ze Hdé &
hodnou nést bremeno dluhu sniZenim své spoti‘chy.

Zdinj: CSUL

{ uZ dopadd bfemeno vefejného dlub nd génerace dneini nebo-budéucy, neni po-
byb o tom, Ze velejny-dluh.je problém pro spole¢nost i pro samotnou viddu. Diive
6 pozdgji se vldda dostane pod tlak vefejnosti, aby stdtnf dluh sniZila nebo alespoii
branila jeho dal¥fmu ristu. NejvEtsi problém je v tom., e vlady zabuduji do statniho

205

Neni piitom nuing, .urw cizinei: kupovalt pfime vIsddf diuhopisy. Rist drokové .Bmaw..w
rychle prenfiff ina rist miry vinosu z ostalnich cennych papind, protofie cenns papiry jsou
Clzingi mohou ledy kupovat i dluhpisy sukeomych frem. v tom pripads se jednd o i




zavést, ale’je .Emw:n#w.:naogn e ziusit <En_

pory v nezamésinanosti & pidavky-na d&t, cErw: dotac
pro osohni vefejnou doprave, zaveést wow_&r% a yeEein i saldo é@:ﬁ.s verajng dilit
apod.. se dostanc do konfliktu se zdjwiovimi skupinuini detvie rozpodid %z HOP
Snaha o reformu vefejnych financi se puk stiva témdf neprekonatelnyin il % HDP yeteiny dluh
problémem, : - “ \

1990

ZkuSenosti ndkterych zemf ale ukazuji, 7e radikalnf refo
mo¥#nd 4 mitZe vést k dspéchu. Takove fiskdlni reformy prove
4 Nizozemsko, a to pravi pod flakem poZadovanych kritérii Ev

riklad GspéSnych reforem ve Svédsku a v Nizozemsku svidéf o tom, Ze vefejny
wic-nemusi byt nutné piebujely. vefejné finance nemusgi t& pét chronickymi schod-

204 Zm._.,:._n:_mr,. rﬁanp Ev ﬂo_.,m_? anie dsmma_:_.. aby schodek <r?._3€: rozpodtd .qcm&nw_\. diuh nemust nevyhnuieln® st Tyto jevy, klerymi stale trpi vitdina zemi,
a:aby vefejny dluh nepfckindil 60% DL . ’




efejné rozpolty » efekty vytdsfiovani * Ricardova ckvivaléfice s motivace nia’ st
- = progresivaf daii « rovnd dail » meznf dafiovd sazba  dafiovs konkuse

P

icinky na agregdtni poptdvku: multiplikaéni efek

PR

stejné velké sniZeni Eistého vyvozu zboZ{ a sluZeb,
Podie Ricardovy-Barroovy teorie plati Ricardova:
fejnych rozpolti vyi&siivje spotfebu, Lidg€ olekévaji, Ze
zvy§ dang, aby motila splacet své. dluhy. Proto snf
vbudoucnu plaiit vyESi dané. .

Qfazka 1. :
Jak byste se pfesvedcili, zda pro riist vefejného divhu plaef (radicnf teoric-ne
Ricardova-Barroava teorie? . .

predpokladu racionality — lidé si nemusejf irvédoimn
vydajit povede k budoucimu zvySeni dani.

Otazka 2. .

. wm&wcw_mmmc_.am malou otevienou ekonomiku. V1ida snizi dang; aniz by

vefejné vydaje. .

-u) Jaky to budg mit i&inek na spotfebu podle traditni teorie a pod]
vy-Barrcovy teorie? :

b} Jaky to-bude mit i¢inek naredlny ménovy kurz podle tradiéni teorie
Ricardovy-Barroovy tearie? .

«c) Jaky to'bude mit vliv na agregatni poptivku?

d) Jaky to-bude mit vliv na agregatni nabidku a na hospoddisky riist?

RovnéZ vice motivuje k dafiovym dnikidm a k bujeni’
dafiové sazby tak nemuseji piinést vy38 pifjmy m.oe.n 33
Progresivai dafi potlatuje nabidkové motivace vice ne:
totiZ rozhodujio zvySeni svého pijmu podle mezni da
Systém rovné dané zahrnuje linedrni dafiovon sazby.a zrugen
ﬁ.o.m._.ﬁmﬁ_:%n: polozéek a dafiovych dlev. Tim by dosig!
zakladu, cof hy umo¥nilo sniZit dafiovoun sazbu,

V .globalizovaném® sv&& smétuje kapitdl do zemf s nizkymizd
sokd mezindrodni pohiyblivost kapitdlu vyvoldv mezi
konkurenci, kterd w.na.,w ke sniZovani dani ze zisku firem

Veteiné vydaje a vefeiny dluh rostou z politickych dfivaid
Kové prosazuji populdrni-opatfeni financovand z vefejnych
Podlé tradiéni teorie rist vefejni¢ho dluha nevede ke sniZeni §potye
generace a méni se z velké &dsti v zahraniéni dlub. Biemeno dne
dopadne na budouci generace.




vitni poptavka (aggregate demarid) » Funkce vyjadfujict zavislost redlného do-
deilio produktu, ktery Hdé chédji nakupovat, na cenové hlading,

areghtni uim.m_.m..«amm&.wﬂm expenditures) » Zahruji vydaje soukromych osob na
poticbu a na-investice, Cisty vyvoz (rozdil mezi hodnotou vyvozu a dovozu) a vy-
] .Shﬂzwro sektoru na zboZia sluZby.

komodovani nikladového Soku (accomadation of supply-side shock} » Reaguje-li
ntrlni banka na negativai ndkladovy §ok zv{senim pendini zdsoby,

E:._.m:.n_ﬁ politika. (activist policy. stop-go policy, fine tiining} » Pr c:&%:n?m po-
ika centralni banky, kdy banka v obdebt hospoddiske récese providi expanzivni
olitiku a v obdobf hospodétské expanze provadi restriktivni politiku.

acé (appreciafion) « Zhodnoceni ménoyéha kurzu viséi zahraniénim misndm.
&y et (currens account) Uet platebni bilance, zachycujici platby za 520@
dovozy zboZi.a sluzeb a ndkterd dals polozky. (diichody do zabraniéia ze zahranidt
Jednostranné prevody).

pibividgeska rovnice penéz ( h.za?‘i.mm equation of excharpe = Toa._:__.am rovag-
shi na trhu wrzww Jako rovnost penéZni zisoby a poptavanych pen&nich zostarki.
prévané penézni zistatky jsowndsobkem domidciho produktu a koeficientu k, kte-
. ,.S.aép jak velky podil:diichodi chi@ji lidé dr¥et ve formé penéZnich zistatki,
vini penézni zasoby viz pravidio stdlého ménového rostu,

“Ua:mfmcﬁ. produkéni funkee (C ag ~Douglas production furietion) » Agre-
dtni ?oa:_ﬁE funkce vyjadiujict zdvislost domdciho produkiir na: Kapitdlu a préci.
ymaluje se konstaninimi vyrosy z rozsahu a kongtantnimi podily- kapitdlovych
tichedil & pracovaich dichodii na domacim pr oduku.

ovit nekonzistence (time inconsistency) » Pokud né&kdo nejprve vyhlisi, e bude
posiupovat urtitym zplisobem, a pozdé&ji se zachovd jinak,

t¢ dand fiet taxes) » Rozdil mezi danémii atransfery.

sty domdel produkt (net domestic produci) = Hruby domsel produkt po odecteni
@cc.mwn;: kapitdlu,

ty dovoz kapitilu (net capital infloviss) » Rozdil mezi dovozem avyvozem kapitdlu.

At




a sluzeb,

Um:m::. (deflutor) < Cénovy index. ziskany jako podil do
ceéndieh a domdciho produktu ve. stdlych cendch.

Depreciace (depreciation) « Znehiodnoceni ao_smﬁ meény.

Diiéi vovnovaha (partial equilibiium ) « Rovnoviha ._mnso:
hu k.ostatnim trhitm,

Disponibilni dichod (disposable income) » - Diichod uo 0
mmE.

.mmnm. m,EmE;E E;mﬁ « fi :aznﬁh m?e:z: :nmﬁ E; wg_ ;,En .
yozy zahraniéntho kapitdlu (ndkupy domécich aktiv N%B:FEE_ subjekty)a

i

zy-kapitilu do-zahraniff (ndkupy zahraniénich aktiv domdcimisubjek;
nnoﬁu rovnice (Fisher equation i PH niZ§ich. mirdchinflace lze vetah: mezi
:.mE. a redinon lirckevou mirou vy EQDH rovaici: nomindlnf ticokovd mira seTovina
.::m drokové mife plus otekdvané mife inflace.
(¢ni nezam@stnanost (frictional unemployment)-» Kritkodobg. :nwp:ﬂmﬂ:m:z id
¢if 7 osobnich dOvadi opustiti Zam@stnan{ a hledaji si nové.
nkee fispor (savings function} » Funkce vyjadtufiei pfimo dmérnou- N%
disponibilnfm diichadu-a na rediné drokové mive. .
Ecw domact produkt (gross domestic product) » moa.:oE..Ncommm”..aa.wo .
th na tzemf dané zemé za jeden rok. :

ypotéza o néilinnosti. politiky (policy ingffectiveness m:»g:.ﬁm&i
entrdlni banka nemtiZe prostrednictvim své politiky ovlivail redlné eko
alitiny c..m&:um. produki, Zaméstnanost 4j.), protoze lidé Q.Qm.q,mnmom&:_
spravné predvidaji konetnd acinky politiky na cenovou hladiny, a proto:

nim om @onﬁwz EE:&.E: R&:m unmmw« tor:wz

5 EQHE_Q Bsm_oﬂ donidciho vBa:wE na prigi a F%:E
Dobrovolna nezaméstinanost (voluntar vy unemplayment) ».,
ktefi nemaji zdjem pracovat za rovnoviznou (trh vy@iStujicy
Domaei investice (domestic investmenis)» "Vydaje domdcich
vestidnf Zhoii.
Domici produkt (donrestic product) » Zho#i a sluzby échm:m
mi daného stdtu za urdité obdobi (ohvykle za rok). .
Pynamicka :mwenﬁmmm:nm viz Easovd hekodzistence. L
Efekt bohatstvi (wealth effect) » Pokles cenové hladiny N..JE Teal
aich zistatkd. Lidé se cfti bohatti, a proto zvy&i spotiebu, S
Je'soucdsti efektu rédlnych penéznich ziistatkn, .
Efekt dohdnéni {catch-effect) » V neoklasicke teorii ristu m_ﬂon
Iych stavl, Maji-li zems stejné produkini funkee a stejné

i

$ nizdim kapitdlem a produktern na pracovnika rostow Qn:_m
s, vy88im kapitdlem a produktem na pracovnika,
Efekt likvidity (liquidity efféct) « Pokles cenové hladiny zvy
né#nich zistatkt, Lidé pocituji pfebytek pend¥nich zdstatk
& proto nakupujf jind aktiva, napt. dluhopisy. Roste cena dluhi
mird. 'V malé oteviené ekonomice dochdzi k aa?nr_&u mén;
vyvozn zboi a slufeb. Ve velké otevend ekonomice nizsi Edwg
va-rhst i investic a spotteby. -
Efekt H.mm_-&‘r: penéZnich zhistatki: (red! balance effect) » mmm_m .
a z-efekw bohiatstvi, .
‘Efekt vytésitovini { crowding ottt effect) » ZvySeni schodku ﬁHm._
Zuje ndrodni Gspory, co? vyvolavd rist Grokove miry. V malé oteyiens
dochdzi k apreciact a'ke sniZeni Sistého vyvozu zboZi a slueb. (me
fiovact efekt). Ve velké oteviend ekonomice riist irokové i miry 14
a spotiebu.
Efektivaost kapitilu «nah:am Qwﬁ.mané * Mnozstvi produktu vyrd m.
:o:Q kapitély. .

¥ _am_ua_uoﬁ V¥ §VE %9?3 bahem zivota, .
fladni cilovani {infiation iqi geting) Rezim ménové no:awuw. ve kierém.c
anka jako- ._nn_:é konedny ¢il své politiky formubuje nréiton cilovou miruinf:
esp: infladnf pdsmo.
tatenzivni produkéni funkee (intensive prodiction function) + Produkénif: _,:5_8
.&E.:n_.mmﬁaoﬁ produkut na pracovaika Y/L. na _,mu:m_c na. pracoviika K/
estitni funkee {investment. m.:x.:e:. } » Funkee vyjadfujic nepifmo dmérnou: 5hvi
Tost investic ng.redlné drokové mife,
mmwzmmm.mﬁwm spotiebni funkce (keynesian consumption function} » Funkce vyj
dhujict zdvislost spotfeby na b&Zném (nikoll nutn& permanentnfin) Emﬁcag_:_
diichodu. Charakteristikou funkce je sklon ke spotiehs, e
ﬂ._mwnwm. umumm.:i :.::.EE {classical aggregate supply).* Agregdtni nabidka, kicr
je stdle na drovni potencidintho produkta a neni ovlivnéna zménami cenavié hladiny::
J¢jimi piedpokiady jsou neustile se vySistujici thy- (dokonale pruZné ceny a EN&&
a dplné informace lidi o cendich.a mzddch:
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wbnm statniho &EE {monetizing %m overriment deht) =D
sh:centrilng ‘bankeu. Centraln{: ?Er; mr (ak:§téva vEfitélem: ima :
ultiplika®ni efekt viadnich- ﬁa_.d: Q:__wﬁ:mw n%wn: « PHiriistek vladnich éam.ﬁ._
yolavd: nékolikandsobn& vt pFitlistek domdcibo: produkta. To- proto, 7¢ viidni
bi) =Emm_5 a :moizn_.:_ redlné nwouoa_nwa ﬁwrn_:w jdaje-ZvySuji dichody 1idi, kel nasledng ZvySuji- svou spotfebu, co @,...o_mﬁm.
Likvidita aktiva (liguidity of an asset) « Likvidni. aktivan d “_."ﬁ::.ro% . . .
ﬁ:narr »5@:% nebo jej ize shadno {rychle a bez ,ﬁw:Qn: nilklac Sopn bidka-zapijtitelngch fondd (supply of loanable funds)  Soukromé Gspory a vefej-
né:tispory, nabizen€ a trhu k. zapdjcen, obvykic v podobs wmnr% nich 1ivéril nebo
nnych papird.
R ..ucﬁm" .?m_u.mnwc&u inflace (cost-push inflation) « Inflace, jejimZ impulzem je
send ndklad{l (negatival nabidkovy Sok). . .
arodni diichod (national income) + Soutet viech diichodit v ekenomice. Dostangme
kdyZ od domiictho produkin odedtéme nepfimé dané. . o
EN%. :ao se Eo:o: goE:ZE Ze ,_am (1] aon&,:m Némm_ﬂ P i . dui investice (national investuténts) » Sklddaji se z domdeich investic a zahranig-
o 3 2oe nichiinvestic: Zahranitni investice predstavuje Gisty vivoz kapitdlu.
voiny &as si pak 55&:3; i. z.ww_nmmcé substituce _u_ dce o:»o R, arodni produkt (national producr) » ZhoZi a sluzby vyrobené za jeden rok vyrobni-
Sffeni redligho cykin, 3 . Lfaktory, kieré jsou ve vlastnictvi ob&ani dané zemé. | | .
32_&8@ S_vm { ::m:mzﬁE nm Q::Q. \., O_osm_w .EE&Em: dni vspory (pational savings) » Soukromé a-vefejné vspory.
: stroje ménové politiky (monetary policy tools) ....meq&o. pomoci nich? centralni
E&g Hn oi;ﬁmzm uﬂSE:mS @:nroaoa cmrrmém%:._ _u_.aoz {m diichod: hi panka dosahuje operatnich a zprostfedkujicich cilir, K ndstrojant nm.z.._\ ovmﬂ.m.nw :.m
: valném trhu, Grokové sazby dentrdlnf banky (reépo-sazba, diskontnf $azba) a povinna:
mira bankovnich rezerv. o
egativni nm_m.maa@. Sok {negative supply-side shock) = Ndarodohospodéfsky vznam-
nézvyieni .:mﬁmmm..:.%mmf,._ ad v diisledku riistu cen energie. . .
eplinovand investice (wplanned invesiments) « Neplanované zvyieni zasab v dii-
sledku véznouciho odbytu.
eutralita penéz (neutrality of money) » Zmény pené#ni zdsoby nemaji (pfinejmen-
tim v dlouhém: obdobi) vliv na rediné.ekonomické velidiny:.. w..m_._ﬂo.. ie redlny ﬁ_dn_._.wﬁ
gaméstnanost, redlnd drokovd mira, rediny ménovy kurz aj.
ymiinalni -domici produkt (nominal domestic product) = Poméc! produkt méfeny
v bézmych cendch (cendch béZného obdobi). V jeho zméndch se.odrdZi nejen zmény
produkee, ale i zmEny cenové hladiny.
(O¢ekivana mira vynosu investic {expecred rate of returin on investineit) ..Omﬂ_&{mm%
ynios z investice vztazeny K cen€ investice.
‘@kundy zakon (Qkun's law) = Fmpiricky zfi$1énd pravidelnost mezi zménou domi-
ciho produkin a zmEnou zamEsinanosti. Napiiklad klesne-li domdci produkt pod
.”.m.oﬁzo.a_:_\ produkt ojedno procento, zvySi se nezamésinanost nad E:owws.ﬁ,ﬁ.i:c
¢ uréité procentg,

L

gﬁﬁmnoau. efekt-vytésnovani ( international crowding out. m&wn
nwczo_d_nm <mn_m zvyieni mn:oawc 408_39 Bw_ucrE _n :&E n

vynos z noanaa _Eﬁ:,:oo S:.Kn:w w cené 1éto investice,
Mezni produkt kapitilu {marginal pi oduct of capital) « Zména celkoveho
vyvoland zirénou pouZivaného kapitdlu o jednotku (pfi ostatnich vyrob
rech :nnamso:wo_z
gnw:. m:.on:ﬁ priace (marginal prodict of labowr) » Zména celkove
voland zménou zam@stnivané price o jednotku (pii ostatnich vyTobnic
nézménénych).
Meznf sklon ke spotiebd ( marginal propensity to- consume) » Prrdst 3
volany pficistkem disponibilniho diichodu o jednotku. :
‘Mira nalézani price (job finding rate) = Procentni podil :nm.:ﬁmvEm:wnr kiett
ur&itého ohdobi naleznou praci..
Mira fisper (savings ratic) = Podil dspor na domdeim produktu,
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QEQ Eo 0, e bn:in E&_ .E\Z EN:B :@N EE aktiva,

& e

oqu_Au po° .wa&n:m_:wn: ?nmnnw

ménové ﬁo_:_wm
OE_E&E menovi oEmm» A\ oﬁ:i& curr m:né zong) » Ow_mm

Eca_o podie ﬁna__o nm:s.&:p FS_E wé&&m ﬁnnnmé hmmog EEJE._ ik u:.:
. m_ n..:m %Eﬁoé@E ﬁﬁﬁﬁ:. :

méau. -

Parita kupni sily (purchasing nozumw hn:qu Steind kupni mm
.doma i v zahrani&f. Je zajift€na ménovym kurzem, ktery: se-tovndp
a: w&:man:_ cenové lladiny.

Pendini . agregity {monetary -aggregarés) = Penéini amamam M
a vklady nia b&Znych ftech. PenéZnf agregdt M2 zahmuje- obéZi
nych détech, vklady na terminovanych tictech a vklady v eizich

Penéini baze (monetary base) » Suma ob&%iva a bankovnich reZery,

Pentzni multiplikdtor (money nultiplier) » Uddvd, jak velky pifriiste
bude vyvolidn urfitym piirlistkem penéini béze.

Penézni zdsoba (money supply) » Suma ob&Ziva a bankovnich. vklad

Pendini Nwmﬂm&_@ (cash balances) » Ob¥Zivo-a zistatky na bankovnich 68
lidé drii 7 transak&nich, opdtrnostifch, mc:_, spekulagnich ‘diavodi
akiiv,

Permanentni diichod ( permanent income) = Dichod. ktery .mwc<m_m.a lo
vii. Zdvisi na jeho bokatstvi (vEetnd lidského kapitil) a na oekdvanych
piflezitostech:

Phillipsova krivlsa (Phillips curve} * Vyjadfuje nepiimo tdmérny
‘inflace a mirou nezamé&stnanosti. o

Phillipsova ktivka roziifend o inflaéni ofekivini (expeciations augien
curve) « Phillipsova ktivka, jejiz poloha je.oviivndna ofekdvanou-infl
méstnanost tia pfirozené mife, skuteénd inflace odpovidi ofekdvand

Pigouhv efekt viz efekt bolatstvl,

Plinované investice (planned invesiments) = Tavestice, kieré neobsah;
2mény zdsob,

Platebni bilance (balanee of payments) « Soustava 1i&ta zachycujici plate
zemé se zahrani¢im v daném roce: SkTddd se z h&Zného iitiu, (inantnikio ek
ny devizovych rezery, .

Poptiavka po penézich {demind for money) » Funkce vyj adiujict piimi
vislost popldvanych pendznich zostatkd na dichodu, na behatstvi ana tr

- :oms.. pfi ni% ?c: ?mnn&:_ trhy éo_ﬁo_q mira Ztraly u?nw $e ~o<:m u:m
vlnm..Zm_: m,_sr:&:m 5 :mﬁ_og o<o_:o: :mmﬁ_Ewﬂumsom:. o

E_zc_nso vyvaje, ale také na Nu_nram ?no_w Qoﬁ:w@nr EwoD:;n_ o ﬁn&&m !
niém budoueim vyvoji. ProtoZe chyby jednotlived jsou rovnomérné rozptylen
lem. spriviého odhadu, json ofekdvini v agregdinim vyjadieni spravnd.
2edlnd drokova mira (ieal inferest rate) » Nomindini trokovd mira po-odetten
; kévané miry inflace.
.. edlné pendin{ zistatky (real balances) » Pendini zistaky mnmoénm.nn:gmﬁ. n
- dexem.
edlny cyklus (real business cycle) » Hospoddrsky cyklus vyvolavany nmm_:%a
.En_xoé_d:..foww jako jsou zm&ny _u_oa:x:ﬁi ncho zmEny. cen energie.
Redlny domici produkt (real domestic product) » Domiéci ‘produkt vyjadieny ve: vE
I¥ch cendch (cendch zvoleného ovaov&.é iehp zméndch se odrazi pouze. NEQQ
produkce, niKoii zmény cenoveé hladiny, .
Redlny ménovy karz (real exchange rate) » Nomindlnf ménovy-kurz ndsobeny pomg:
remydomécd a zahraniéni cenové hladiny. Vyjadiuje konkurenéni schopnost domdci-

ho zhoZ viidi zahraniénimi zboZi,
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pr oduktem :nwm_ﬁomﬁ:n:oﬁ um nma Uaowmzo: mire.,
inflace {resp. poklesem ceid.
Ricardova ckvivalence (Ricardian equivalence).~ Zvysén

v e P IR

' diferencidl rovad o8

jsou v rovnovize).
ﬁc»%.w kajpitale ¢ retuesis on capital)» Ptiristek pradukii-na pracovnika vyvoldvan;
firhstkem kapitdlu na pricovnika, Pokud pititstek kapitdlu na pracovaika vyvel
tiile mens! piirisiky: w«cac_nc na pracovnika, jednd se o klesajici vyposy z kapitd
T se vyznafuje produkéni funkce v neoklasické teorii ristu.
Vinosy z rozsahu (retirns to-scale) « U dlouhodobé produként furkee, kdy Zidny
stupl nent fixni, vyjadiuji vztah mezi zvétSovinim produkee a q.<m20<m.m_\§ Ppric
kapitdlu. Pokud zvéiSovan{ price a kapitdlu vyvoldvd proporcionilni zvétSovant .
roduktu, jde o konstantni vynesy z rozsahu. Témi se vyznacuje produkéni funkce
' neoklasicks teorii riistu,

alrasfiv zakon (Walras o) » Je-li v soustavé o trhd vyE&isténoe (n — 1) trhi, pak je
wind vy&istén i n-1y teh.

waniénd investice (foreign investments) » Nikupy zahranidnich aktiy tuzemskymi
Josobaimi.

dkon jediné ceny (law of one price) » Cena téhoi statku tenduje na viech trzich
@ stejné vysi. Prosazuje se arbitraemi, kdy obchodnici kupuji virobek na levnyich

trzich, aby jej prodédvali na draZ3ich tez _n:.

w_u&m:e_:r fondy (foanabi¢ funds) « Pendzni prosttedky, které (i, kdo spofi, posky-
tuji tém, kdo j _c._sémE: Jejich zdrojem jsou soukromeé dspory a <n_<,&:m dspory.
prostiedkujici cile ménové politiky ( targels of monetury policy) s Gﬁorc.f mita na
. kapitdlovém (thu, pendZni zdsoba a ménovy kurz.

Setrvadéna inflace {inertial inflation)  Tiflace, kterd:se udiZuj

otekdavini: KdyZ lidé oekdvaji inflaci, zakalkuluji ji jiz ﬁRnnB 0
<m36: cena Em.&

e

_E Za_wn ._a d1 39.: E.::o UcE.m jako H._omwmcsa v produkéni fii

zamé&sindni v uréité profesi nebo v uréitém mistE, a hledaji nove
profesi nebo v jiném misté. Obvykle se museji rekvalilikovat. .

a zvétSovat kapitil, Je-1i mensf ne 1, w:an acr?ﬁoﬁ k amz=<nm:
viint kapitdlu, .

‘Transakéni naklady {transaction costs) « Ndklady-na uskutehovdni
akei!

Transakéni ziistatky {1ransaction balances) « Pen&¥ni ziistatky, kier¢
dképich ditvodi — aby mohli uskuteCiiovat béZné ndkupy a predej
bez-transakénich ndkladii spojeniych & pfeménou méné Tlikvidnich a

‘Urokova arbitrdz (interest arbifrage)~ Prodej aktivg miZ$ urokovou Tizo

P

niikupt -aktiv. s vy$3f drokovou mirou. Vysledkem virokovych arbilra¥




