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Plivodni mzdova Phillipsova krivka

- A. W. Phillips — analyzoval obdobi 1861 — 1957 — empiricky vyzkum

- vyjadrovala inverzni vztah mezi mirou rdstu nominalnich mezd a

nezameéstnanosti (uvedeny vztah byl v dlouhém obdobi povazovan za
stabilni)

« PC se stala vyznamnym nastrojem ekonomické analyzy i hospodarske
politiky — do konce 60. let 20. stoleti

Zakladni vlastnosti plvodni PC:
- negativni sklon
- tvar hyperboly

- krivka protina osu x
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Phillipsova krivka - original
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Plivodni (mzdova) Phillipsova krivka

W; = nominalni mzda v sou¢asném obdobi

W;_4 = nominalni mzda v predchozim obdobi

SPC

SPC = kratkodoba Phillipsova krivka
U = mira nezaméstnanosti

u* = Uroven prirozené miry nezaméstnanosti

0 u'=5,5% u (%)
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Phillips Curve, Germany 1971Q1-2010Q2, seasonally adjusted
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https://www.researchgate.net/publication/47734947 Is the Phillips Curve of Germany Spurious/figures?lo=1
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https://www.researchgate.net/publication/47734947_Is_the_Phillips_Curve_of_Germany_Spurious/figures?lo=1

Formalni vyjadreni ptivodni mzdové PC

We—=Wr—q

mira mzdové inflace: g,,= ”
t—1

€......koeficient citlivosti zmény miry
mzdova PC: gy = —e(u —u") nominalnich mezd k procentni zméné skutecné
miry nezaméstnanosti

Mzdy rostou tehdy, jestlizejeu < u”

Mzdova PC a nepruznost mezd (prizplsobovani mezd v reakci na zvyseni
AD): Wi=We_q|1—¢e(u—u")]
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Modifikovana (cenové inflacni) Phillipsova krivka

- P. A. Samuelson, R. M. Sollow

- vyjadruje inverzni vztah mezi mirou rustu inflace (cenové
hladiny) a mirou nezameéstnanosti

Pe—Pe_q

- mira inflace: T =
Pr_q

- Zadouci nizka mira nezameéstnanosti je doprovazena nezadouci
vysokou mirou inflace.

- \Vlysoka mira nezamestnanosti je doprovazena nizkou mirou
inflace, resp. negativni inflaci.
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Modifikovana Phillipsova krivka
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Fig. 1. Phillips Curve in the Czech Republic in the period 1995-2012
Source: data Czech Statistical Office

Zdroj: Arlt, Arltova
https://www.naun.org/main/NAUN
/economics/d092015-097.pdf
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Rozsireni PC o miru ocekavané inflace

- Friedman, M., Phelps, E. —analyza pavodni PC

- V 70. letech soucasné vysoka a rostouci mira nezameéstnanosti a vysoka
a rostouci mira inflace

- Dlouhodobé neni substituce mezi mirou nezameéstnanosti a mirou inflace

- TvUrci hospodarské politiky mohou v kratkém obdobi prostfednictvim
fiskalni @ monetarni politiky ménit produkci a zameéstnanost:

- zvyseni agregatni poptavky vede ke snizeni miry nezaméstnanosti a zvyseni miry
inflace

- snizeni agregatni poptavky vede ke zvyseni nezaméstnanost a snizeni inflace

- Substituce mezi nezaméstnanosti a inflaci, kterou implikuje rozsirena
Phillipsova kfivka, se nazyva "kratkodoba Phillipsova kFivka".
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M. Friedman — kritika Phillipsovy krivky (1)

Vznik penéznich iluzi a adaptivnich inflacnich oc¢ekdvdnich - kratkodobé
zamenitelnost mezi inflaci a nezameéstnanosti

Zaméstnanci v kratkém obdobi neschopni rozliSit mezi ristem nominalnich
a redlnych mezd - zvysuji nabidku prace, nezaméstnani ochotni pfi vyssich
nominalnich mzdach vzdat se podpor v nezaméstnanosti, nastoupit do
prace, nezamestnanost klesa.

Firmy neschopny odlisit v kratkém obdobi inflani rast cen od rustu cen
svych vyrobk( a zvysuji produkci.

Po Case v3ak tyto iluze vyprchaji - Uroven pfirozené nezaméstnanosti.

Pfirozena mira nezaméstnanosti - stav, kdy pfi existujici nezaméstnanosti
nedochazi ani k akceleraci Ci deceleraci inflace, tj. kdy mira inflace je stala.

Pfirozena mira nezameéstnanosti nemuze byt sniZzena kratkodobym
stimulovanim poptavky za cenu zvysené inflace, mUze byt resena jen
odstranénim pfricin, které ji vyvolavaiji.
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M. Friedman — kritika Phillipsovy krivky (2)

- Adaptivni inflacni oCekdvdni - vyjadfuji chovani hospodarskych subjektl pfi
existujici inflaci, oCekavaji jeji prabéh i v budoucnu.

- Subjekty zabudovavaji inflacni impulzy do svych predstav o mzdach, o vyvoji
budoucich cen, do dlouhodobych smluv.

- Ocekdvana inflace se zméni na redlnou - zavazny dopad na jeji pribéh.

- Navrat ekonomiky na uroven prirozené nezamestnanosti neni doprovazen
snizenim inflace na predchozi uroven - inflace setrvava jako dusledek
zabudovani inflacnich adaptivnich oCekavani.

- Zavazny vliv na realizaci hospodarskeé politiky, ktera by usilovala o
stimulovani agregatni poptavky - jejim vysledkem bude vyssi Uroven inflace -
tyto Friedmanovy teoretickeé predstavy se pozdéji potvrdily - v 70. letech
minulého stoleti se keynesianska hospodarska politika vlad v rade

vyspelych zemi dostala do krize. .
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Kratkodoba a dlouhodoba PC

nt (%)
LPC
A-stabilni cenova hladina, mira inflace 0%

SPCo SPC, SPC;

C - centralni banka monetarni expanzi (naptf.
zvySenim penézni zasoby) snizi miru
nezameéstnanosti pod prirozenou miru

10%

B- pracovnici rozpoznali rist cenové hladiny,
pozaduji zvySeni mezd. Mira
nezameéstnanosti na Urovni prirozené miry.

3% SPC posun do pozice SPC;.

0 ' u (%)
3% u‘'=4% °

SPC (Short-time Phillips Curve) - penézni iluze ma kratkodoby charakter, substituce (tradeoff) mezi
mirou rdstu cen a mirou poklesu nezaméstnanosti jen v kratkém obdobi.
LPC (Long-term Phillips Curve) - vertikdlni, v dlouhém obdobi neexistuje substituce mezi inflaci a

nezamestnanosti.
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Mechanismus formovani ocekavané inflace

- ADAPTIVNI OCEKAVANTI (Friedman) — formuji se na zakladé minulého vyvoje,
vychazeji z drivejsich zkusenosti a v souladu s nimi lidé formuji své predstavy o

budoucnosti. . _ . . B
mn =mn, +j('n-|:-.‘[ 'HI:-I}

- OcCekavana mira inflace v obdobi t = oCekavane mire inflace pro soucasne obdobi
t-1 korigované o chybu v predpovédi v tomto obdobi.

- Koeficient j = stupen a rychlost pfizpisobeni ocekavaneé inflace smérem ke
skute¢né mire inflace — pokud j nizké - inflacni oCekavani se méni jen velmi
pomalu ve vztahu ke skute¢né mire inflace.

- Inflace ma rdzné silnou setrvacnost.
- g,=T,=TC-€(u-u¥)

- Skute€na mira inflace = ofekavané mire inflace, tj. t, = ¢, pouze tehdy, kdyz se
skute€na mira nezaméstnanosti (u) rovna prirozené mire nezameéstnanosti (u*)

- Statickd o¢ekdvani=m,=m, ;- € (u-u¥*)
« OcCekavanou miru inflace urcCuje skutecna mira inflace v minulém obdobi
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Phillipsova krivka s ocekavanimi v kratkém obdobi

- Adaptivni ocekavani a PC:
- penézniiluze

- setrvacna inflace

- SPC ma negativni sklon dany koeficientem €.

- Posun krivky SPC se rovna velikosti rozdilu oCekavani u obou krivek.

- V kratkém obdobi existuje substitucni vztah mezi inflaci a
nezamestnanosti.
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SPC se setrvacnou inflaci

nt (%)

1'[1=T[1e

0 u* u (%)
SPCy = ma nizsi miru oCekavané inflace nez SP(;

€ = koeficient citlivosti miry zmény mezd na miru zmény nezaméstnanosti
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Ocekavani trznich subjekt
- Extrapolacni ocekdvdni

- Nejjednodussi - hospodarské subjekty schopny extrapolovat ekonomicky vyvoj do
budoucna

- jestlize rostla inflace v predchozich letech radou 2, 4, 6 %, pak budou subjekty
oCekdvat, ze v dalSim roce bude mira inflace Cinit 8%,

- Adaptivni oCekdvani - Friedman

« vySSi Uroven ocekavani - Hospodarské subjekty se poucily z minulych chyb a na zakladé
toho koriguji sva rozhodnuti do budoucnosti.

- Extrapolacni a adaptivni o¢ekdvani maji spolecné to, Ze se utvari na zdkladé minulé
zkusenosti. V tom vsak spociva jejich slabé misto, nebot trzni podminky se rychle méni.
- Raciondlni oCekdvani - Lucas
- prekonavaji toto slabé misto.

- subjekty utvari nazory na budoucnost tak, ze zohlednuji nejen informace z minulosti,
ale vSechny dostupné informace (odhady a prognozy expertt tykajici se budouciho
ekonomického vyvoje, vyroky politik( a bankérd, zpravy médii o vyvoji cen, o
chystanych socialnich nepokojich, stavkach apod.).
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Inflace a nezameéstnanost

- Teorie adaptivnich oCekavani Friedmana nahrazena predpokladem racionalnich
inflacnich oCekavani Lucase

- Poptavkova stimulace je neucinna nejen v dlouhém, ale i v kratkém obdobi:
- hospodarské subjekty jsou schopny predvidat budouci cenovy a mzdovy vyvoj

- nepodléhaji penéznim iluzim a ihned zabudovavaji tyto informace do svych cen a
dohod

- nemuze existovat zameénitelnost mezi inflaci a nezaméstnanosti ani v kratkém
obdobi, tzn. Phillipsova krivka je vertikalni i v kratkém obdobi.

- Strnulosti v pfipadé zameéstnanosti

- délnici radéji uzaviraji dlouhodobé nepruzné smlouvy, nez by se vystavovali
nebezpedi ztraty prijmu.

- zameéstnavatelé budou racionalné preferovat nepruzné pracovni smlouvy (¢asto i za
cenu vyssich mezd, nez by odpovidalo meznimu produktu prace), nez aby se
vystavovali nebezpeci kolisani stavu zaméstnancu.
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Phillipsova krivka a racionalni ocekavani

- RACIONALNI OCEKAVANI (Muth, Lucas) - jsou zaloZena na znalosti a vyhodnoceni
vSech dostupnych informaci o tom, jaky bude budouci vyvoj.

- Hospodarské subjekty predem zahrnou vliv fiskalnich a monetarnich politik (i
jinych informaci) do svych rozhodnuti - Inflace je takto méné setrvacnd.

- Na zakladé formovani oCekavané inflace na bazi mechanismu racionalnich
ocCekavani dojde ke sniZeni inflace bez signifikantniho poklesu produktu za
predpokladu, ze:

- zamer snizeni inflace je oznamen predem;

- mzdy a ceny se musi snizit (musi byt flexibilni) podle povahy zaméru snizeni miry
inflace.

- Pri splnéni téchto predpokladl dojde rychle ke snizeni miry ocekavané inflace a
tedy i skutecné inflace, aniz dojde k rlstu miry nezameéstnanosti.
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Krivka agregatni nabidky a Phillipsova krivka

KFivka agregatni nabidky:
P=Pe+1/6(Y-Y*)

Upravami dostaneme kfivku kratkodobé dynamické agregétni nabidky
(rozsSirené o ocekavanou inflaci):

m=me+1/5(Y-Y¥)

KFivka kratkodobé dynamické agregatni nabidky (DSAS — dynamicka SAS) —
rozSirena o oc¢ekavanou inflaci:

- vyjadruje vzajemneé vztahy mezi mirou inflace a Urovni produkce, je-li
mira oCekavané inflace konstantni

Kazda z kfivek DSAS obsahuje urcitou Uroven oCekavané inflace
Podél kazdé krivky DSAS je mira o¢ekavané inflace neménna
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-
Krivka kratkodobé dynamické agregatni nabidky

Tt
LAS
DSAS1 LAS = dlouhodoba agregatni nabidka
DSAS = dynamicka kratkodoba agregatni
DSASo nabidka
8%
L, K = spojenim téchto bod( dostaneme
krivku dlouhodobé agregatni nabidky
3%
% Y’ Y

Vyjadruje vzajemné vztahy mezi mirou inflace a Urovni produkce:
- je-li mira ocekavané inflace konstantni - ekonomika operuje podél stejné krivky
DSAS;
- pokud se mira ocekavané inflace zvysuje - krivka DSAS se posunuje nahoru, pfi
poklesu miry ocekdavané inflace se posunuje dolu.
- podél krivky existuje substituce mezi mirou inflace a mirou ristu produktu
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Krivka dlouhodobé agregatni nabidky

KFfivka dlouhodobé agregatni nabidky:
- je vertikalni na urovni potencionalniho produktu

- spojuje ty body kfivek DSAS, v nichZ je skutecna mira inflace rovna
ocCekavané mire inflace a skute¢na produkce se rovna potencialni
produkci

- v dlouhém obdobi je uroven produkce nezavisla na mire inflace
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