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Obsah kurzu Makroekonomie Il v AR 2022/2023:

Statni svatek (28.9.)

Urceni rovnovazné produkce ve 2-sektorové a 3-sektorové ekonomice (5. 10.)
Model IS-LM: sestrojeni modelu IS-LM (12. 10.)

Model IS-LM: ucinnost fiskalni a monetarni politiky (19. 10.)

Oteviena ekonomika a determinace rovnovazné produkce: Uvod do analyzy
(26.10. - RS)

Otevrena ekonomika a determinace rovnovazné produkce: problémy
determinace ménového kursu (2.11.)

Agregatni poptavka a agregatni nabidka: Uvod do analyzy (9.11. - RS)

Agregatni poptavka a agregatni nabidka: teorie realného ekonomického cyklu a
nova keynesianska ekonomie (16.11.)

Trh prace: agregatni poptavka po praci a agregatni nabidka prace (23.11.)
Trh prace, nezamé&stnanost a Phillipsova kfivka (30.11. - RS)
Inflace, metody |é¢eni inflace (7.12.)

Dlouhodoby ekonomicky rist — modely (14.12.)
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Indikatory CNB — podzim 2021 vs. podzim 2022
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Opakovani — krivka IS
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Opakovani — krivka LM
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Poptavka a nabidka realnych penéznich zustatku Dtchod
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L
Soucasnha rovnovaha na trhu zbozi a na trhu
penéz (aktiv): Model IS-LM

A LM = trh penéz v rovnovaze
i (%)
IS = trh statkl a sluzeb v rovnovaze

E = soucasna rovnovaha na trhu zbozi a
penéz

K = prebytek produkce nad poptavkou po ni

ig
: L = previs poptavky po zboZi nad nabidkou
[
: N = prebytek nabidky penéz nad poptavkou
[
I O = prebytek poptavky po penézich nad
: jejich nabidkou
0 >
Y Y

+P +R = v bodech P a R neni rovnovaha ani
na trhu zbozi, ani na trhu penéz.
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Soucasha rovnovaha na trhu statku
a trhu penéz (aktiv)

Soucasna rovnovaha na trhu zbozi a penéz v bodé E, tj. v pruseciku krivek IS a LM.

- Body N a O na kfivce IS - body rovnovahy na trhu zbozi, ale nikoliv soucasné na trhu
penéz.

- Bod O - prebytek poptavky po penézich nad nabidkou, Bod N prebytek nabidky penéz
nad poptavkou.

- V bode K - prebytek produkce nad poptavkou po ni, v bodé L previs poptavky po zbozi
nad nabidkou; soucasné body K a L predstavuji rovnovahu na trhu penéz (aktiv).

- V bodech P a R - neni rovnovaha ani na trhu zbozi, ani na trhu penéz.

Prostfednictvim mechanismu neplanovanych zasob dochazi k tlaku na ustanovovani

rovnovahy na trhu zboii.

- v bodé P previs agregatni poptavky nad nabidkou na trhu zbozi - neplanované Cerpani
zasob (IU<0), nerovnovaha na trhu penéz (aktiv), a to prebytek nabidky penéz nad
jejich poptavkou.

- Dojde k poklesu urokové sazby, ktera ,vycCisti“ trh penéz (i aktiv)

Prostiednictvim mechanismu pfizplsobovani urokovych sazeb dojde k ustanoveni

rovnovahy na trhu penéz (aktiv) a soucasné s plsobenim mechanismu neplanovanych

zasob se ustavuje i rovnovaha na trhu zbotzi. 5
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Nerovnovaha v modelu IS-LM

1. vystup roste, kdyz se objevuje previs poptavky na trhu zbozi;
2. urokova sazba roste jako odpovéd na previs poptavky po penézich a klesa jako

odpovéd na previs nabidky penéz.
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Prizpusobovani trhu zbozi a trhu penéz a prechod
do nové rovnovazné situace

Y
1

— PrizpUsobovani na trhu penéz
= =P  Prizpusobovani na trhu zbozi

Trajektorie pohybu k nové
rovnovaze

Nesymetri¢nost reakci trhll - na trhu penéz prizplsobovani rychleji nez na trhu zbozi.
Na trhu zbozi — firmy musi zménit objem své produkce - vyZzaduje urcity cas.

Na trhu penéz - ndkup (prodej) obligaci a odpovidajici zmény cen obligaci a urokové
sazby - nevyzaduje v podstaté zadny cas.
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Pocitame...(1) Model IS-LM

Ekonomika je popsana nasledovne: C =0,8(1-t)Y; t =0,25; | =900 - 50i; G
= 800; L =0,25Y -62,5i; M/P = 500.

A)  Jaka je rovnice krivky IS?

B) Jaka je rovnice krivky LM?

c) Jaka je rovnovazna uroven ddchodu a Urokové sazby?
D) Znazornéte graficky rovnovahu.

) Jaka je velikost vydajového multiplikatoru?

F) O kolik se zvysi Uroven ddchodu v dusledku zvyseni vladnich vydaju
na nakup zbozi a sluzeb? Vysvétlete v souvislosti s E).
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FISKALNI A MONETARNI
POLITIKA V MODELU IS-LM
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Fiskalni politika a jeji uCinnost

Expanzivni fiskalni politika je uplatnovana s cilem zvysit Uroven
rovnovazného duchodu a zahrnuje tyto slozky:

. PFirGstek vlddnich vydaji na ndkup zboZi a sluzeb (AG)
- Zvy$eni transferovych plateb (ATR)

- Snizeni sazby duchodové dané (t)
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Vliv zvyseni vladnich vydaju na rust produktu
Vytésnovaci efekt
Multiplikator fiskalni politik
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nabidka realnych penéznich zustatku
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Pocitame... (2) Fiskalni politika

Ekonomika je charakterizovana témito uUdaji: C=Ca + 0,8YD, Ca = 100 —
10i,t=0,25, TR=125 mld., =300 - 20i, G =400 mld., L= 0,5Y - 50i,
M/P =500 mld.

A) Jaka je velikost planovanych autonomnich vydaja?
B) Jaka je Uroven rovnovazné produkce?
c) Jaka je Uroven rovnovazné Urokoveé sazby?

D) Vlada zvysi vladni nakupy G o 100 mld., aby zvysila droven produkce a
zamestnanosti. Jaky je vytésnovaci efekt této fiskalni expanze?
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Fiskalni expanze v situaci s , pasti na likviditu®
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Past na likviditu = je keynesianské pojeti krivky LM pri velmi nizké urokové mire.
Jde o extrémni situaci, kdy je urokova mira tak nizka, ze ekonomické subjekty preferuji
drzbu penéz pred dluhopisy, nebot ocekavaji jeji rast a pokles trznich cen dluhopis.

Dopad fiskalni politiky — expanze - je maximalni
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Fiskalni expanze — klasicky pripad

i (%) Vytésnovaci efekt je upliny
.M Fiskalni expanze je neucinnd v
ovliviovani urovné rovnovainé

. produkce.

11 E1 . . . 1..”
Tato situace se nazyva klasicky
pripad.

10 fesesecrossncscronsaisrisescnees E[I ISl

ISo
0 Y

MVSO »» KNOWLEDGE FOR THE FUTURE



Monetarni politika a jeji ucinnost

Monetarni politiku provadi centralni banka prostrednictvim kontroly zasoby
nominalnich penéz nebo pohybu Urokove sazby ovlivihuje makroekonomicky

vykon:
- Uroven rovnovazného produktu
- Urover zaméstnanosti
- Miru inflace

« Platebni bilanci

Zakladnimi nastroji centralni banky jsou:
- Operace na volném trhu
- Stanoveni povinnych minimalnich rezerv

« Diskontni sazba
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Vliv sniZzeni Grokové sazby na rust produktu

Multiplikator monetarni
politiky

b
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Multiplikator monetarni
politiky - jak zvySeni
redlnych penéznich
zUstatk( zvysi rovnovaznou
uroven duchodu, za
predpokladu, Ze fiskalni
politika je nezménéna
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Monetarni expanze — past likvidity
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Monetarni expanze je neucinna v
ovliviovani urovné rovnovaziné
produkce.
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Monetarni expanze — klasicky pripad

i (%]

i = Urokova sazba v %
Y = Uroven duchodu
LM = trh penéz je v rovhovaze

IS = trh statkd a sluzeb je v
rovnovaze

Elll

= I =dldchodova rychlost penéz

M iy . , Ll
A = = zvyseni nabidky realnych
penéznich zUstatkU

= maximalni ridst ddchodu
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Krivka LM stabilni a krivka IS nestabilni

i (%) i = Urokova sazba v %
Y = dUroven dlchodu

LM = trh penézjev
rovnovaze

IS = trh statkd a sluzeb je
V rovhovaze

i* = zadouci urokova
sazba
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Krivka LM nestabilni a krivka IS stabilni

A i = Urokova sazba v %

i (%) LM,

Y = Uroven dlchodu
LM = trh penéz je v rovnovaze

IS = trh statk( a sluzeb je v
rovnovaze

I* = udrZeni Zadouci Urokové sazby

Y2 Y* \£ Y
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Situace v Ceské republice — 2022

Ménovépolitické nastroje CNB — zmény v Hruby domaci produkt (mzr. zmény v %)
roce 2021 Ekonomika ve druhé poloving letodniho roku klesne. Vyznamné k tomu pfispé&je propad spotfeby domacnosti

v navaznosti na pokles jejich realnych pfijmad. V pfistim roce se ekonomicky rast obnovi.
(aktualné platné sazby oznaéeny ~ tuéné)

2T repo Diskontni Lombardni Povinné minimalni rezervy z 15
sazba (%) sazha (%) sazba (%) primarnich vkladua (%)
10
stavebnich spofitelen
Stav k bank 2 EMZRB 5
24.6. 2021 0,50 0,05 1,25
6. 8. 2021 0,75 0,05 1,79 0
1.10. 2021 1,50* 0,50* 2,50"
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2022 409% S prognézou, v niz centralni banka nastavuje Urokove sazby za Géelem pInéni 2% cile na horizontu ménové
politiky vzdaleném 18-24 mésicl, je konzistentni nejprve priblizna stabilita trznich urckovych sazeb
20 nasledovana jejich postupnym poklesem v pfistim roce.
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