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1. Rodinny podnik v oblasti financovani

- ,Zarizeni si poridime, az si na n¢j vydelame”

—> navysuji hodnotu vlastniho kapitalu.

Snizuji rentabilitu vlastniho kapitalu,

zvysuji ukazatele likvidity,

snizuji miru zadluzenosti,

zvysuji koeficient samofinancovani.
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1. Rodinny podnik v oblasti financovani

- Obecné uprednostiuji financovani vlastnim kapitalem = nizsi
rizikovost.

- Cizi kapital = snizeni likvidity, zvySeni ukazatell zadluzenosti, riziko
Upadku podniku i rodiny.

- Nejbéznéjsi formou financovani rodinnych podnikl cizim kapitalem
je bankovni uvér, dodavatelsky Uver, faktoring, leasing.
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1. Rodinny podnik v oblasti financovani

- Bankovni uvér

- nejbéznéjsi forma financovani, kdy banka puUjci podniku financni
prostredky na dobu urcitou a pozaduje za to urcity urok.

- Dodavatelsky uvér

- podnik uskutecnuje s jistym casovym odstupem platby za vyrobky
nebo sluzby, kterée mu dodal nebo poskytl jiny subjekt.
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1. Rodinny podnik v oblasti financovani

- Faktoring

- spoCiva v odprodeji kratkodobych pohledavek faktoringove
spolecnosti pred |httou splatnosti, které vznikly danému podniku
v dusledku prodeje zbozi Ci poskytnuti sluzeb.

- Leasing

- dohoda, pri které ma najemce pravo vyuzivat urcity majetek po
predem dohodnutou dobu za urcitou financni Uhradu = najemné.
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2. Rodinny podnik a cile v oblasti financovani

- Zakladnim cilem cinnosti podniku je efektivné vyuzit vlastni a cizi

kapital, aby maximalizoval trzni hodnotu behem delSiho Casoveho
obdobi.

- Z toho vyplyvaji dalsi cile, které jsou ovlivheny postavenim podniku
na trhu, oborem podnikani, situaci na trhu, umisténim podniku,
pravni formou...

- Je potreba stanovit postupneé kroky a dilci cile, které smeéruji k
jednomu zakladnimu cili.
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2. Rodinny podnik a cile v oblasti financovani

- Pfi stanoveni cild je dulezité mit na paméti, Ze podnikani je spojeno s
rizikem a probiha v Case.

- Rozhodujici dil¢i cile v oblasti hospodareni podniku jsou:

a) Trvala platebni schopnost podniku a perspektiva dlouhodobé likvidity —
dosavadni vyvoj , uroven i rlzné varianty financniho planu podniku Ize
posoudit pomoci financni analyzy.

b) Trvaly dostatecné vysoky hospodarsky vysledek a rentabilita viastniho
kapitalu.
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3. Hodnoceni financni situace podniku

- Souhrnné hodnoceni financni situace Ize rozdélit do 3 skupin:

1. Jednoduché postupy bodového hodnoceni

2. Postupy vyuzivajici metod matematickeé statistiky

3. Posouzeni stavu a vyvoje vybranych ukazatell finan¢ni stability a vynosové
situace
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3. Hodnoceni financni situace podniku

1. Jednoduché postupy bodového hodnoceni

- Jednotlivé postupy se lisi vybérem pomeérovych ukazatel( a pouZitymi bodovymi
stupnicemi.

- Jsou vhodné pouze k prvnimu seznameni se situaci podniku, k pribliznému
stanoveni jeho financni situace.

« Pr. Quicktest
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KralicekUv Quicktest

- Nejznameéjsi a nejpouzivanejsi bonitni model v CR.

- Umoznuje orientacné zjistit celkovou uroven podniku v daném
roce a uroven prislusnych dil¢ich hledisek.

- Z kazdé ze 4 zakladnich oblasti pomérovych ukazateld vybran 1
ukazatel tak, aby byla zabezpecena vyvazena analyza jak
financni stability, tak i vynosoveé situace firmy.
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KralicekUv Quicktest

* Test pracuje se ¢tyfmi zakladnimi ukazateli:

* 1. Ukazatel financni stability firmy: (vlastni jméni/ aktiva)*100
* Vypovida o kapitalové sile

Ohrozeny insolvenci: zaporné
hodnoty

Spatny: <10%

pramér: >10% | dobry: >20%

velmi dobry: > 30%

- 2. Ukazatel financ¢ni stability firmy: ((dluhy — pohotové penézini prostfedky)/ provozni CF)

- vypovida o zadluzeni (doba splaceni)

OhroZeny insolvenci > 30 .

Spatny > 12 r.

Pramér < 12r. Dobry<5r.

Velmi dobry<3r.
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KralicekUv Quicktest

- 3. Ukazatel vynosnosti firmy: (provozni CF/ trzby)*100

- vypovida o finan¢ni vykonosti

Ohrozeny insolvenci: zaporna hodnota

Spatny <5 %

Primér>5% | Dobry>8 % Velmi dobry > 10 %

- 4. Ukazatel vynosnosti firmy: ((zisk pfed zdanénim + nakladové uroky)/ aktiva)

- vypovida o vynosnosti

OhroZeny insolvenci: zaporna hodnota

Spatny < 8 %

Pramér>8 % | Dobry>12% | Velmidobry > 15%
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KralicekUv Quicktest

Poradi Ukazatel (kazdy ukazatel ma stejnou vahu) Jednotka
1. Ukazatel financni stability firmy (vlastni jméni/ aktiva)*100 % vypovida o kapitalové sile
2. Ukazatel finanéni stability firmy ((dluhy — pohotové penézni prosttedky)/ provozni CF) roky vypovida o zadluZeni

3. Ukazatel vynosnosti firmy

(provozni CF/ trzby)*100

%

vypovida o finanéni vykonosti

4. Ukazatel vynosnosti firmy

((zisk pfed zdanénim + nakladové uroky)/ aktiva)

%

vypovida o vynosnosti

Celkova uroven podniku se vycisli jedinou znamkou, vypoctenou jako aritmeticky
primeér zndmek vsech ¢tyr ukazateld.

Srovnani znamek v jednotlivych letech umoznuje posoudit vyvoj v Case z uvedenych hledisek.
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Hodnoceni financni situace podniku

2. Postupy vyuZivajici metod matematickeé statistiky

- Stanovuje se soucet vazenych hodnot vybranych pomérovych ukazateld.

- Vahy vybranych ukazatell se stanovuji pomoci metod matematické statistiky.

- Ukazatele charakterizuji finan¢ni situaci podniku a jeho vyvoj.

- Pr. Indikator bonity, Altmantv index financniho zdravi, index IN
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Indikator bonity

« VyuZziva 6 vybranych pomérovych ukazatell uvedenych v tabulce:

Ukazatel Vaha
1. Cash flow/ cizi zdroje 1,50
2. Celkova aktiva/ cizi zdroje 0,08
3. | Zisk pred zdanénim/ celkova aktiva 10,00
4, Zisk pred zdanénim/ trzby 5,00
5. Zasoby/ trziby 0,30
6. Trzby/ celkova aktiva 0,10

cev, Vv 7

- Zjisténa hodnota kazdého ukazatele se nasobi stanovenou vahou.

« Souciny (vazené hodnoty) se scitaji.

- Suma vazenych hodnot predstavuje souhrnnou veliCinu, ktera se zaradi do stanovené stupnice hodnoceni.

- Cim vy8&i souhrnna hodnota je, tim je finanéni situace podniku lepsi.
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Velmi Spatny podnik
ohroZeny insolvenci

Spatny podnik

Oddélujici hodnota

Primérny podnik

Velmi dobry podnik

Extrémné dobry podnik
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Index bonity
IB=15"x1+008*x2+10*x3+5*xd+053*x5+0.1"*xb6

Indikator bonity

2017

Index (indikdtor) bonity

2018

2019
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2020

2021

Ukazatel 2016 2017 2018 2019 2020 2021

¥1 = cash flow [ cizi zdroje 016 0,06 -0,07 -0,01 0,06 -0,04
¥2 = celkova aktiva [ cizi zdroje 182 2,00 1,91 1,26 1,26 1,24
¥3 = zisk pred zdanénim [ celkova aktiva 0,05 0,07 0,07 0,06 0,06 0,02
¥l = zisk pred zdanénim [ triby 0,06 0,08 0,07 0,06 0,07 0,03
5 = 2asoby / triby 0,26 0,23 0,23 0,23 0,25 0,24
w6 = triby / celkova aktiva 090 0,85 0,98 107 0,80 081
Vysledny index 13 15 12 12 13 0.6

-3<|B<-2  extremné Spatna 1<1B<2 dobra

-2<IB<-1 wvelmi&patna 2<IB<3 velmi dobra

-1<1B<0  Epatna 3<IB extremné dobra




Hodnoceni financni situace podniku

3. Posouzeni stavu a vyvoje vybranych ukazatell finanéni stability a vynosové situace

« Vyuzivame k tomu Du Pontlv pyramidovy diagram.

- V nékolika vrstvach a vétvich pricinnych Ciniteld umoznuje zkoumat vlivy a jejich
plUsobeni na ukazatel predstavujici vrchol pyramidy.

- V rozkladu je umoZnéno zkoumat strukturu a vyuZiti majetku, trzeb, nakladd, a
na né navazujiciho prispévku ke kryti fixnich naklad( a tvorbé zisku.

- Tato metoda se vyuziva pro zkoumani minulych obdobi i pro tvorbu planu.
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Du Pontuv pyramidovy diagram

ROE = Cisty
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