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 Ekonomicky rust = zmena potencialniho produktu
(posun LRAS nebo posun PPF)

* Ekonomicky cyklus = zmeéna skutecneho produktu

HDP A ekonomicky cyklus
_~"ekonomicky rust (trend)




Méreni ekonomického rustu:

Absolutni zmena potencialnino produktu:

AQ = Q¢ — Q¢—1

Relativni zména potencialniho produktu, tj. tempo (mira)
ekonomického rustu (q):
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Typy ekonomického rustu:

» extenzivni rust - zména mnozstvi
vyrobnich faktoru

* intenzivni rust - zména produktivity
vyrobnich faktoru



Zdroje intenzivniho ekonomického rustu:

* mezinarodni obchod
 technologicky pokrok
* lidsky kapital

Bariéry ekonomického rustu:

* nedostatek vyrobnich faktoru (prace, stroju,
financi, inovaci apod.)
 bariéra environmentalni (zivotni prostredi)
» ftrvale udrzitelny rozvoj



Teorie ekonomického rustu

Klasicke teorie (A. Smith)
Matematizujici modely (Solowuv model)

Socialné — ekonomickeé teorie rustu (Rostowuv
model, Olsonova teorie)

Nova teorie rustu — role lidského kapitalu, pozitivni
externality z akumulace kapitalu, technologicky
pokrok jako verejny statek

Trvale udrzitelny rozvoj, zeleny rust



Neoklasicky model rustu (Solowuv)

Zdrojem rustu je kapitalova akumulace a technologicky
pokrok.

Model vyuziva Cobbovu — Douglasovu produkéni funkci
Q=A.K%" o, L«
Q ... potencialni produkt
A ... technicky pokrok
K ... mnozstvi kapitalu
L ... mnozstvi prace
o ... citlivost produktu na zmeny Knebo L; 0 <a < 1

Vystup na obyvatele Q/L je ovlivhén kapitalovou akumulaci,
tempem rustu obyvatelstva a mirou uspor.

Ekonomika smeéruje ke stalemu stavu, kdy se nezvysSuje podil
kapitalu na obyvatele a Q/L uz takeé neroste (i kdyz celkovy
HDP muze rust).



Shrnuti: Dulezité pojmy - Ekonomicky rust

potencialni produkt
hranice produkcnich moznosti
tempo ekonomického rustu

zdroje ekonomického rustu — mezinarodni obchod, lidsky
kapital, technologicky pokrok, rust mnozstvi prace,
kapitalu, surovin .

iIntenzivni a extenzwnl’ ekonomicky rust

bariéry ekonomického rustu — nedostatek vyrobnich
vstupu, ochrana Zivotniho prostredi

trvale udrzitelny rozvoj
teorie ekonomického rustu
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Ekonomicky cyklus

Kratkodobe kolisani realného HDP kolem potencialu,
posloupnost pravidelné se opakujicich 4 fazi:

— expanze (oziveni, obnova)

— vrchol (konjunktura, prosperita, boom)
— kontrakce (recese, krize)

— dno (sedlo, deprese)
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Cyklické chovani ekonomickych veliCin —
indikatory ekonomickeho cyklu

Procyklickeé veliiny (spotfeba domacnosti, investice, dovoz,
penézni zasoba) — v expanzi rostou, v kontrakci klesaji

Kontracyklicke veliCiny (mira nezamestnanosti) - v expanzi
klesaji, v kontrakci rostou

Acyklicke veliCiny (vladni vydaje, nominalni urokova sazba) —
nemayji jednoznacny vztah k vyvoji HDP

Predstihové veli€iny (indexy akciovych trhl, penézni zasoba,
investice do zasob) — predbihaji ve svéem vyvoji realny HDP
Zpozdéne veliCiny (mira inflace, mira nezaméstnanosti) —
opozduji se za vyvojem HDP

Koincidentni veliCiny (spotfeba domacnosti) — kopiruji vyvoj
realného HDP
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Priciny cyklickeho pohybu ekonomiky:

Zmeéna agregatni poptavky Zména agregéatni nabidky
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Keynesovsky model cyklu

Pricina ekonomickeho cyklu - investicni multiplikator a
akcelerator.

Rust poptavky po produkci — zvySeni produkce —

— rychly rust investic,

stagnace poptavky po produkci — stagnace produkce —
— prudky pokles investic.
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Monetaristicky model cyklu

pricina cyklu = zmena mnozstvi penez v ekonomice,
adaptivni oCekavani a penéezni iluze
Cenova A

hladina AD, LRAS SRAS,
(P) AD,

Realny produkt
(Q)
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Dalsi modely ekonomického cyklu:

« Exogenni soky (prirodni vlivy) — model W. S.
Jevonse (slunecCni skvrny ovlivnuji urodu)

* Inovacni model ekonomického cyklu J. A.
Schumpetera — inovace zvysuji zisky, roste
poptavka po kapitalu, uvery, expanze investicni
aktivity, roste inflace, ktera snizuje zisky

* Politicky ekonomicky cyklus — spojen s déelkou
volebniho obdobi, pred volbami expanzivni
hospodarska politika - rust HDP, po volbach Skrty v
rozpoctu — pokles HDP
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Alternativni indikatory ekonomické vykonnosti

Prodeje knizek z ¢ervené knihovny - v roce 2008 (zac,
globalni krize), vzrostly projede této literatury o 32 %,
podobné jako behem recese na pocatku 90. let 20. stoleti.

Smrtelné nehody cyklistu - v Britanii meziro¢ni narlst o 12
% v roce 2011 po vladnich uspornych opatrenich, béhem
Velké hospodarské krize v 30. letech se poCet umrti cyklistu
prudce zvysil o 58 %.

Navstévy ZOO - pocet navstévniku v dallaské ZOO témér
dokonale v poslednich letech kopiroval vyvoj na americkem
akciovém indexu S&P 500.

MaMa noodles Index - sleduje objemy prodeje instantnich
nudli v Thajsku, v obdobi recese pokles v pruiméru 0 4 %, v
roce 2009 se prodej propadl nejnize za 38 roku.
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Rushin index — indikator ekonomického cyklu

Rushin index, prvni index ekonomické aktivity v CR, agreguje vyvoj v 10 ukazatelich:
spotreba elektfiny, vyroba ve zpracovatelském pramyslu, myto vybrané na ceskych a
némeckych dalnicich, pfedstihové ukazatele (ifo business climate indicator, OECD
composite leading indicator), trzby v maloobchodé a ve sluzbach, frekvence
vyhledavani pojmu souvisejicich s vyvojem na trhu prace na internetu a index prazské
burzy PX.

— Rushinindex — GDP Recent Developments in the Czech Economy
(moving quarterly changes, %)
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https://www.cnb.cz/cs/o cnb/cnblog/Prvni-odhad-dopadu-pandemie-COVID-19-na-ekonomiku-CR/

https://www.cnb.cz/en/about cnb/cnblog/The-Rushin-An-Index-of-Czech-Economic-Activity/ 17
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https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Prvni-odhad-dopadu-pandemie-COVID-19-na-ekonomiku-CR/
https://www.cnb.cz/en/about_cnb/cnblog/The-Rushin-An-Index-of-Czech-Economic-Activity/

Stabilizacni makroekonomicka politika:

« K odstraneni tzv. Okunovych mezer vystupu.

» Okunuv zakon — klesne-li mira nezaméstnanosti o 1 %
oproti prirozené mire nezameéstnanosti, zvysi se skutecny
produkt o 2 — 3 % oproti potencialnimu produktu.

« Poptavkove orientovana hospodarska politika,
zameérne (diskreCni) zasahy centralni banky a viady

» V recesni mezefe — expanzivni typ monetarni a fiskalni
politiky

» v inflaéni mezere — restriktivni hospodarska politika

* Financni stabilita - makroprudencni politika
(zamezeni vzniku a Sireni systémovych rizik na
finanénich trzich, v CR ji provadi zejména CNB)
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Shrnuti: Dulezité pojmy - Hospodarsky cyklus

Faze cyklu — expanze, vrchol, kontrakce, dno

Indikatory cyklu — makroekonomicke veliCiny
procyklicke, kontracyklicke, acyklické, predstihove,
Zpozdene, koincidentni

Priciny cyklickeho pohybu ekonomiky
Modely ekonomickeho cyklu
StabilizaCni hospodarska politika
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