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Uvod

Predmét vede k pochopeni chovani ekonomiky jako celku. Cilem je pfiblizit studentdm pohled na
ekonomiku v narodnim méfitku, naucit je pouzivat makroekonomické pojmy a rozumét vykonnost-
nim ukazatelim. Predmét Makroekonomie tak pfispiva k formovani ekonomického mysleni stu-

denta a k vytvoreni jeho ekonomického rozhledu, jakoz i SirSi chdpani hospodarské politiky statu.

Predmét Makroekonomie objasniuje zakladni vztahy mezi trhy vyrobkd, sluzeb, prace a aktiv dané
ekonomiky. Ddle vysvétluje ovlivnéni spotreby, investic, miry inflace a nezaméstnanosti, méreni vy-
stupu ekonomiky a jeho dlouhodobého rilstu, problematiku hospodarského cyklu, fiskalni a mone-
tarni politiku a ekonomické problémy soucasné doby. Makroekonomie objasriuje, jak soucasné eko-

nomické teorie resi klicové problémy ekonomiky.

Seznameni se zakladnimi pojmy z ekonomie (makroekonomie, mikroekonomie) pomuze studentovi
odhalit souvislosti a vlastnosti redlného ekonomického prostoru, ve kterém funguje mnoho zakoni-
tosti i nahodilych jev(, a ktery zdrovert pomérné dobre znd, protoze se v jeho redlné podobé pohy-

buje, dokonce je jeho soucasti.



Kapitola 1

Makroekonomie jako
soucast ekonomicke vedy

Po prostudovani kapitoly budete umét:
definovat predmét makroekonomie,
rozlisit makroekonomii a mikroekonomii,

jmenovat védecké metody uzivané v makroekonomii,
vysvétlit princip ekonomického kolobéhu.

Kli¢cova slova:
Ekonomie, mikroekonomie, makroekonomie, ekonomicky kolobéh.
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1.1 Predmet makroekonomie

Makroekonomie je soucasti obecné ekonomické teorie, kterd studuje Sirokou Skdlu spolecensko-
ekonomickych a ekonomickych procesu a jevl, zejména otazku trhu, velmi zasadni problematiku
zdroju a jejich vzacnosti, organizaci ekonomiky jako celku, ale také jednotlivé ekonomické subjekty

jejich chovani.

Predmét zkoumani ekonomické védy j velmi rozmanity a riznorodé je ji pojeti samotné védy, kterd
je definovana rGizné, napf. ,,Ekonomie zkoumd, jak riizné spolecnosti vyuZivaji vzdacné zdroje k vyrobé
uZiteénych komodit a jak je rozdéluji mezi spotiebitele:. Jednou z nejznaméjsich formulaci je nésle-
dujici definice, kterou uvadi vétsina ekonomickych slovniku: ,, Ekonomie je studium organizacnich
forem, jejichZ prostrednictvim lidstvo rfesi fundamentdini problém vzdcnosti. Potieby kazdé spolec-
nosti presahuji moznosti disponibilnich zdroji (vyrobnich faktort), proto musi existovat mechanis-
mus, ktery tyto zdroje alokuje mezi vzdjemné si konkurujici uZiti“, V obou definicich se objevuje stu-
dium subjektu, ktery resi zakladni ekonomicky problém, a to omezenost vzacnych zdroja. Tim sub-
jektem je minéno lidstvo spolecnost i ¢lovék — jednotlivec a ekonomie pojednava pravé o ekono-

mickém chovdani tohoto subjektu a o trznim procesu, ktery se v ekonomické realité odehrdava.

Makroekonomie zkouma ekonomiku jako celek, nelze ji vsak oddélit od mikroekonomie, ktera tvofi
jeji fundamentalni zaklady. Mikroekonomie se zaméruje na jednotlivé ekonomické subjekty a dil¢i
prvky a procesy, které dohromady tvofi narodni ekonomiku a jsou soucdsti svétového hospodarstvi.
Makroekonomie pak zkouma celkové veli¢iny, jako je narodni produkt, celkova produkce zemég, cel-
kova zaméstnanost, statni rozpocet, zabyva se otazkou mény a cenové hladiny, bilanci zahrani¢niho

obchodu apod.

Pro kazdého, kdo chce chdpat souvislosti ekonomického Zivota jako celku, je znalost makroekono-
mie nezbytna. Makroekonomie je dulezita jak pro ekonomy, tak pro podnikatele a manazery. Bez
makroekonomickych poznatkl by se také neobesla hospodarska politika statu (vlady), nebot opti-

malni volba nastroji a opatfeni znalost makroekonomie primo predpoklada.

1 SAMUELSON, P. A.; NORDHAUS, W. D. Ekonomie. 2013.
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1.2 Metody zkoumani pouzivané
v ekonomii

Ekonomie je védeckou disciplinou, tudiz Ize pfedpokladat, Ze je v jejim ramci pouzivdna cela rfada
védeckych metod. Zejména jsou to metody analytické, vyuzivajici matematickych vztah( a statistic-
kych dat, ¢asto se vyuziva abstraktniho grafického zndzornéni, individualisticky ¢i kolektivisticky pfi-
stup, empirie i dedukce. Jejich pomoci pretvafi ekonomie realitu do teoretické podoby, do podoby
zjednodusenych ekonomickych model(, na nichz vysvétluje redlné ekonomické jevy a procesy. Me-
toda analyzy nabyva v ekonomii rznych podob, miZeme se setkat s analyzou statickou ¢i dynamic-

kou, komparativni, dil¢i ¢i celkovou nebo s analyzou rovnovahy.

Snaha o zjednodus$eni reality pro jeji vysvétleni a pochopeni znamena tvorbu abstraktnich modeld,
které nejsou vérnou kopii skutecného ekonomického Zivota, ale nepostradatelnymi nastroji pro jeho
studium. Touto snahou se fidili predstavitelé riznych ekonomickych skol a vzniklo tak mnoho riz-

nych ptistupl k (makro)ekonomii.

Ve vyvoji ekonomického mysleni se setkdavame se dvéma zakladnimi protichGdnymi pfistupy, a sice

klasickym (popf. neoklasickym) a keynesianskym pristupem.

1.2.1 (Neo)klasicky pristup

Neoklasicka Skola vychazi a navazuje na skolu klasickou, jejiz hlavnim pfedstavitelem a zakladatelem
ekonomie jako samostatné védni discipliny je Adam Smith (1723-1790). Jeho stéZejni dilo ,Pojed-
nani o podstaté a plvodl bohatstvi ndarodl“ obsahuje myslenku volného trhu a jeho neviditelné

ruky, kterd koordinuje probihajici ekonomické procesy k obecné prosperité.

Klasicky pristup predpoklada, ze ekonomické subjekty sleduji sv(j vlastni zadjem a pohybuji se na
rovnovaznych trzich, pfiéemz trini rovnovahu zajistuji svym pohybem ceny statkd a sluzeb.? Funguiji-

li trhy na zakladé téchto predpoklad(, neni tfeba vladnich zasahu.

2 Srov. JURECKA V. a kol. Makroekonomie. 2017.
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Z tohoto pojeti vychazi i pfistup neoklasicky, pfinasi viak fadu novych poznatkd, zejména v oblasti
mezni analyzy. Neoklasicka ekonomie zdlraznuje liberdlni konkurencni prostfedi bez ptiliSnych stat-
nich zasahl. Odkaz neviditelné ruky trhu je neoddiskutovatelny, nebot predpoklada samoregulacni

schopnost trzniho mechanismu.

Pfedmétem neoklasickych Skol byly pfedevsim mikroekonomicka témata a pristup k ekonomice lze
oznacit za liberalni. Metodologicky prevladaji matematické metody, ve vysoké mife je vyuzivano

abstrakce a pro vyvoj ekonomie jako védy je podstatné objeveni meznich (marginalnich) velicin.

Neoklasicky ptistup je také dominantni metodologii ekonomie novodobé, zejména na prelomu tisi-

cileti.

1.2.2 Keynesiansky pristup

Keynesidanska ekonomie je zamérena vice na makroekonomii a jeji pfistup ma charakter intervenci-

onalismu.

Nazev je odvozen od hlavniho predstavitele tohoto proudu Johna Maynarda Keynese (1883-1946),
ktery ve svém dile reagoval na svétovou hospodarskou krizi let 1929-33. Vysvétloval selhani nevidi-
telné ruky trhu a odmital neoklasické pojeti, které neodpovida skuteénosti. Fungovani trzni ekono-
miky dle keynesianského pristupu nezajisti jeji samoregulacni schopnost, zejména v dlsledku ne-
pruznych cen a mezd, tudiz je nutno do ekonomiky zasahovat vladnimi intervencemi, které dopliuji

¢i napravuji trzni mechanismus.

1.3 Makroekonomicky kolobéh

Makroekonomie zkoumad rozhodovani subjekt(li, agregovanych na urovni celého narodniho hospo-
darstvi. Tyto subjekty mohou byt klasifikovany napf. z hlediska jejich zapojeni do makroekonomic-
kého kolobéhu statk, sluzeb vyrobnich faktort, didchod( a vydaju jako Ctyfi sektory: domdcnosti,

podniky, vldda a zahranici.
Sektor domacnosti

Domacnosti jsou vlastniky vyrobnich faktord, tj. pldy, prace a kapitadlovych statk( (od jinych vlast-
nikd vyrobnich faktor( budeme abstrahovat). Tyto vyrobni faktory jsou vyuzivany v podnicich k vy-

robé statk(. Z vlastnictvi vyrobnich faktor( plynou domacnostem z podnikd pfislusné dichody
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(mzdy, renty, zisky, dividendy, ndjemné atd.). Na zakladé prerozdélovani dichodl ziskavaji domac-
nosti tézZ transferové dlichody, zejména od vlady (od jinych transferovych diichodd domacnosti bu-

deme abstrahovat) v podobé riznych socidlnich davek, podpor a pfispévka.
Dichody domacnosti jsou vyuZity
na zaplaceni dani,

jako spotrebni vydaje domacnosti (C) - domacnosti nakupuji od podnik(i spotiebni statky

v podobé vyrobk( a sluzeb (nepfihlizime k pfimym nakupdm domacnosti v zahranici),
k tvorbé uspor (S).

Z této charakteristiky vyplyva, Zze domdacnosti povazujeme (kromé dalSich vazeb uvedenych v ko-
lobéhu) za vyluéné spotrebni jednotky, oddélujeme od nich pfipadnou vyrobni aktivitu drobnych
podnikatell (ta je soucasti sektoru podniky). Sektor domacnosti se tim blizi analogickym subjektiim

v mikroekonomii, tj. spotfebitelim.
Sektor podniky

Podniky vyuzivaji sluzby vyrobnich faktor( k vyrobé statk( (vyrobk( a sluzeb). Tyto statky poskytuji
(zpravidla prodavaji) vSsem zbyvajicim sektor(im, ¢ast statk( koluje v ramci podnikového sektoru (tzv.

meziprodukty).

Podniky ziskavaji své dichody na zakladé vydajd ostatnich sektor(i na nakup produkce podnikl. Vy-
daje na investicni statky, a to soukromé investice (1) a vladni vydaje (G), jsou financovany Usporami
vsech sektord. Kromé téchto dichodu ziskavaji podniky téz transferové dlichody (zejména v podobé

subvenci z vladniho rozpoctu).
Dachody podnik( jsou vyuZity:

na Uhradu naklad(d za vyrobni faktory (mzdy, renty, uroky, vyplaceni dividend a podobnych podilt

na zisku) v€etné naklad(i na suroviny, energii apod. (tzv. meziprodukty),
zaplaceni dani,

v podnicich zUstavaji tzv. hrubé Uspory podnikd. Ty maji podobu jednak dlichodu ve vysi opotfebeni

fixniho kapitdlu, jednak zadrzenych (nevyplacenych) zisk( - tzv. Cistych Uspor podnikd.
Sektor vlada

VlIadda jako makroekonomicky subjekt (sektor) je zapojend do kolobéhu statk(, sluzeb vyrobnich fak-

tort, didchod( a vydajq, a je predstavovana soustavou verejnych rozpoctu. Tato soustava je tvorena
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napf. rozpocty Ustfednich a mistnich vlad (statni rozpocty, mistni rozpocty), rozpocty fondd hospo-

daficich s povinnymi odvody (statni fondy, fondy zdravotniho pojisténi aj.) a dalSimi.

PFijmy vlady jsou tvofeny zejména danémi a povinnymi platbami na socidlni a zdravotni zabezpe-
ceni, resp. pojisténi. Celkové vydaje vlady mizeme pro ucely makroekonomické teorie rozdélit na
vladni ndkupy vyrobkd a sluzeb (G) a na vladni transferové platby (TR).

V ptipadé vladnich nakupl vyrobkl a sluzeb jde o vydaje verejnych rozpoctl, za které vlada ziskava
odpovidajici ekvivalent. VIada nakupuje zejména produkci podnikd, jejichZz hospodareni je napojeno
na rozpocet a které jsou zpravidla ve verejném vlastnictvi. Pfikladem jsou podniky ve zdravotnictvi,
Skolstvi, verejné spravé, obrané apod. Vlada financuje vydaje téchto podnikl (zejména bézné pro-
vozni naklady, jako mzdy, energie apod.) a jejich produkci tim nakupuje a nasledné poskytuje do-
macnostem (zdanlivé bezplatné, ve skutecnosti za ¢ast jejich dichodl v podobé dani), pfipadné
podnikim. Mezi vladni ndkupy patii dale ndkupy investicnich statkd, financované z rozpoctu (napft.
Skoly nakupuji pocitace). Z uvedeného vyplyva, Ze tyto vladni ndkupy se skladaji z vladni spotfeby

a z vladnich investic.

Zbyvaijici vladni vydaje maji podobu transfer(, tj. plateb, za které neni ziskana odpovidajici protihod-
nych socidlnich davek, prispévkd a podpor. Cast vladnich transfer(l pripadd v podobé subvenci téz
podniklim, at uZ ve vefejném nebo soukromém sektoru. Typické jsou subvence zemédélskym vy-
robcim, Zelezniéni dopravé, exportérim v podobé urokovych podpor aj. Mezi vladni transfery patii

i roky z vladniho dluhu.

Rozdil mezi pfijmy a vydaji vlady vytvari rozpoctové saldo, a to bud’ kladné (rozpoctovy prebytek),

nebo zdporné (rozpoctovy deficit).

Rozdil mezi pfijmy vlady na strané jedné a transferovymi platbami a spotfebnimi nakupy vlady na

strané druhé tvofri ¢isté vladni Uspory.
Sektor zahranici

Zahranicni subjekty, tj. domacnosti, podniky a vlady - nerezidenty oznacujeme souhrnné jako sektor
zahranici. Zahranici byva dulezitym odbératelem domadcich vyrobki a sluzeb, zarovenn domaci pod-
niky dovazeji vyrobky a sluzby ze zahranici. V makroekonomii budeme sledovat vétsinou saldo to-
hoto obchodu, tj. export minus import (tzv. Cisty export NX). Kromé tohoto exportu a importu statkd
se pozdéji pti zkoumadni tok( dlichodl setkdme s rozliSenim dlichodl z vyrobnich faktord ve vlast-
nictvi domdcich subjektl (rezidentl), fungujicich v zahranici, a dichodu z vyrobnich faktor( ve vlast-

nictvi nerezidentd, fungujicich doma.
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Sektor zahranici téZ mlze svymi Usporami doplfiovat narodni Uspory, a to v pfipadé prevyseni im-
portu nad exportem (nakupujeme na dluh pfipadné ¢erpame devizové rezervy). V opacném pripadé

(export je vétsi nez import) je ¢ast narodnich uspor poskytovana do zahranici.
Makroekonomicky kolobéh

Vztahy mezi subjekty uvedenych ¢tyr sektorll v podobé toku statku, sluzeb vyrobnich faktort, di-

chod, vydaju jsou v hrubych rysech znazornény v nasledujicim schématu makroekonomického ko-

lobéhu.

Préce, pido, kopitél » / \ Vyrobni vstupy
............................................... s | Tverobniehfaldond ) o
Odmény za vyrobni \ / Mzdy, renty, Groky
faktory ————

v
Dané Dané
DOMACNOSTI o VLADA "”;;;.;;”’__ FIRMY

Transfery Dotace

Platbo za vladni Nokoupené statky A

ndkupy V o sluzby :

Vydoje no ndkup stotkd — v
osluzeb Piijmy z prodeje :
s e Trh statko o sluzeb B i

Nokoupené statky \ / h Prodané statky
o sluzby - S o sluzby
Import T T Export
v v

ZAHRANICI

Zdroj: Wawrosz et al., 2017.

Obr.1 Makroekonomicky kolobéh.

Princip kolobéhu spociva v jeho uzavrenosti, tzn., Ze souhrn vchazejicich tokl do kazdého pdlu ko-

lobéhu (sektoru nebo skupiny sektor(l) musi odpovidat souhrnu vychazejicich tokda.
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Ekonomie studuje Sirokou $kdalu spolecensko-ekonomickych a ekonomickych proces
a jev(Q, zejména otdzku trhu, velmi zasadni problematiku zdrojd a jejich vzacnosti, or-
ganizaci ekonomiky jako celku, ale také jednotlivé ekonomické subjekty jejich cho-
vani. Soucdsti je mikroekonomickd rovina a makroekonomickd rovina zkoumani,
které obnaseji studium rady otdzek. Makroekonomie se v ramci obecné teorie vyvi-

jela postupné, existuji rizné pristupy a metody zkoumani jevu.

1. Definujte ekonomii a odliste mikroekonomii a makroekonomii.
2. Jakymi metodami jsou zkoumany ekonomické jevy a procesy?
3. Jaké rozliSujeme v makroekonomii ekonomické subjekty?

4. Objasnéte podstatu makroekonomického kolobéhu.

Literatura k tématu:

[1] FUCHS, K., TULEJA, P. Zdklady ekonomie. 2. rozs. vydani. Praha: Ekopress 2005.

[2] HELISEK, M. Makroekonomie. Zakladni kurz. 2. vyd. Praha: Melandrium, 2002,
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Kapitola 2

Mereni produktu
v ekonomice

Po prostudovani kapitoly budete umét:

. definovat produkt,
. charakterizovat typy produktd,
. rozliSovat jednotlivé metody méreni produktu.

Klicova slova:

Produkt, dichod, meziprodukt, pfidand hodnota, narodni dichod, disponibilni da-
chod, hruby domaci produkt, hruby narodni produkt.
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2.1 Narodohospodarske agregaty

Informace o tom, jak se vyviji ekonomika, podavaji makroekonomické veli¢iny, nazyvané téz naro-
dohospodarské agregaty. Charakter vyvoje jednotlivych ekonomik je rlzny, kazda se néjak chova,
realizuje urcity vykon a, vykazuje zpravidla odliSnhou Uroven makroekonomickych ukazatell, a proto
slouzi tyto veli¢iny k posouzeni vykonnosti ekonomik a k jejich porovnani navzajem. Narodohospo-
darské agregaty plni informacni Ulohu, poskytuji obraz redlného ekonomického svéta a jsou velmi

dllezité pro stanoveni priorit budouciho ekonomického vyvoje.

vvvvvv

narodniho produktu vytvoreného v dané ekonomice za jedno ¢asové obdobi (zpravidla jeden kalen-
darni rok).

Timto ukazatelem je hruby narodni produkt nebo hruby domaci produkt, popripadé narodni di-
chod. Obecné je produkt definovan jako ,trZni hodnota findini produkce dosaZené za jeden rok” 3.
Pro vymezeni hrubého narodniho produktu je podstatné ndrodni hledisko, kdezto pro vymezeni
hrubého domaciho produktu je to hledisko Uzemni. Zminéna hlediska jsou vychodiskem pro jejich

vymezeni, které je nasleduijici:

Hruby narodni produkt — HNP (gross national product, GNP) je celkova penézni hodnota finalnich
statk(l a sluZzeb vyrobenych béhem urcitého obdobi prislusniky daného statu v tuzemsku i v zahra-
ni¢i. Jedna se o soucet penézni hodnoty spotreby, investic, vladnich ndkupl statkd a sluzeb, a Cistych

vyvozU.

Hruby domaci produkt — HDP (gross domestic product, GDP) je celkova penézni hodnota findlnich
statkd a sluZzeb vyrobenych béhem urcitého obdobi na Gzemi daného statu at jiz tuzemskymi eko-
nomickymi subjekty nebo zahrani¢nimi subjekty. Cesky statisticky urad definuje HDP jako ,penézni
vyjddreni celkové hodnoty statki a sluZzeb nové vytvorenych v daném obdobi na urcitém uzemi; po-
uziva se pro stanoveni vykonnosti ekonomiky. MiZe byt definovdn, resp. spocten tfemi zpusoby: (1)

produkéni metodou, (2) vydajovou metodou a (3) diichodovou metodou. “A.

3 FUCHS, K., TULEJA, P. Zdklady ekonomie. 2005, s. 171

4 Cesky statisticky ufad [online]. 2018 [cit. 2018-07-24]. Hruby domdci produkt (HDP) — Metodika. Dostupné z WWW
https://www.czso.cz/csu/czso/hruby_domaci_produkt_-hdp-.
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Srovnatelnym ukazatelem vykonu hospodarstvi za jedno kalendarni obdobi je narodni dichod (na-
tional income, NI, Y). Jde o makroekonomicky agregat z hlediska jeho prvotniho rozdéleni mezi jed-
notlivé pfijemce dlchodu. V celkovém penéznim vyjadreni jsou obsazeny vSechny pfijmy, které eko-
nomické subjekty za urcité obdobi na daném Uzemi ziskaly.

Narodni dlchod plné neodpovidd hrubému narodnimu produktu, protoze v HNP jsou zahrnuty
hrubé investice, jejichZ ¢ast tvori obnovovaci investice, a nepfimé dané, které se nikdy neostanou

k domacnostem. Z toho plyne, Ze
HNP = NI + neptimé dané + obnovovaci investice
Rovnice 2.1

Pti posuzovani ekonomické vykonnosti je tfeba brat v Uvahu rozdil nomindlni a redlné urovné pro-
duktu. Nominalni (bézny) produkt je hruby narodni (domaci) produkt vyjadieny v trznich cenach
kazdého roku. Realny produkt je vyjadreny v cenach vychoziho roku, ¢imz se vytvari mira produktu
ve stalych cenach. Redlnda uroven produktu méfi jeho celkové mnozstvi, zatimco nominalni vyse jeho

soucasnou penézni hodnotu. Zjednodusené feceno, jedna se o nomindlni produkt ocistény o inflaci.

Pomér HDP v béZnych cenach k HDP ve stalych cenach neboli pomér nominalniho a redlného pro-

duktu se oznacuje jako deflator produktu:
deflator HDP = nominalni HDP /realny HDP
Rovnice 2.2

Pti vymezovani jednotlivych typtd makroekonomickych agregat( je tfeba zminit také potencialni dro-
ven ekonomiky, tzv. potencialni produkt, jehoZ vymezeni je podstatné pro pochopeni ekonomic-

kého rustu a hospodarského cyklu.

Potencialni produkt se oznacuje Y* a odpovida takovému ,,mnozZstvi celkového hrubého narodniho
produktu (ndrodniho dlchodu), které je vyrobeno pti optimalnim vyuziti zdroj( (prace, pudy, kapi-
talu)“, pricemz optimalni predstavuje plné (nejvyse dosaZitelné) a dlouhodobé udrZitelné vyuZiti

disponibilnich zdroju.

Vyse popsané ukazatele pro posuzovani ekonomické reality jsou vyjadienim hrubé hodnoty pro-
duktu, existuji vSak veli¢iny vyjadrfujici jejich Cistou hodnotu. Napf. Cisty pfijem majetku ze zahranici

(nett property income from abroad, NPI) je rozdil mezi HNP a HDP. Plati tedy nasledujici vztah:

SMACE, M. Makroekonomie v kostce. 2007, str. 36
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HDP +/— NPI = HNP
Rovnice 2.3

Dale se mUzeme setkat s ukazatelem oznacovanym jako €isty domaci produkt (NDP, popf. Cisty na-

rodni produkt, NNP), ktery lze stanovit dvéma zpUsoby:
odectenim hodnoty amortizace (znehodnoceni kapitalu) od ukazatele HDP,
pomoci vydajové metody méreni HDP pfi vypoctu pouzit hodnotu Cistych investic.

Z uvedeného vyplyva, Ze Cisté investice se rovnaji hrubym investicim minus znehodnoceni kapitalu

(amortizace — odpisy z kapitalové spotreby).

Upravou celkového narodniho produktu o néktera omezeni metodiky méfeni HDP, o pfipocitatelné
a odpocitatelné polozky lze ziskat dalsi ¢istou hodnotu pro posouzeni ekonomické Urovné daného
statu. Jedna se o Cisté ekonomické bohatstvi neboli €isty ekonomicky blahobyt (net economic wel-
fare, NEW), ktery odrdzi pouze aktivity s pozitivni spole¢enskou hodnotou véetné téch v HDP opo-
mijenych.® Mezi pfipocitatelné polozky patfi: hodnota volného &asu, prace v domdacnosti, vyrobky
a sluzby vyprodukované stinovou ekonomikou, vyrobky a sluzby vyrobené a poskytnuté sami sobé,
kvalita vyrobkl a sluzeb apod. Mezi odpocitatelné polozky patti Skody na Zivotnim prostredi, Zivot

ve mésté apod. NEW roste obvykle pomaleji nez HDP, ale jeho rlst je rovhomérnéjsi.

Je-li nasi snahou popsat a vyjadrit ekonomickou vykonnost zemé, je nutno uvést také rozdil mezi jeji
ekonomickou silou a ekonomickou uUrovni. Zatimco ekonomicka sila statu je reprezentovana veli-
kosti jejiho HDP, k vyjadieni ekonomické urovné slouzi relativni ukazatel — HDP per capita (na
hlavu), tzn. v pfepoctu na jednoho obyvatele. Tento ukazatel se vyuziva k vyjadreni celkové Zivotni
urovné daného statu, je tfeba si vsak uvédomit, Ze se jednda pouze o priblizné vyjadreni, jelikoz ne-
obsahuje Zadné informace o strukturfe dané ekonomiky, o stupni védeckotechnického vyvoje apod.
Zemé mlze v mnoha ekonomickych i jinych oblastech zaostavat, a presto vykazovat vysokou eko-

nomickou uroven diky velkému pfirodnimu bohatstvi (pfikladem jsou ropné zemé).

K vyznamnym makroekonomickym ukazatelim patfi téz inflace ¢i zaméstnanost, respektive mira

inflace a mira nezamé&stnanosti.’

6 Srov. JURECKA V. a kol. Makroekonomie. 2017.

7 Témito tématy se zabyvaji samostatné kapitoly 7 a 8.
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Vyvoj zékladnich makroekonomickych indikatord v Ceské republice, véetné predikce, zobrazuje na-

sledujici tabulka.

Tab. 1 Hlavni makroekonomické indikatory

2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 2019 | 2017 | 2018 | 2019
Aktudlni predikce Minula predikce
Hruby domaci produkt mld. K¢ 4098 4314 4596 4773 5 055 5320 5596 5042 | 5304 | 5530
. (. rast v %
Hruby domaci produkt o -0,5 2,7 53 2,6 44 3,6 3,3 4,3 3,4 2,6
s.C.
. . , rust v %,
Spotieba domacnosti 0,5 1,8 3,7 3,6 4,0 4,3 4,1 4,0 3,7 2,7
s.C.
. A rlist v 9
'Spojcreb’a vladnich ust v %, 25 11 1,9 2,0 1,5 1,9 2,0 1,9 1,8 15
instituci s.C.
Tvor ého fixnil rastv 9
or b'a hrubého fixniho | ristv %, 25 3.9 10,2 23 5,4 5,7 a4 56 41 3,4
kapitalu s.C.
PFispé Cisty
f spe:lek EIStyCh p.b., s.c. 01 05 -0,2 1,2 1,0 -0,2 0,1 1,0 0,2 0,1
vyvozi k rastu HDP
Prispévek zmény za
ispvek zmény zasob | p.b., s.c. 07 11 0,8 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0
k réistu HDP
Deflator HDP rastv % 14 2,5 1,2 1,2 14 1,5 1,8 1,3 1,8 1,7
Primérna mira inflace % 1,4 0,4 0,3 0,7 2,5 2,1 1,9 2,5 2,6 2,1
Zaméstnanost (VSPS) rast v % 1,0 0,8 1,4 19 1,6 0,7 0,2 1,6 0,6 0,2
Mir é i ridmeér
Ira nezamestnanosti | prume 7,0 6,1 51 4,0 2,9 2,4 2,3 2,9 2,4 2,3
(VSPS) v%
jemm v rast v %
Obje ezd a plath ustv %, 05 36 4,8 5,8 83 7,7 6,5 7,9 7,7 4,9
(dom. koncept) b.c.
Saldo bézného uétu % HDP -0,5 0,2 0,2 1,6 1,1 0,4 0,2 0,5 0,1 0,1
. o
Saldo sektoru vladnich | % HDP 1,2 2,1 -0,6 0,7 16 15 11 11 | 13
instituci
Predpoklady:
Ménovy kurz CZK/EUR 26,0 27,5 27,3 27,0 26,3 25,1 24,7 26,3 25,4 25,0
D - . o
louhodobé urokové | % p.a. 2,1 1,6 0,6 0,4 1,0 1,9 2,2 10 | 17 | 20
sazby
USD/bar
Ropa Brent / / 109 99 52 a4 54 65 61 54 68 64
e
ristv %,
HDP eurozény “ -0,2 1,3 2,1 1,8 2,3 2,3 1,8 2,4 2,3 1,9
s.C.

Zdroj: MFCR, 2018.
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22  Metody mereni produktu
a duchodu

Hruby domaci produkt, respektive narodni dlichod Ize méfit tfremi zakladnimi metodami bud' jako
tok produktd, které byly za dané obdobi ekonomickymi subjekty vyrobeny, nebo jako tok vydajl ci
prijm0 ekonomickych subjekt(i. Podstatou kazdé z nich je uhel pohledu na celkovou produkci dané
ekonomiky za jeden kalendaini rok. Metoda produkéni je zaloZzena na sumarizaci hodnot pridanych
zpracovanim, hlediskem pro vypocet produktu vydajovou metodou jsou vydaje ekonomickych sub-
jektl a dichodova metoda znamena soucet veskerych pfijmua (dichod).

2.2.1 Produkcni metoda

Produkéni (vyrobni) metoda byvd oznadovana jako metoda pridané hodnoty. Pfidanou hodnotou
rozumime takovou hodnotu, kterou ,jednotlivi vyrobci postupné v prabéhu vyrobniho procesu pfi-

davaji svym usilim k hodnoté nakupovanych surovin, polotovar( a sluzeb“®.

Pomoci produkéni metody se stanovuje HDP jako soucet vsech finalnich statkd a sluzeb, které byly
pouzity ke spotfebé. Do HDP se nezahrnuji meziprodukty, které slouZi k dalSimu dopracovani nebo
vyrobé. HDP se da tedy urcit jako rozdil souctu vSech vyrobenych statk(l a sluZzeb a souctu vsech
meziproduktl nebo jako soucet vSech hodnot pfidanych zpracovanim. Hodnota pridana zpracova-
nim se ziskd, kdyz se na kazdém stupni vyroby odecte od hodnoty produkce hodnota meziproduktu,
kterym jsou zakoupené vstupy potrebné k vyrobé finalniho statku, napf. material a suroviny, paliva,

rdzné polotovary i sluzby.
HDP = (2. findlnich statkd a sluzeb) — (2. meziprodukt)

neboli: HDP =’ hodnot pfidanych zpracovanim.

2.2.2 Vydajova metoda

Hlediskem pro vypocet produktu vydajovou (spotfebni) metodou jsou vydaje domacich i zahranic-

nich ekonomickych subjektd, tzn. domacnosti, firem a statu. Ve vydajové metodé jde o stanoveni

8 JURECKA V. a kol. Makroekonomie. 2017.
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HNP jako souctu vydaji domacnosti na spotiebu, soukromych hrubych domadcich investic, vydajl

statu (vlady) na nakup vyrobkl a sluzeb a Cistého exportu.

Za vydaje domdcnosti na spotifebu (C) se povazuji veskeré vydaje na nakup vyrobkd jak dlouhodobé
spotifeby (auta, vybaveni domacnosti), tak spotieby kratkodobé (potraviny, odévy) a vydaje na na-
kup sluzeb (osobni, zdravotni, dopravni aj.).

Za soukromé hrubé domaci investice (lg) se povazuji vydaje (investice) firem na nakupy na obnovu
a rozsiteni zasoby kapitdlu, surovin a hotovych vyrobk(. Také se do nich zahrnuji vydaje spojené
s vystavbou rodinnych domku. Investice mohou nabyvat rlznych podob, od nakupu budov, stroj(i
a zafizeni aZ po pofizovani zasob polotovarl a surovin i hotové produkce. Souhrn vsech investic
oznacujeme pojmem hrubé (brutto, gross) investice (lg). Investice na amortizaci, neboli opotrebeni
vyrobniho zafizeni a budov nazyvdme obnovovaci investice (I;) a jejich rozdil tvofi investice (netto)

Cisté (In).

Vydaje statu (vlady a jinych statnich organl, G) na nakup vyrobk( a sluZeb a statni investice jsou
napr. vydaje na ndkup vybaveni a vyzbrojeni policie a armady, zatizeni pro statni Skoly a statni insti-
tuce, platy lékarl ve statnich nemocnicich apod. Do vydaju statu (vlady) se nezahrnuji transferové
vydaje ob¢anim (ty zvysuji vydaje na spotfebu domacnosti). Specifickou vlastnosti transfer( je to,
Ze stat jejich vynaloZzenim odcerpad ¢ast statnich prostredkd, aniz by za to ziskal protihodnotu — né-

jakou sluzbu ¢i hmotny statek.

Cisty export (NX) se ziskd jako rozdil mezi vysi exportu (Ex) a vy$iimportu (Im). Cast vydaji v domaci
ekonomice je vynakladana na statky a sluzby, které byly vyrobené jinde a dovezené ze zahranidi,
a proto je nutné je odecist (- Im). Zaroven je vSak potreba pficist veskeré platby za vyrobky a sluzby,
které byly vyrobeny v domaci ekonomice, ale spotfebovany byly v zahranici (+Ex). Vysledkem je Cisty

export: NX = Ex —Im.
HNP=C+ 1+ G+ NX

Souctem vsech uvedenych polozek ziskdme velikost (objem) produkce v penéznich jednotkach, vy-

mezena rovnice tudiz méfi hruby narodni produkt.

2.2.3 Duchodova metoda

Zjistovani celkového produktu diichodovou (pfijmovou) metodou se déje prostfednictvim vsech re-
alizovanych ptijm(, které ziskavaji za dané sledované obdobi domdcnosti. Pfredpokladem méreni

celkového dichodu pfijmovou metodou je vlastnictvi vyrobnich zdrojlii domacnostmi. Obecné se
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jednd o ,soucet vsech dichodd, které ve sledovaném obdobi za poskytnuté sluzby vyrobnich faktoru

ziskali jejich vlastnici®. PFijmy domdacnosti jako vlastnik( vyrobnich faktor( tvofi nasledujici polozky:
hrubé mzdy, tj. mzdy pfed zdanénim,
renty a dalsi dichody z vlastnictvi vyrobnich faktord,
Cisté uroky (rozdil mezi obdrzenymi uroky a placenymi uroky),
hrubé zisky korporaci (dividendy akcionar(i, nerozdéleny zisk a dan ze zisku),

pfijmy ze samozaméstnani (jednd se o pfijmy samostatné podnikajicich ekonomickych sub-
jektd).

Celkova suma sectenych polozek potom predstavuje narodni dichod (NI, Y)

Narodohospodarské agregaty jsou makroekonomické veliciny, které se pouZzivaji k za-
chyceni a méfeni proces odehravajicich se v ndrodnim hospodarstvi. Pomoci HDP
a dalsich Ize posoudit vykon ekonomiky a zjistit hodnotu finalnich vyrobku a sluzeb
v ramci jednoho ro¢niho toku. K vyjadreni hodnoty produktu slouzi produkéni me-
toda méreni, ktera scita hodnoty pridané zpracovanim, metoda vydajova, ktera su-
marizuje vynaloZené vydaje ekonomickych subjektd, nebo dlichodovd metoda mé-

feni berouci v ivahu tok dlichodl plynoucich z vlastnictvi vyrobnich faktoru.

1. Vysvétlete, jak se projevi v narodnim dichodu:

nakup auta firmou pro svého zaméstnance,
kapesné pro syna, ktery pomohl pfi sekani a uskladnéni dfeva do krbu,
vlada necha opravit 15-ti kilometrovy Usek dalnice D1.

2. Jaky je rozdil mezi hrubym narodnim produktem a hrubym domdcim produktem?

3. Ktery sektor se nejvice podili na tvorb& HDP v Ceské republice? Diskutujte.
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Kapitola 3

Agregatni trh
a hospodarska rovnovaha

Po prostudovani kapitoly budete umét:
- definovat agregatni nabidku a poptavku,
«  vysvétlit podminku rovnovahy,

- rozlisit klasicky a keynesiansky pfistup k agregatni nabidce,
- charakterizovat mezeru produktu

Klicova slova:

Agregatni nabidka, agregatni poptdvka, spotieba, Uspory spotiebitelska poptavka, in-

vesti¢ni poptavka, mezni sklon ke spotfebé, mezni sklon k Usporam, investi¢ni multi-

plikdtor, mezera produktu, inflaéni mezera
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3.1 Hospodarska rovnovaha a jeji
modely

V makroekonomickém meéfitku Ize celkovou trini ¢i ekonomickou rovnovahu zaznamenat prostred-

nictvim agregovanych nabidek a poptavek.

Poptavku a nabidku v makroekonomickém meéfitku, tudiz i makroekonomickou rovnovahu lze vy-
svétlit na jednoduchém modelu dvousektorové ekonomiky. Dvousektorovy model je sloZzen pouze
ze dvou sektorl, a sice domdacnosti a firem. Tento model se pouZziva z dlivodd snazsiho pochopeni
vztahl v ekonomice, metoda abstrakce umoznuje upustit od vztah(, které ma domaci ekonomika

se zahrani¢nimi subjekty a také od ekonomické a dalsi ¢innosti (politiky) statu.

V ekonomické teorii se setkavame se dvéma zakladnimi modely ekonomické rovnovahy; modelem

klasickym a keynesidnskym.

3.1.1 Klasicky model hospodarské rovnovahy

Klasicky model hospodarské rovnovahy je historicky starsi, vychazi z uéeni klasické ekonomické te-
orie, na niz pak navazuje neoklasickd ekonomie. V ramci tohoto modelu je zakladnim predpokladem
dvousektorova ekonomika, v niz domacnosti spotfebovavaji findlni produkci (¢ast jejich dichodu jde
na spotiebu, druha tvofi Uspory) a na trhu prace nabizeji svou pracovni silu. Déle se predpokladd, ze

firmy produkuji statky a sluzby, poptdvaji préci a realizuji investice.

Uvedené Cinnosti predpokladaji existenci ¢tyr trh(, a sice trhu finalni produkce, trhu prace, kapita-
lového trhu a penézniho trhu. Podle liberdlniho proudu je ekonomika vnitfné stabilni systém a rov-

novaha na uvedenych trzich se utvari automaticky.

Realné bohatstvi ekonomiky vychazi dle klasického modelu z finalni produkce vyrobené v ekono-
mice za jeden rok. Penize plni zejména funkci zic¢tovaci jednotky a jsou pouze prostifednikem smény.
Roste-li mnozZstvi penéz v obéhu, neroste redlné bohatstvi zemé, ale proporcionalné se zvysuje ce-
nova hladina. Toto pojeti vychazi z kvantitativni teorie penéz a rovnice smény, ktera vyjadfuje sku-

te€nost, Ze se na trzich vyrovnavaji toky statkd a sluZeb s tokem penéz?®.

10 Blize v kapitole 5.
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Klasicky model rovnovahy ddle predpoklada pruznost cen, mezd a platd, coz vyjadfuje zavislost re-
alné mzdy na jeji nominalni hodnoté a na cendch finalni produkce. Jestlize roste nominalni vyse
mzdy, roste i jeji redlna veli¢ina. Pokles redlné mzdy zpUsobuje rist cen findIni produkce. Pohyb vyse
redlné mzdy znamend zménu v nabidce prace, kterd se s rlistem redlné mzdy zvysuje, zatimco pocet

pracovnich pfileZitosti (poptdvka po praci) se snizuje.

V klasickém modelu se setkdavame s pojmem plna zaméstnanost, tedy se skutecnosti, Ze poptavané
mnozstvi prace se rovna mnoZstvi nabizenému, pficemz nabidka i poptavka jsou uréeny redlnou vysi
mzdové sazby. Z uvedeného vyplyva, Ze se na trhu prace samovolné utvari rovnovaha a vyse mzdy

se vzdy ustali na rovnovazné urovni.

Co se tyce kapitalového trhu, dle pojeti klasik(i i zde se ustaluje rovnovaha pomérné snadno a ply-
nule. Uspory se premé&nuji na investice tak, e majitelé volnych finanénich prostfedki — doméacnosti
— je zapUjéuji firmam, které za né plati Grok. Uspory se pak rovnaji investicim diky pFizplsobovacimu
mechanismu Urokové sazby. Vyrovnani nabidky kapitalu s poptavkou po kapitadlu zajistuje rovno-

vazna urokova mira, ktera vycistuje trh, tudiz pldsobi na vyrovnani Gspor a investic.

Celd ekonomika podle predpokladi klasického modelu operuje na Urovni potencialniho produktu,
ktery je jejim gravitaénim centrem. K plnému vyuZiti zdroji ekonomika pfirozené tenduje a dojde-li
k urcitému vychyleni od rovnovaziné situace na nejvyssim mozném vykonu ekonomiky, vsechny uve-

dené skutecnosti plsobi pro utvoreni opétovné rovnovahy.

3.1.2 Keynesiansky model rovhovahy

Dle tohoto pojeti je ekonomika vnitfné nestabilni systém, ktery vykazuje fadu omezeni. V keynesi-
anském modelu hraje nejvétsi ulohu vyvoj efektivni poptavky a vyuziti vyrobnich faktord v ekono-

mice.
Tento model rozliSuje spotrebitelskou a investi¢ni poptavku.

Spotrebitelska poptavka je realizovana domacnostmi a predstavuje poptavku po findlni produkci,
tedy statcich a sluzbach. V keynesianském modelu je velky dliraz kladen na spotfebni kfivku domac-
nosti, tzn. kazdou korunu disponibilniho dlichodu spotrebitel spotfebuje a ¢im vice ma penéz, tim
vyssi je i jeho spotreba. Spotfeba domacnosti (C — consumption) vsak zavisi na jejich redlném du-
chodu (Y). V makroekonomickém méritku to znamenad pfimo umérny vztah mezi velikosti narodniho
dlichodu a pldanovanymi spotiebnimi vydaji domacnosti. Tento vztah zobrazuje kfivka spotreby C na
obr. 2.

Doplnujici soucasti dichodu domacnosti jsou Uspory (S — savings), tedy ¢astka, kterou domacnosti

usetfi, avsak naproti klasickému modelu nejsou tolik zavislé na vysSi urokové miry.
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Obr. 2 Spotiebni a Usporova funkce.
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Zdroj: Jilkova, 2012.

Analyzou spotfebni (C) a usporové (S) funkce byly v keynesianském modelu odvozeny nasledujici

skutec¢nosti:

s rlistem dichodu (Y) rostou také spotiebni vydaje domacnosti (C), ale pomaleji nez roste

dichod,

uspory domacnosti (S) vznikaji az od urcité vyse jejich dlichodu, Uspory jsou funkci diichodu,

mUzZe vzniknout nerovnovdha mezi poptavkou a nabidkou, napt. kdyz lidé utraceji vice, nez

¢ini jejich diichod — maji zaporné uUspory.

Domacnosti maji mezni sklon ke spotfebé (znacime mpc nebo c):

AC
mpe (c) = 1
a mezni sklon k Usporam (znac¢ime mps nebo s):
_AS
mps (s) = 1o

Investicni poptavka

Keynesianska investi¢ni funkce bere v tvahu ocekavani investord a celkové ekonomické prostredi.

Zmény téchto ukazatell zpUsobuji nestabilitu investi¢ni poptavky, coz se v grafickém vyjadreni pro-

jevi jako jeji posun doprava nebo doleva.

V keynesianském modelu se ne vSechny Uspory pfeménuji na investice, a tedy vznikd nerovnovdha

na kapitalovém trhu. Tato nerovnovaha ovliviiuje situaci také na ostatnich trzich. Keynesiansky mo-

del objasfiuje mechanismus prenosu finan¢ni nerovnovahy na ostatni trhy. Kfivku investic posunuje

ocekdvanda mira zhodnoceni. Vykazuje-li ekonomika rlist, také investice rostou. Investice mohou pfi
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nepfriznivych odhadech klesnout tak, Zze ani nulova urokova mira nezajisti preménu Uspor na inves-

tice. Urcity objem Uspor neni realizovan a vypadaji z ekonomického procesu.

Z uvedeného vyplyva, Ze zména v investi¢nich vydajich je mensi nez zména v agregatnich vydajich.
ZpUsobuje to tzv. vydajovy multiplikator (a), ktery udava, o kolik se zméni agregatni poptavka, jest-

lize se zméni investi¢ni vydaje o jednotku.

Poznatkem keynesianského modelu je, Ze agregatni poptdvka zaostava za nabidkou. Nedostatecna
agregatni poptdvka plisobi na omezeni Urovné vystupu. V dlsledku toho vykon zaostava za urovni
potencialniho produktu. V ekonomice dochazi k nevyuzivani vyrobnich kapacit a vznikd nezamést-

nanost.

Rovnovaha (nerovnovaha) ekonomiky je uréena vzajemnym plsobenim agregatni nabidky a po-
ptavky. Celkovd makroekonomickd rovnovaha urcujici agregatni cenu i produkt je dosazena v bodé,
kde se krivky agregatni nabidky a agregatni poptavky protinaji.

Rovnovazna situace tedy znamen3, Ze vyse produktu se nachdzi na rovnovazné urovni, na velikosti
produktu nabizeného firmami pfi urcité cenové hladiné, pfi niz je tento produkt stejné velky jako

uroven agregatni poptavky.

Rovnovaznou produkci mizeme sledovat v modelu AS — AD, tedy v modelu agregatni nabidky a ag-
regatni poptdvky. V tomto modelu plati, Ze prisecik obou kfivek predstavuje makroekonomickou
rovnovahu. Prizplsobovaci procesy navraceji v dlouhém obdobi produkt zpét na Uroven potencidl-

niho produktu prostfednictvim zmén ve skutecné a o¢ekdvané mire inflace.

Model agregatni nabidky a poptavky ukazuje, jak se méni redlny produkt v zavislosti na mife inflace.
Umoznuje ndm objasnit zdmérnou politiku centrdlni banky, kterd je v soucasné dobé vyznamnou

a mnohdy rozhodujici instituci, ktera ovliviuje hospodarsky cyklus.

3.2  Agregatni poptavka

Agregatni poptavka (Agregate Demand, AD) je celkové neboli agregadtni mnozstvi produktu, které
bude pfi dané urovni cen dobrovolné nakoupeno. AD predstavuje souhrn celkovych vydajl ve vsech
vyrobnich sektorech na spotfebu, na soukromé investice, na vliddni nakupy statk( a sluzeb a na Cisté

vyvozy.
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Krivku agregatni poptdvky AD tedy urcuji nasledujici veli¢iny:

spotieba (Consumption, C) — vynaloZzené vydaje na ndkup statkd a sluzeb, jsou primarné
uréeny osobnim disponibilnim dlichodem (osobni dlichod po zaplaceni dani) a bohatstvim

spotiebitelll, spotfeba je predstavovana zejména domacnostmi,

investice (Investments, |) — jsou urceny vysi produktu, kapitalovymi naklady (dariovou po-
litikou, urokovymi sazbami apod.) a budoucim ocekavani investord, investice jsou predsta-

vovany zejména podniky,

vladni vydaje na statky a sluzby (Government expenditures, G) — jejich vysSe je uréena roz-

hodnutimi vlady o vydajich,

Cisty vyvoz (Net Export, NX) — je urcen rozdilem vyse vyvozu (export X) a dovozu (import

M), predstavuje vliv zahrani¢i na domaci ekonomiku.
MuUzZeme psat nasledujici rovnici agregatni poptavky:
AD=C+I1+G+NX

Nepfrimo umérnou zavislost mezi cenovou hladinou (P) a poptavanym mnoZzstvim statkd, které ma-
Zeme povazovat za rovnovaziny realny produkt (Y), vyjadruje ktivka agregatni poptavky AD. Pokles
cenové hladiny zpUsobuje rust kupni sily penéznich zistatkd ekonomickych subjekt, které se takto
stavaji bohatsi. Se stejnym mnoZstvim nominalnich penéz si mohou realné nakoupit vyssi mnozstvi

statkd a sluzeb.

C+I+G+NX

AD'
AD
AD"

Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 3 Krivka agregdatni poptdvky a jeji posuny.
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Agregatni poptdvku ovliviiuje celd fada faktord. Mezi nejpodstatnéjsi z nich patti faktory hospodar-
ské politiky, zejména pak monetarni a fiskalni politika, dale napf. o¢ekdvani a podnikatelska dlivéra,
otazky ekonomického cyklu doma i v zahrani¢i anebo demografické zmény. Na rlst agregatni po-

ptavky pusobi zejména nasledujici zmény:

rast zasoby penéz (centralni banka zvysi nabidku penéz, klesa urokova mira i, roste

spotfeba a investice C+l);

zlepSeni olekavani spotfebiteld a investord;

zvyseni bohatstvi;

snizeni dani (zvysi se disponibilni dichod);

zvyseni vladnich vydajl G;

oziveni v zahranici (roste export X);

znehodnoceni kurzu domaci mény (roste export X, klesa import M).

Opacny vyvoj jednotlivych indikator( plsobi na pokles agregatni poptavky.

3.3  Agregatni nabidka

Agregatni nabidka (Agregate Supply, AS) predstavuje celkovy narodni produkt, které jsou podniky
ochotny vyrobit a prodat v prlibéhu urcitého obdobi. Krivka AS ukazuje vysi redlného produktu,
které bude dosazeno pfti kterékoli mozné cenové hladiné. RozliSujeme agregdtni nabidku v kratkém
obdobi (SRAS) a agregatni nabidku v dlouhém obdobi (LRAS).
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Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 4 Krivka agregatni nabidky a jeji posuny.

V dlouhém obdobi se rovnovazny produkt ustaluje na své potencialni Urovni. Kratkodobé se zamést-
nanost mlzZe zvysit nad Uroven L* (tato situace byvd oznacovana jako prezaméstnanost) nebo pod
uroven L* (podzaméstnanost).) Také rovnovazny produkt Y, jehoz Uroven vyjadiuje prlsecik krivek
AD a SRAS, se tedy mlze pod vlivem poptavkovych Sokd odchylovat od produktu potencialniho (nad

Y* nebo pod Y*). Dlouhodobé se vSak produkt neustale vraci k Urovni potencidlniho produktu Y*.

Odchylka skute€¢ného produktu od jeho potencialni Urovné predstavuje tzv. mezeru produktu. Ob-
dobné byva i odchylka skuteéné zaméstnanosti od tzv. plné zaméstnanosti oznaovana jako mezera
zaméstnanosti. Se zménou zaméstnanosti (a s odklonem Y od Y*) je spojen rlst nebo pokles cenové
hladiny (P). Pouze nepUsobi-li poptavkové nebo nabidkové Soky, je cenovd hladina stabilni. PInou
zaméstnanost L * je mozno proto také alternativné charakterizovat jako zaméstnanost, se kterou je

spojena stabilita cenové hladiny.

Ve skutecnosti vSak vidy existuji urcita inflacni ocekavani (udrZovana setrvaénym rlstem cen
vstupll), a proto i pfi tzv. plné zaméstnanosti existuje urcity rlst cenové hladiny. Kfivka SRAS se
z tohoto divodu posunuje neustdle nahoru. Pfesnéjsi charakteristikou nezaméstnanosti pfi tzv. plné
zaméstnanosti je tedy stabilni mira inflace. V odborné literature je mozno se setkat s oznacenim

mezery typu Y > Y* jako tzv. inflacni mezery a mezery typu Y < Y* jako tzv. deflacni mezery.

Dlouhodoba kiivka agregatni nabidky (LRAS) ma tedy vertikalni tvar a protind vodorovnou osu na
urovni potencialniho produktu Y*. Rist nebo pokles agregatni poptavky, vyjadreny pohybem krivky

AD nahoru nebo dold, povede pfi stabilni kfivce LRAS dlouhodobé pouze ke zméné cenové hladiny,
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a tim i nominalniho produktu. Realny produkt se neméni. Novy rovnovazny bod E2 leZi presné nad

plvodnim bodem rovnovahy E1.

Makroekonomické rovnovahy lze tedy dosahnout v kratkém obdobi i s nevyuZitymi disponibilnimi
zdroji. V dlouhém obdobi se vSak rovnovaziny produkt ustaluje na své potencialni urovni pfi plné
zaméstnanosti a stabilité cenové hladiny

Neokeynesiansky kompromis

V soucasnosti je akceptovan tvar SAS jako pruzné rostouci kfivky, kterd se po prekrocéeni Urovné
potencialniho produktu (Y*) stava nepruznou. Vlevo od urovné potencidlniho produktu rozliSujeme
tzv. keynesianské pole (vysoka pruznost SAS) a vpravo od potencidlniho produktu tzv. klasické pole
(SAS je nepruznd). Znamena to, Ze ekonomika ma vyrazné nevyuzité vyrobni kapacity (nachazi se
v obdobi krize). Naproti tomu v klasickém poli je kfivka témér vertikalni, coz znamena, Ze rist agre-

gatni poptavky vyvolava vyrazny rlst cenové hladiny bez vlivu na redlny produkt.

Agregatni poptdvka a agregdtni nabidka jsou zakladni dva jevy na trhu. Jejich rovnost
— prusecik jejich kfivek — predstavuje rovnovaznou situaci. Pojeti makroekonomické
rovnovahy je v podstaté dvoji. Klasicky pfistup predpokladd samoregulacni sily trz-
niho mechanismu, pruznost cen a platl a schopnost okamzité a Uplné premény Uspor
na investice. Naproti tomu keynesiansky model poklada ekonomiku za vnitfné nesta-
bilni systém, v jehoZ ramci se objevuji strnulé mzdy a platy a dalsi nedokonalosti,
které je nutno resit podporou efektivni agregatni poptavky. V soucasné ekonomické
teorii je akceptovan tzv. neokeynesiansky kompromis, ktery v modelu AS — AD obsa-

huje klasické a keynesianské pole.

1. Charakterizujte klasické a keynesianské pojeti makroekonomické rovnovahy.
Vysvétlete princip jednoduchého vydajového multiplikatoru.
P¥iklad: Dvousektorova ekonomika je charakterizovana spotfebni funkci C = 400
+0,9 YD a Ip = 650. Vypocitejte: Vysi jednoduchého vydajového multiplikatoru a
vysi rovnovazného HDP.

4. Vyjmenujte faktory ovliviiujici agregatni poptavku a nabidku
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Kapitola 4

Ekonomicky rust
a hospodarskeé cykly

Po prostudovani kapitoly budete umét:

- definovat ekonomicky rist,

«  rozlisit ekonomickou silu a ekonomickou Uroven,
- vysvétli pojem hospodarsky cyklus,

- rozliSovat priciny vzniku hospodarského cyklu.

Klicova slova:

Ekonomicka sila zemé, ekonomicka drovenr, ekonomicky rlist, mezera produktu,
zdroje ekonomického rustu, koeficient ristu, tempo rlstu, hospodarsky cyklus, peri-
oda cyklu, kontrakce, vrchol, expanze, recese.
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Problematika ekonomického rastu je velmi vyznamnou oblasti jak v makroekonomické teorii, tak
i v hospodarské praxi. V pfedchozi kapitole popsané agregaty pomérujici velikost redlného produktu

slouzi také k vyjadreni dynamiky ekonomiky.

4.1 Absolutni velikost HDP a
ekonomicka Uroven zeme

Ekonomicka uroven zemé, jakoz i absolutni velikost HDP — jeji ekonomicka sila — jsou vyznamnymi
pojmy pro posouzeni vyvoje daného narodniho hospodarstvi ve vztahu k jinym ekonomikam ¢i své-
tové ekonomice, ale jsou také dllezité dosledovani vlastniho vyvoje a rozvoje dané ekonomiky. Roz-

dil mezi ekonomickou silou a ekonomickou urovni byl naznacen jiz v kapitole 2.1.

Absolutni objem findIni produkce, jenZ se v dané ekonomice vyrobi za jeden rok, se oznacuje jako
ekonomicka sila zemé. Jde o konkrétni hodnotu HDP daného statu ve srovnatelné méné (nejcastéji
USD nebo EURO), kterou lze porovnavat s jinymi zemémi a zjistovat tak jeho postaveni ve svétové

ekonomice.

K vyjadreni Zivotni Urovné v dané zemi slouzi pomérovy ukazatel, ktery oznacujeme pojmem eko-
nomicka Uroven zemé. Jde o relativni ukazatel, HDP per capita (na hlavu), tzn. v prepoctu na jed-
noho obyvatele a vyuziva se k vyjadreni celkové Zivotni urovné daného statu. Ekonomicka uroven
také vyjadfuje, jak efektivné zemé vyuziva disponibilni vyrobni faktory. Zminéné ukazatele nelze
ztotoznovat, prepocet na obyvatele je velmi dalezity, nebot ekonomika miZe disponovat rozsahlym
mnozstvim vyrobnich faktor(, které vsak nemusi Gcinné vyuzivat. Vysokd hodnota HDP tudiz nemusi
znamenat vyspélost ekonomiky, neodrdzi uroven blahobytu a nezohlednuje fadu faktord, neobsa-
huje zddné informace o strukture dané ekonomiky, o stupni védeckotechnického vyvoje apod. Zemé
muzZe v mnoha ekonomickych i jinych oblastech zaostavat, a presto vykazovat vysokou ekonomickou

uroven diky velkému prirodnimu bohatstvi (pfikladem jsou ropné zemé).
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42  Vymezeni ekonomického ristu

Pred samotnym definovanim ekonomického rilstu je tfeba zopakovat podstatu potencidlni drovné
produktu v ekonomice. Jak bylo uvedeno v kapitole 2.1, potencidlni produkt (Y*) je mnoZstvi pro-
dukce vyrobeno pfi optimalnim vyuZiti vyrobnich zdrojd, tedy ,,...nejvyssi udrZitelny vykon ekono-
miky za podminek daného mnoZstvi a kvality vstup(“. Potencidlni produkt nékdy byva nazyvan téz

produktem plné zaméstnanosti, popf. produktem plného vyuZiti zdroju.

Ekonomicky rast mlze byt definovan jako rdst drovné potencialniho produktu v zavislosti na vyvoji
zakladnich zdroj(i a faktord, kterymi je rlst produktu determinovan. Jde tedy o zvySovani vyrobni
kapacity ekonomiky, ,,...vykazuje-li potencidlni produkt dlouhodoby rist spojeny se zvySovdnim pro-

dukcnich moznosti ekonomiky.“

Ekonomicky rlist znamend pozitivni zménu tokovych veliéin v ¢ase (oznacovanych jako HNP, HDP
neboY).

Nejjednodussim zpUsobem vyjadieni ekonomického ristu je srovnani dosazeného domaciho pro-
duktu stavajiciho roku s rokem predchazejicim a dochdzi k nému tehdy, jestlize hruby domaci pro-

dukt vrocet+ 1 je vysSineZz v roce t:
A HDP = HDP1— HDPy >0

Tento zpUsob vypoctu ekonomického rlstu je prostou zménou veli¢iny HDP v po sobé nasledujicich

letech a muze jit o zvySeni nebo snizeni realného produktu ekonomiky.

Ekonomicky rust Ize také zmérit Ci vyjadrit pomoci pomérového ukazatele nazyvaného koeficient

rdstu:

HDP,

=——".100
HDP,_,

r

% koeficient rlstu

_ HDP,— HDP,_,

100
HDP,_,

r

tempo ristu (v %)

Koeficient rdstu predstavuje miru ekonomického ristu, coz je ,v procentech vyjadrend zména redl-
ného produktu ekonomiky, k niZ doslo v priibéhu jednoho roku”. Vysledek mize nabyvat kladnych
hodnot, tak zapornych hodnot, pak jde o pozitivni ekonomicky rlst a negativni ekonomicky rast (tzn.
pokles) a v pfipadé nulového vysledku se jedna o nulovy riast ekonomiky.
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Se stavem a vyvojem ekonomiky souvisi pojem mezera produktu (gap), coz je rozdil mezi potencial-
nim produktem a redlnym HDP (odliSuje-li se redlny produkt od potencialniho). Velkd mezera HDP
znamena, Zze ekonomika nepracuje na urovni svych moznosti, tedy naléza uvnitf své hranice pro-
dukénich mozZnosti. Tento jev je relevantni k problematice ekonomické rovnovahy a Uzce souvisi

také s vyvojem hospodarského cyklu.

Gross domestic product (GDP) per inhabitant in purchasing power standards (PPS) in relation to the
EU-28 average, by NUTS 2 regions, 2015
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Obr. 5 Vyjadreni ekonomické Urovné zemi EU28.

Obrazek znazornuje vyjadireni ekonomické urovné zemi EU28, rozdélenych do NUTS 2 region(i v roce
2015. Ekonomickd uroven jednotlivych zemi je zde vyjadfena pomoci makroekonomického ukaza-
tele hruby domaci produkt na osobu v parité kupni sily (PPS). Cervené jsou zde vyznaéeny zemé a
regiony, které se v roce 2015 pohybovaly pod primérem EU28, modie zemé, které se vtomto roce

nachazely nad priimérem EU28.
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Change of gross domestic product (GDF) per Inhabltant in purchasing power standards (PPS) in relation
to the EU-28 average, by NUTS 2 reglions, 2007-2015
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Obr. 6 Vyjadreni ekonomického rlstu zemi EU28.

Obrazek znazornuje vyjadreni ekonomického ristu v zemich EU28, rozdélenych do NUTS 2 regiond,
pozorovaného v obdobi 2007 — 2015. Ekonomicky rist je zde vyjadien ve formé zmény HDP na
osobu v parité kupni sily (PPS). Cervené jsou zde vyznaceny zemé a regiony, které v obdobi 2007 -
2015 zazivaly zaporny ekonomicky rlist oproti primérnym hodnotdm EU28, modie zemé, které se

ve zkoumaném obdobi vyznacovaly kladnym ekonomickym ristem, ve srovnani s primérem EU28.

Pfi porovnani obou obrazkl je ziejmé, které zemé EU jsou rostouci a které naopak upadaji, bez oh-

ledu na jejich celkovou ekonomickou uroven.
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4.2.1 Skutecné a dlouhodobé tempo ristu

Skutecné tempo rastu

Kazda ekonomika se vyviji rliznym zptisobem a vykazuje odliS$na tempa rustu. | v rdmci jednoho na-
rodniho hospodarstvi rozliSujeme rlizna tempa jeho ristu. Jednak jde o skutecné tempo rustu, které
Ize sledovat v kazdoro¢nim vyvoji HDP a dalSich ukazatel(i. Zmény jsou zpravidla zplisobeny vlivem
zmén v agregatni nabidce a poptdvce, respektive v chovani ekonomickych subjektd. Prakticky to
znamend zpravidla neustalé vykyvy redlného produktu kolem Urovné potenciadlniho produktu. Jde
tedy o cyklicky se opakujici oscilaci (dynamické) proménné kolem pomérné stabilni (ne vSak ne-
ménné) hodnoty.

Dlouhodobé tempo riistu

Z aktualniho vyvoje rastu vyplyva urcity tendence Ci trend, z ¢ehoZ Ize odvodit dlouhodobé tempo

rustu. Tento trend je Uzce spjat s vyvojem a tempem rlstu potencialniho produktu

Potencialni produkt nema neménnou stabilni Uroven, vidy se napt. v grafu vyznacuje k urcitému
¢asovému useku. RUst potencidlniho produktu je dan rlstem mnozstvi, kvality a produktivity dispo-
nibilnich zdrojl. Zpravidla se jedna o rozsiteni vyrobnich kapacit ¢i narlist objemu pracovni sily nebo
o technologicka, organizacni, kvalifika¢ni a jina zlepSeni vedouci ke zvySeni efektivnosti vyuzZiti vy-

robnich faktorua.

Dokonalejsi vyuZiti vyrobnich zdroju je podstatou pro Zadouci zvySovani potencialu ekonomiky a pro
jeji dlouhodoby rozvoj. Uroveri potencidlniho produktu by se viak méla zvy$ovat pdsobenim obou
faktorq, tzn. jak rozSifovanim objemu zdroju, tak zvySovanim jejich produktivity. Zaroven jsou na
vyvoj potencidlniho produktu kladeny poZzadavky trvalosti a pfimérenosti, aby jeho zména nezpuso-
bovala cyklické ¢i strukturdlni Soky. V disledku plsobeni viech uvedenych skutecnosti mize ekono-

mika ovlivnit své postaveni ve svétové ekonomice a zvySovat Zivotni Uroven svého obyvatelstva.

43  Zdroje a omezeni ekonomického
rustu

Vyse popsané skutecnosti, které ovliviiuji dlouhodobé tempo ristu ekonomiky, jsou zdroji (faktory)

rastu potencialniho produktu a Ize rozdélit do dvou skupin:

extenzivni faktory ristu (kvantitativni) — rGst objemu vyrobnich faktord,
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intenzivni faktory rlstu (kvalitativni) — technologicka zlepseni a zvySeni produktivity a efek-

tivnosti.

V redlné ekonomice dochazi vétsSinou ke kombinaci extenzivnich a intenzivnich faktord ekonomic-
kého rlstu. Jak bylo uvedeno vyse, mezi hlavni zdroje rGstu redlného produktu patfi rist vyrobnich
faktora a jejich celkové produktivity, kterou podminuji faktory jako vzdélani, inovace, technologie,

uspory z rozsahu, védecky pokrok a rlst agregatni poptavky.
Omezeni ekonomického ristu

Ekonomické procesy a jevy se odehrdvaji v redlném svété s vysokym stupném dynamiky, casto
a ndhle dochdzi ke zménam ve vyvoji i v ndzorech na nékteré zasadni otazky. Dynamika a neustala

zména mUze byt v ekonomickém vyvoji jak vyhodou, tak také nevyhodou.
Mimoto ma ekonomicky rist radu dalSich omezeni, zejména:

bludny kruh chudoby (nizky dlichod znamena nizké Uspory, coz vede k nedostatecné za-
sobé kapitalovych statk(, tudiz dochazi k nizké vybavenosti prace kapitalem (K/L) a z toho
vyplyva opét nizky dlichod),

demograficky vyvoj (populacni exploze),

unik kapitalu, unik kvalifikované pracovni sily (tzv. unik mozk),
chybéjici politické, pravni a ostatni instituciondlni podminky,
nedostatecna infrastruktura,

nedostatecné prirodni zdroje, nepfiznivé klimatické podminky, pfirodni katastrofy, valky,
ekologie, vyerpani neobnovitelnych zdroj(, relativni vy€erpani surovin a energii z omeze-

nych zdrojl (ptda, voda, prostor, vzdusny kyslik apod.).

44  Hospodarskeé cykly

V ekonomice dochazi k riznému vyvoji makroekonomickych veli¢in, zejména hrubého domaciho
produktu. Pohyb ekonomickych veli¢in ma zpravidla dvoji charakter; jednak jde o oscilaci proménné
okolo pomérné stabilni hodnoty (redlny produkt okolo produktu potencidlniho), jednako o trendové
zmény velicin (rast potencialu ekonomiky). Vyvoj HDP muze byt jak kladny, tak zaporny a vykyvy se

v urcitych intervalech opakuiji.
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Proto hovofrime o hospodarském cyklu. K hospodarskému cyklu dochazi, jestlize skute¢ny produkt

vzhledem k potencidlnimu roste (expanze) nebo klesa (kontrakce nebo recese).
Cyklické vykyvy

Jde o cyklické vykyvy celkové ekonomické aktivity vyznacujici se sou€asnou expanzi nebo kontrakci
produktu ve vétsiné sektorl ekonomiky. V tomto pfipadé se jedna o tzv. cyklické vykyvy, kdy do-

chazi ke vSeobecnému poklesu nebo rlistu ekonomiky.

VIady se snazi svou stabiliza¢ni politikou (proticyklickymi opatfenimi) zmensovat cyklické amplitudy,
coz vede i ke zlepSeni dlouhodobého ristového trendu. K nejobvyklejSim makroekonomickym osci-

lacim patti vykyvy skute¢ného hrubého produktu kolem potencidlniho produktu.
Strukturalni vykyvy

Vedle cyklickych vykyvi existuji také vykyvy strukturalni, které znamenaji expanzi nebo kontrakci
pouze nékterych sektor(i v dané ekonomice. Strukturalni vykyvy zpravidla provazi strukturdini neza-

méstnanost a vyzaduji vyssi pruznost a adaptabilitu ekonomiky.

4.4.1 Faze a typy hospodarského cyklu

Pro vykyvy skute¢ného produktu kolem jeho potencialni rovné je typické stfidani fazi expanze a re-
cese. Expanze znameng3, Ze se rUst redlného HDP zvysuje a dosahuje pomérné vysokych hodnot.
Recese znamen3, Ze se rlst zpomaluje nebo dochazi dokonce k poklesu realného HDP. Ekonomové
hovofi o recesi, kdyz HDP béhem dvou po sobé jdoucich ¢tvrtletich klesa. Hlubokému a dlouhotrva-

jicimu hospodarskému poklesu se fika deprese.
Hospodarsky cyklus se sklada z néasledujicich fazi:
expanze,
vrchol,
recese,

dno (sedlo).



43 EKONOMICKY RUST A HOSPODARSKE CYKLY

Ys boom, GAP =mezera vystupu

kontrakce trend, ¥

Y konjunktura,

rozmach
ekonomicky cyklus,Ys

obnova, zotaveni,

oziveni

tast

Zdroj: Jilkova, 2012.

Obr. 7 Hospodafrsky cyklus.

Expanze stfida recesi a body obratu lezi mezi nimi. Pribéh cykld je nepravidelny a je rozdilnd i délka
cykl. Hospodarské cykly jsou si ale ¢asto velmi podobné. Zdrojem cyklického vyvoje muze byt cela

fada skute¢nosti, napf. zmény v agregatni poptavce.

Kolisani redlného produktu kolem jeho potencidlni drovné vykazuje v ¢ase urcitou pravidelnost. Tato
opakovana oscilace a stfidani jednotlivych fazi cyklu se déje vidy po ubéhnuti urcité doby. Z hlediska

délky svého trvani mizeme cykly délit nasledovné:

Typy cykla:
kratkodobé Kitchinovy cykly, trvajici 36 — 40 mésicu,
stfrednédobé Juglarovy cykly, trvajici 10 — 12 let,

dlouhodobé Kondratévovy viny, Kuznetsovy cykly, majici délku trvani 50 — 60 let

4.4.2 Pric¢iny vzniku hospodarskych cykl

Existuji rizné teorie, které vysvétluji, co je pricinou vzniku hospodarskych cykld. Nazory se razni jak
v pohledu na pfriciny, tak na charakter impulsu, které pfipadny vykyv zplsobuji. Zakladni rozdéleni

teorii pri¢in hospodarského cyklu je na:
monetarni teorie, které vidi pric¢inu cyklickych vykyvl ve zménach penézni zasoby a

realné teorie, stavéjici na realnych silach, jako jsou investi¢ni nebo inovacni viny.
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Nékteré teorie zas povazuji za pfic¢inu vzniku hospodarského cyklu jednani vlad, anebo pficiny roz-
déluji na exogenni a endogenni podle toho, odkud impuls vychazi, anebo na nabidkové a poptav-

kové, podle toho, na které strané trhu se zména projevi.

Ekonom Arthur M. Okun (1928 — 1980): zkoumal vztah mezi vykyvy redlného produktu a mirou ne-
zaméstnanosti v americké ekonomice, ptriéemz vyuzival data od druhé svétové valky do roku 1960.
Empiricko-induktivnim postupem zjistil souvislost mezi zménou produktu (A HDP) a zménou neza-

méstnanosti (A u), ktera se podle autora nazyva Okuniv zakon:
1
Au = —E(AHDPR —3%)

Tento vztah znamena, Ze na kazda 2%, o néz klesne HDP vzhledem k potencidlnimu produktu (Y*)

se mira nezaméstnanosti zvysi o 1%.

Z uvedeného vyplyva, Ze roste-li potencidlni produkt napf. o 3 % rocné, mél by rediny GNP rust také

0 3 % rocné, ma-li zGstat mira nezaméstnanosti konstantni.

Rast ekonomiky je povaZzovan za velmi dilezitou vlastnost narodniho hospodafrstvi a
zpravidla vidy existuje zajem vykonnost ekonomiky zvySovat. MoZnost postihnout
ekonomicky rust rozdilem, koeficientem ¢&i tempem rlstu skute¢ného HDP nebo po-
tencidlni Urovné produktu v dané ekonomice je klicovym kritériem pro posuzovani
hospodarského vyvoje zemé. Zdroji ekonomického ristu mohou byt extenzivni nebo
intenzivni faktory, existuje vSak rada bariér, ktera dynamiku brzdi. Nedilnou soucasti
kapitoly je problematika hospodarského cyklu, nebot vyvoj hospodarstvi se v urcitych
intervalech pravidelné opakuje a vykazuje urcity zplsob vyvoje. Existenci a priciny

ekonomickych cykll rozebiraji rlizné teorie, zejména readlné a monetarni teorie cyklu

1. Vysvétlete pojmy: ekonomicky rist, ekonomicka sila, ekonomicka uroven zemé.
2. Coje to hospodarsky cyklus?

3. Objasnéte podstatu Okunova zidkona

Literatura k tématu:
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stat/statistics-explained/index.php/Main_Page/cs.

[2] FUCHS, K., TULEJA, P. Zdklady ekonomie. Druhé rozSifené vydani. Praha: Eko-
press 2005.
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Kapitola 5

[ JV 4

Hospodarska politika a jeji
cile

Po prostudovani kapitoly budete umét:
- definovat hospodarskou politiku statu,
- jmenovat nositele hospodarské politiky,
- charakterizovat cile hospodarské politiky,

- rozliSovat jednotlivé druhy nastrojq,
objasnit princip hospodaisko-politického opatreni

Klicova slova:

Hospodarska politika, nositele, nastroje a cile hospodarské politiky, princip opatreni

v hospoddarské politice.
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Ekonomicka realita je velmi zivelnym a dynamickym procesem, obsahuje velké mnozstvi jednotli-
vych ekonomickych subjekt( a jejich Cinnosti, které je nutno néjakym zplsobem koordinovat. Me-
chanismus, kterym stat (zejména vlada) usmérnuje ekonomicky vyvoj ve své zemi, nazyvame hos-

podarska politika.

5.1 Hospodarska politika — teorie
a praxe

Hospodarska politika je samostatnou védni disciplinou stojici na pomezi ekonomické teorie a praxe.
Hospodaiska politika predstavuje pristup statu (vlady a dalSich statnich orgdn() k vlastni ekono-
mice. Zahrnuje soubor cil(i, nastroji a opatfeni umozZnujici danému statu zasahovat do makroeko-

nomickych procestl a tim korigovat vykyvy ve vyvoji ekonomiky.
Soucasna hospodarska politika vychazi ze dvou zékladnich pristupl k ekonomice:

keynesidnské pojeti — ekonomické procesy jsou ovliviiovany prostfednictvim stanovenych

fiskdlnich nastrojd a

monetaristické pojeti — dava prednost pti zasahovani do vyvoje ekonomiky nastrojim pe-

néznim
Z uvedenych pfristupl k ekonomice vychdzeji dva zakladni typy hospodarské politiky:
keynesovsky typ hospodarské politiky

PoZadavkem keynesovského typu hospodarské politiky je, aby stat pruzné reagoval na vyvoj ekono-
miky v zemi. Hospodarska politika je zaloZzena na statnim intervencionismu. Stat ma zasahovat svymi
opatfenimi do ekonomiky a neustale doladovat jeji chod. Za hlavni cil hospodarské politiky je pova-
Zovan vysoky stupen zaméstnanosti. K jeho naplnéni je tfeba vytvofit stimuly pro dostateéné vyso-
kou poptavku a tim i pro rlist nabidky. Nejvhodnéjsim ndstrojem je fiskalni politika, respektive zvy-
Sovani statnich vydaju. Na keynesovsky typ hospodarské politiky navazuje neokeynesovsky, ktery
kromé vysoké zaméstnanosti sleduje také cenovou stabilitu jako nezbytnou podminku realizace cil(i

hospodarské politiky. Opatfeni statu jsou vhodnou kombinaci fiskalni a monetarni politiky.
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konzervativni typ hospodarské politiky

Konzervativni typ hospodaiské politiky od statu pozaduje minimalni statni regulaci a vytvoreni opti-
malnich podminek pro fungovani triniho mechanismu, tzn. pfesnych a dlouhodobé platnych pravi-
del pro trini subjekty. Zasadni podminkou Cinnosti trzniho mechanismu je cenova stabilita, ktera
spole¢né s dobre fungujicim trznim mechanismem zajisti i dostatec¢né vysokou zaméstnanost. Hlav-
nim nastrojem k dosazZeni cenové stability je monetarni politika, jejimZ prostfednictvim stat koriguje

velikost nabidky penéz v souladu s dlouhodobym rlstem hospodafstvi.

Hospodarska politika ma svou teoretickou zakladnu, ktera vychazi z makroekonomické teorie. PFi-
stupy k hospodarsko-politickym problémim jsou vidy formulovany na zakladé myslenek urcitého
ekonomického sméru. Predstavitelé hospodarské politiky potom vyuZivaji svéfenych pravomoci

a disponibilnich nastrojl k realizaci opatfeni za U¢elem dosaZeni zpravidla ekonomickych cil(i

Prakticka hospodarska politika pak spociva v neustalém korigovani ekonomického vyvoje, v konkrét-
nim vyuZzivani ndstrojl hospodarské politiky k feseni konkrétnich poruch makroekonomického vy-
voje nebo usmérnéni mikroekonomickych procest. Charakter opatreni odrazi konkrétni podminky
daného statu, jeho ekonomicky a politicky vyvoj, pfislusnost tvircd hospodaiské politiky k urcité
politické strané, zplisob koordinace ekonomickych aktivit v zemi atd. Zaroven je vSak determinovana

i ekonomickymi teoriemi, z nichZ vychazi.

V ramci hospodarské politiky jsou nej¢astéji uvadény ctyri zakladni realizacni politiky, a sice fiskalni,
monetarni, dichodova a zahrani¢né obchodni. Uvedené politiky jsou v podstaté politikou stabili-
zacni, tedy makroekonomickou. Kromé toho vsak hospodarska politika plsobi také v oblasti mikro-

ekonomické, kde jde zejména o feSeni trznich selhani.

52  Nositelé hospodarskeé politiky

Za nositele hospodarské politiky povazujeme ty Cinitele, ktefi se uréitym zpUsobem podileji na
tvorbé, realizaci ¢i kontrole hospodarské politiky. Veskeré tyto ¢innosti jsou predevsim v rukou statu
a jeho instituci. Jednd se zejména o zdkonodarné a vykonné instituce statu (parlament, senat, vlada
a ministerstva, Urady), statem zfizenou centralni banku, instituce vytvarejici a dohlizejici na konku-
renéné trzni prostredi (antimonopolni urad) a fada dalSich, nékteré se ucastni vice, jiné okrajové
(soudy, velké podniky, odbory, politické strany, média a zajmové skupiny, odborné komory, nadna-

rodni organizace aj.)
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Nositele hospodaiské politiky |ze rozdélit na dvé zakladni skupiny, a to:

decizni sféru — ma velky podil na hospodarsko-politickém rozhodovani v dasledku pravo-
moci dané zakonem, tito nositelé pfijimaji, vykonavaji a prosazuji rozhodnuti ve vztahu

k ekonomice (vlada, parlament, centrdlni banka),

vlivovou sféru — ma moznost hospodarsko-politicka rozhodnuti ovliviiovat, ale nema roz-

hodovaci a vykonné pravomoci (velké podniky, politické strany, odbory, tisk aj.)
Tvorba hospodarské politiky

V hospodarské politice pak jeji nositelé vystupuji ve vSech fazich jeji existence, tedy v procesu
tvorby, provadéni a kontroly. Proces tvorby obnasi formulovani cili ekonomickych i spolecenskych,
hledani pfislusnych nastroji a moznosti jejich poufziti, jakoZ i definovani zplsobu feseni urcité kon-
krétni situace. Aktivné se zde prosazuji zejména vlada a parlament ve spoluprdci s odbornym stat-
nim aparatem (zastupci ministerstev, vysokych skol a vyzkumnych ustavl). Mohou se vsak do jisté
miry podilet i zajmové skupiny, profesni svazy a komory a odpovidajici subjekty na regiondlni arovni

(samosprava mést a obci).
Realizace hospodaiské politiky

Provadéni hospodarské politiky je pomérné slozitym, mnohdy ¢asové naroénym procesem. V ramci
realizace je tfeba adekvatni nastroj spravné pouzit, aby jeho plsobeni bylo v souladu s vytyéenymi
cili. Pfi realizaci hospodarské politiky se angazuje mnozstvi statnich i nestatnich instituci, zejména

vlada a statni sprdva, Urady prace, financni urady, celni sprava aj.
Proces kontroly

Nezbytnou soucasti kazdé ¢innosti je proces kontroly. | v hospodarské politice je Zadouci ziskat zpét-
nou vazbu, zda zvolené ndstroje plsobily v potfebném sméru. Nejvyssi kontrolni moc ma parlament,
ktery v Ceské republice za u¢elem dohledu a kontroly vytvoril Nejvyssi kontrolni Gfad. V této fazi
procesu hospodarské politiky hraje nezastupitelnou Ulohu také nezdvisly tisk, tedy neexistence
statni cenzury. Mimoto maji kontrolni pravomoc i jiné subjekty, které se na hospodarské politice

podileji.

V hospodarsko-politickych rozhodnutich se v soucasnosti logicky promita i nadnarodni Uroven, tzn.,
predstavitelé hospodarské politiky musi brat v ivahu nadnarodni organizace a instituce, které se
narodniho hospodarstvi dotykaji anebo jsou jejich soucasti (napf. orgdny Svétové obchodni organi-
zace, Mezinarodniho ménového fondu, Evropské unie aj.). Nadndrodni a mezinarodni organizace
a instituce jednotliva rozhodnuti na narodni Urovni do jisté miry ovliviiuji a v nékterych oblastech

dokonce omezuji i rozhodovaci pravomoci narodnich nositelli hospodarské politiky.
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5.3  Cile a nastroje hospodarskeé politiky

5.3.1 Cile hospodarské politiky

Hospodarska politika ma celou fadu vytycenych cil a jim odpovidajicich nastroja. Cile hospodarské
politiky predstavuji souhrn rlznych spolecenskych hodnot a obecnych cil(, jakoZ i konkrétnich eko-
nomickych poZadavk( na vyvoj ekonomiky. Zakladnim (vrcholovym) cilem kazdé spolecnosti je ma-
ximalizace spolecenského blahobytu. V souladu s tim pak mezi obecné cile hospodarské politiky lze
zahrnout napf. spravedlnost, svobodu, bezpecnost, prosperitu a ekonomicky blahobyt, konkrétnimi

ekonomickymi cili jsou poZzadavky na vyvoj zaméstnanosti, HDP, inflace atd.

Zakladni tzv. stabiliza¢ni ekonomické cile hospodarské politiky, zamérené na prosperitu a zaroven

napravu poruch ve vyvoji domdaci ekonomiky, jsou dva, a sice:
Zajisténi cenové stability;
Podpora zaméstnanosti.

Podminkami dosazZeni téchto cill je rovnéz plsobeni na rist redlného produktu a plsobeni na rov-
novahu platebni bilance. Takto vymezené cile predstavuji samy o sobé rozpor, protoze kazdy rast je
znamena naruseni rovnovahy a kazdé ustaleni v rovnovaze zastaveni ristu. Proto souhrnné hovo-

fime o tzv. dynamické rovnovaze.

5.3.2 Nastroje hospodarskeé politiky

Pro dosazeni kazdého z uvedenych cili existuje odpovidajici nastroj (prostfedek), jehoZ pouZziti

v praxi zpravidla znamena zménu v ekonomickém vyvoiji.

Snaha realizovat hospodarsko-politicka opatreni efektivné a ucelné vsak nemusi byt naplnéna, ne-
bot dosazZeni cilll je mnohdy konfliktni nebot dosazZeni jednoho cile eliminuje dosazeni cile jiného.
Navic, je jejich vybér a poradi Uzce svazan s pfisluSnym typem hospodarské politiky, s nimzZ souvisi

i vyuZiti prislusnych nastroja

Nastroji hospodarské politiky je velmi pocetna skala a kazdy z nich ma rdzny charakter. Obecné lze
nastroj definovat jako urcitou ekonomickou proménnou, s niz Ize manipulovat (stanovit, urcit, méfit,

sledovat, zavést, zrusit Ci jinak ménit) tak, aby bylo dosazeno predem vytycenych cill (nap¥. darfiova
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sazba, diskontni sazba, Zivotni minimum a mnoho dalSich). Nastrojem muze byt i skute¢nost ekono-
micky relevantni, ktera danou realitu také ovliviiuje (napf. zakon o bankach, obchodni zakonik, za-

kon o statnim rozpoctu na urcity rok apod.).

Jak bylo zminéno, nastrojii hospodarské politiky je velké mnozstvi, a proto je tfeba urcitym zpuso-
bem je klasifikovat. Clenime je podle réiznych hledisek t¥idéni, napt.:

podle roviny jejich plisobeni na makroekonomické a mikroekonomické,

podle charakteru vlivu na pfimé a nepfimé, nebo téz selektivni a plosné,

dle oblasti, ve které plsobi napf. fiskalni, monetarni, dichodové,

podle toho, jak ovliviuji trzni subjekty, na systémotvorné a bézné atd.
Systémotvorné nastroje

Posledni uvedené ¢lenéni ma navaznost na dva zakladni teoretické proudy hospodarské politiky.
Nastroje systémotvorné jsou nastroje politiky fadu, typické pro predstavitele kontinentalniho
proudu hospodarské politiky, ktery ji chape jako konstruktivni systémotvornou ¢innost statu. Stat
pomoci téchto nastroji koordinuje ekonomické aktivity a motivaci jednani mikroekonomickych sub-
jektl, vytvari urcitd pravidla v systému. Systémové nastroje nelze kvantifikovat, nebot ¢asto méni
strukturu ekonomiky a formu jeji koordinace, tzn. jeji kvalitu. Z tohoto ddvodu jsou také nazyvany
nastroji kvalitativni povahy. Nevyhodou téchto nastrojl je, Ze nelze prakticky predvidat jejich do-

pady na ekonomiku, nebot zasahy do koordinace ekonomickych aktivit jsou pFilis komplikované.
Béiné nastroje

BéZné nastroje jsou nastroje politiky procesu, které také plsobi na mikroekonomické subjekty
a ovliviiuji ekonomické ukazatele, ale zplsob koordinace a soustava pravidel v systému se neméni.
Tyto nastroje byly hojné vyuzivany predstaviteli anglo-amerického proudu, ktery chape hospodar-
skou politiku jako kratkodobou konjunkturalni politiku. BéZné nastroje jsou zpravidla relativné
presné urceny (konkrétni vyse diskontni sazby, vyse dlichodové dané apod.), a proto je nazyvame
nastroji kvantitativnimi. | z tohoto dlivodu je mozné pomérné presné odhadnout dlsledky provadé-

nych zmén a kratkodobé predvidat i hospodarsko-politicky vyvoj v zemi.
Opatieni

Pro ujasnéni pojmoslovi je jesté tieba uvést rozdil mezi nastrojem hospodarské politiky a opatfenim
v hospodarské politice. Zatimco ndstroj predstavuje skutecnost, Ze néjaky prostredek reseni kon-
krétniho problému existuje, Ze se vyskytuje v rukou predstaviteld vlady i jinych instituci néco, s ¢im
Ize manipulovat ve snaze o dosazeni konkrétniho cile, opatreni je konkrétni pouziti nastroje v praxi.

Je-li naptiklad ndstrojem diskontni sazba, nositelem hospodarské, respektive monetarni politiky je
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centrdini banka, ktera svym rozhodnutim muze tuto sazbu ménit. Jakdkoli zména diskontni sazby

v konkrétnich podminkach je pak opatfenim centralni banky za konkrétnim tGcelem.
Nastroje hospodarské politiky:

1. Monetarni politika — provadi ji centralni banka, prostifednictvim zasoby penéz;

2. Fiskalni politika — provadi ji vlada, prostfednictvim statniho rozpoctu;

3. Duchodova politika — provadi ji vlada, prostfednictvim vySe mzdovych sazeb a cen;

4. Vnéjsi obchodni a ménova politika — provadi ji vidda a centralni banka, prostfednictvim celni

politiky a urc¢ovani kvét vyrobka, regulacemi ménovych kurz(.

Veskeré nastroje hospodaiské politiky (monetdrni, fiskalni, dichodové a zahrani¢né obchodni poli-
tiky) stat pouziva za urcitym ucelem, ve snaze dosazeni vytycenych cil(i. Chce-li stat podporit rist
ekonomiky a rozvoj podnikani, provadi expanzivni hospodarskou politiku, konkrétné napf. snizova-
nim arok(, dani, podporou exportu nebo zavddénim rlaznych dotacnich program(l. Ocekavanym
moznym efektem je rist HDP a sniZzeni nezaméstnanosti. Pfinasi s sebou vSak i mozné negativni di-
sledky, jako napf. rist inflace, schodku statniho rozpoctu, zahrani¢niho zadluZeni ¢i nevyrovnanost

v obchodni bilanci.

V ptipadé, Ze chce stat brzdit inflaci anebo zpomalit ekonomicky rist (prehrati ekonomiky) v obdobi
rozmachu, provadi restriktivni hospodarskou politiku. Pouziva k tomu vys$si dané q uroky z uvérd,
regulaci cen i mezd apod. Dasledkem pak mUizZe byt sniZeni inflace, vyrovnany statni rozpocet a sni-
Zovani statniho dluhu. Naopak negativnim dopadem mohou byt zhor§ené podminky pro podnikani

¢i zvySovani nezaméstnanosti aj.

Také je tfeba vzit v Uvahu fadu dalSich faktor( a zahranicnich vlivi, které déni v ekonomice ovliviuji,
a které mohou zamyslené efekty zcela eliminovat. Konkrétni statni hospodarska politika tudiz neza-

rucuje vzdy stoprocentni vysledky.

5.3.3 Koordinace fiskalni a monetarni politiky

Monetarni a fiskalni politika v praxi nejsou realizovany samostatné, verejné autority provadéji mak-
roekonomickou regulaci obéma politikami soucasné, jde tedy o jejich kombinaci. Tyto politiky jsou
pritom provadény navzajem nezavislymi autoritami (centrdlni banka, vlada). U¢inné&;jsi opatteni sta-

biliza¢nich politik Ize ocekavat, snazi-li se autority o koordinaci (soulad) téchto politik.

Koordinace obou typl politik mGze vychazet napf. z nasledujicich dvou kritérii, pficemz je potreba

vzit v Uvahu rozdilny pribéh ¢asovych zpozdéni):
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Rizeni agregatni poptavky

Makroekonomicka regulace je zamérena na fizeni agregdtni poptdvky, a to jeji stimulaci (kdy auto-

rity usiluji o rast zaméstnanosti a produktu) nebo omezovanim (v pripadé stlaCovani inflace).

V pripadé fiskalni politiky, v situaci, kdy viada preferuje fiskalni expanzi, napfiklad zvySuje vladni
vydaje nebo snizuje dané. U¢innost fiskalni politiky mdze byt zesilena sou¢asné provadénou expan-
zivni ménovou politikou, pfi€emz je minimalizovan efekt vytésfiovani. V pripadé fiskalni restrikce

a poklesu urokové sazby by restriktivni ménova politika tento pokles brzdila.

Pottfeba prizplsobeni ménové politiky danému typu fiskalni politiky se zesiluje v ekonomice s volné

pohyblivymi ménovymi kursy.

V pripadé prioritni ménové politiky je dulezita koordinace fiskalni politiky v ekonomice s fixnimi mé-
novymi kursy, kdy je ucinnost ménové politiky oslabena (napf. slabé uc¢inna expanzivni ménova po-

litika by méla byt podporovana expanzivni fiskalni politikou).
Rizeni struktury produktu

V tomto ptipadé se jedna o ovliviiovani struktury produktu v ekonomice (HDP). Cilem regulaéni ak-

tivity autorit je tedy sloZeni produktu, prostfednictvim napf.

- expanzivni ménové politiky spolu s restriktivni fiskalni politikou (pokles vlad-
nich ndkupt), coz umozZni pokles Urokové sazby a tim i rist soukromych in-
vesti¢nich vydajl (roste podil |, klesa podil G), nebo

- expanzivni fiskalni politikou v podobé rlistu transferovych plateb domacnos-
tem (nebo v podobé rlstu vladnich vydaji) spolu s ménovou restrikci , coz
umozni zvyseni podilu spotfebnich vydajli domacnosti (nebo viladnich na-

kup() pfi poklesu soukromych investicnich vydaja.

Hospodarska politika je spolecenskovédni disciplina na pomezi ekonomické teorie
a hospodarské praxe. Z ekonomie Cerpa ekonomické poznatky, které jsou aplikovany
pfi ovlivhovani realného ekonomického vyvoje. Cilem hospodarské politiky je dosa-
Zeni vyssiho tempa rdstu HDP zajistujiciho plnou zaméstnanost, cenovou stabilitu
a vnéjsi ménovou rovnovahu. K dosazZeni cil( vyuziva hospodarska politika rady na-

stroju. Jejich poutziti v praxi nazyvame opatfenim hospodarské politiky.

1. Definujte hospodarskou politiku jako samostatnou védni disciplinu a vysvétlete,

jak souvisi s ekonomickou teorii.

2. Jmenujte nositele hospodarské politiky.
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Které cile hospodarské politiky povazujete za dllezité a proc? Jaky vztah je mezi
konkrétnimi cili?
Jmenujte néjaké opatieni hospodarské politiky, které bylo v nasi zemi v posledni

dobé realizovano.
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Kapitola 6

Rovnovaha penézniho
trhu a monetarni politika

Po prostudovani kapitoly budete umét:

- charakterizovat nabidku penéz a poptavku po penézich,
- definovat penize a jejich zdkladni funkce,
- vysvétlit princip rovnovahy na trhu penéz,

- definovat monetarni politiku,
jmenovat nastroje monetarni politiky

Klicova slova:

Penize, poptdvka po penézich, transakéni poptavka, majetkova poptavka, nabidka pe-

néz, portfolio, Urok, Urokova sazba.
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6.1  Vznik a vyvoj penez

Vznik penéz v historii byl podminén existenci trhu, jehoz vznik byl v disledku stale rozsahlejsi délby
prace nevyhnutelny. JelikoZ existuje velmi Uzkd pFicinna souvislost mezi vznikem trhu a vznikem pe-

néz, uvadime nejdrive struény vyvoj vzniku trhu.
Hlavnim faktorem vzniku trhu je délba prdce, ktera nabyva téchto forem:
Formy délby prace

pfirozena délba prace — historicky nejstarsi forma spocivajici v rozdéleni pracovnich ¢in-

nosti podle osobnich pfirozenych dispozic (muzi lovi, Zeny délaji méné narocné prace),

spolecenska délba prace — jedna se o rozdéleni na zemédélce a pastevce, pozdéji oddéleni
femesel a obchodu od vyroby podle individualnich schopnosti kazdého jednotlivce,

délba prace v pracovnich operacich — zaloZzena na technickém rozvoji a specializaci, spo-

jena se vznikem manufakturni vyroby,

mezinarodni délba prace — nejvyssi stupen délby prace, kde je vSak zohlednéno zejména

uzemni hledisko a také prirodni a klimatické podminky.

V ramci jednotlivych forem délby prace bylo vidy cilem pracovat efektivnéji, s vyssi specializaci
a v souladu s individualnimi schopnostmi lidi. Jde o vysledek pfirozeného vyvoje vyroby i celé spo-

le¢nosti.
Barter

S délbou prace vznikl problém vymeény vyrobeného zbozi mezi jednotlivymi vyrobci. Nejprve docha-
zelo k vyméné vyrobku za vyrobek (tzv. barter), tedy k naturdini sméné zbozi za zbozi, coz se da

povazovat za pocatky ekonomickych procesu a trzniho prostredi.

S naturalni sménou vsak byly spojeny urcité problémy. Kromé toho, Ze musely existovat dva sub-
jekty, které chtéji vymeénu uskutecnit, tedy nabizeji své prebytky a pozaduji pfebytky vyroby nékoho

jiného, vznikl také problém poméru smény.
Transak¢ni naklady smény

Vyrobci musi byt schopni stanovit, jakou obét podstoupi, aby se sména uskutecnila, tedy kolika jed-
notek svého zbozi se vzdaji proto, aby ziskali jednotku zboZi, které potrebuji koupit. K tomu byl po-
treba urcity €as a energie vénovana na smlouvani a dohadovani smény. Spolecné s rizikem, které pfi

sméné subjekty podstupuiji, tvofi tyto skutecnosti transakcéni naklady smény.
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Postupné se vyroba i sména stdvala stale slozitéjSim procesem, a proto nastala nutnost vzniku pe-

v

nez.

Penize jsou zvlastnim druhem statku, jelikoZ samy o sobé nejsou uzite¢né. Jejich uzite€nost spociva
v tom, Ze zprostfedkovavaji vyménu ostatnich statkl, tuto sménu usnadnuji a odstranuji nutnost

smlouvani a dohadovani, jak tomu bylo v pfipadé barteru.
Formy penéz
Penize postupem ¢asu ménily svoji podobu a nabyvaly raznych forem:

komoditni penize — vSeobecny ekvivalent, vieobecné potiebné a vSemi prijimané druhy

zbozi, napft. kozesiny, olej, platno, drahé kovy aj.,

kovové penize — byly Zelezné, postupem ¢asu zlaté a sttibrné mince, pokud jejich nominalni

i skuteénad vnitfni hodnota byla totozn4, Slo o plnohodnotné penize,

papirové penize — nejprve v podobé bankovek a ndsledné v podobé statovek, hlavnimi di-
vody ¢i vyznamnymi faktory jejich vzniku byla touha po moZnosti cokoliv koupit, za své vy-

robky ¢i sluzby obdrzet platbu a moznost uchovat hodnotu do budoucna,

bezhotovostni (bankovni, depozitni) penize — moderni, nejvyraznéjsi forma penéz soudo-
bych, fiktivni fyzickd forma, penize vedené na uctech bank, ¢imz snizujeme naklady na razbu

novych penéz, neni potreba tolik penéz v obéhu.

6.2 Poptavka po penézich

Penize jsou poptavany jednotlivymi ekonomickymi subjekty (domacnostmi, firmami i vliadami),
drzba penéz predstavuje poptavku po penézich. Dlvod existence poptavky po penézich a motivy

jejich drzby vyplyvaji z fady funkci, které penize plni. Penize jakozto vzacny statek totiz predstavuiji:
Funkce penéz:

vSeobecny ekvivalent (prostfedek) smény zbozi, platidlo (medium of exchange) — jsou
zvlastnim druhem zboizi, které jsou vSichni ochotni pfijimat a sménovat za né své vyrobky
a sluzby — jedna se o primarni funkci penéz, ktera umoznuje Usporu ¢asu na vzajemné smeé-

fovani (Uspora transakénich naklad(),
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uchovatel hodnoty (store of value) — akumulaéni funkce penéz, jsou likvidnim*! aktivem,

jednou z forem bohatstuvi,
zuctovaci jednotka, méritko cen (unit of account) — prostfedek vyjadreni ceny zbozi.

Z uvedenych penéznich funkci Ize odvodit motivy drzby penéz a tudiz i rlzné druhy poptdvky po

penézich:

transakéni poptavka (transation demand) — vyplyva z funkce penéz jako prostfedku smény
— jednotlivé subjekty potrebuji penize na béziné nakupy vyrobk( a sluzeb, podniky na

Uhradu svych naklada,

majetkova poptavka (asset demand) — vyplyva z funkce uchovatele hodnoty, ekonomické
subjekty drzi urcitou ¢ast svého majetku v podobé penéz jako vysoce likvidni formy ma-

jetku.
Podle uceni J. M. Keynese existuje nékolik motiv( drzby penéz (hotovostnich zlstatka):

1. ddchodovy (transakcni) motiv — vznikd u domdacnosti, které pottebuji hotové penize na ,pre-
chodné” obdobi, jelikozZ v jinych obdobich penize ziskavaji a v jinych vydavaiji,
motiv podnikdni — jde o obdobu diichodového motivu, tykajici se firem,
opatrnostni motiv — domacnosti a firmy si vytvareji penézni zasobu pro pfipad neocekavanych
vydaju ¢i vaznuti prijm,

4. spekulacni motiv — souvisi zejména s o¢ekavanym vyvojem na trhu cennych papird.

Poptavka po penézich je predstavovana mnozstvim penéz v drzbé jednotlivych ekonomickych sub-

jektld (domacnosti, podnik(, vlady) pfi dané cené penéz, kterou je urokova sazba.

11 Likvidita = snadnost a rychlost pfevedeni aktiv na penize.
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Urokovad mirai

penize M
Zdroj: Jilkova, 2012.

Obr. 8 Poptavka po penézich a jeji zmény

Urokové sazba je zavislou proménnou v grafickém vyjadieni poptavky po penézich, vynasi se na osu
y. Na ose x se zaznamenava ukazatel M (penize) a kfivka poptavky je potom znazornéni inverzniho
(zaporného) vztahu mnozstvi penéz a velikosti urokové miry. Poptdvka je negativné sklonéna, coz
znameng3, Ze s rlstem Urokové sazby poptavka po penézich klesa. Graficky to predstavuje posun po

kfivce poptavky

Dojde-li ke zméné realného produktu anebo ke zméné cenové hladiny, dochazi ke zménam i v po-
ptavce po penézich, prestoze Uroven urokové miry mize byt zachovana. Pak se jedna o posun celé

krivky doleva nebo doprava, jak mizZzeme vidét na obrazku ¢. 5.1.

Mimo zmény ve vysi redlného produktu ¢i cenové hladiny na poptavku po penézich plsobi také
inovace v oblasti platebniho styku, které mohou urychlit platby (napf. platebni karty), nebo je nao-

pak zpomalit (vzestup poctu podnikatelskych subjektl v ekonomice).

6.3 Nabidka penez

S nabidkou penéz souvisi jejich samotna tvorba. Nabidka penéz predstavuje velikost penézni zasoby,
kterou pfi danych drokovych sazbdch nabizi bankovni systém dané zemé. Jde o velikost penézni
masy, mnozstvi penéz v obéhu, jejiz hlavni soucasti jsou v sou€asnosti predevsim depozitni (ban-

kovni) penize.
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Nabidka penéz (MS) vyjadruje funkcni zavislost mezi nabizenym mnozstvim penéz, které je v ekono-
mice k dispozici a jejich cenou, tedy urokovou mirou. Tato zavislost je pfimo Umérna, nicméné citli-
vost nabidky penéz na zménu urokovych mér je nizkd. Nabizené mnozstvi penéz je dano velkosti

vkladd penéz u bank.

MS |

"“"“r“
L

Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 9 Nabidka penéz a jeji zmény

V trznich a smiSenych ekonomikach tvorbu penéz realizuje centralni banka, kterd mize mit podobu
jedné banky (Ceska narodni banka) nebo systému bank (ve federativnich republikach). Centralni
banka je instituce zfizena vladou a zpravidla je ve svych rozhodnutich samostatnou a nezavislou na
vladé. Pod ni spadaji obchodni (komeréni) banky, které vykonavaji bézné bankovni operace, zejména
aktivni a pasivni bankovni obchody a zprostfedkovatelské sluzby. Takovému systému se fika dvou-

stupriova bankovni soustava.

Zakladnim nastrojem, jimz CB ovliviuje mnozstvi penéz v obéhu (v ekonomice), je tzv. monetarni
baze, coz je celkovy objem rezerv komercénich bank drzenych na Ucétu u CB a celkové mnozstvi obé-

Ziva.

Monetarni bazi tvofi harmonizované penéini agregaty, které jsou v Ceské republice definovany
takto:

agregat uzky M1 — obézivo, tj. bankovky a mince, a také likvidni zistatky, napf. jednodenni

vklady,

agregat ,stiedni” M2 — Uzké penize (M1) a vklady se splatnosti do 2 let a vklady s vypovédni

IhGtou do 3 mésicd,

agregat Siroky M3 — M2 a obchodovatelné nastroje emitované sektorem ménovych financ-

nich instituci.
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6.4 Penezni trh

Penézni trh vytvareji ekonomické subjekty na strané poptdvky po penézich a nabidky penéz navza-
jem. PrestoZe penize vytvafi a nabizi bankovni systém zemé, déje se tak prostfednictvim vklad(,
které ndlezi ekonomickym subjektlm, tedy jejich vlastnikiim. Pfedmétem obchodu na penéznim

trhu jsou penize, které nabyvaji podoby Gvéru.

Hlediskem pro klasifikaci penéznich (financ¢nich) trha je délka splatnosti penéz, podle niz se trhy déli

na:
trh penéz — neboli trh kratkodobych penéz, kde doba splatnosti nepfesahuje jeden rok,
trh kapitalu — trh penéz dlouhodobych.

Rovnovdha na trhu penéz nastdvd, kdyz se sobé rovnaji nabidka penéz a poptavka po penézich.

V rovnovaziné situaci se i urokova mira (cena penéz) ustaluje na své rovnovazné urovni.

Stfetem nabidky penéz a poptavky po penézich vznikd kratkodoba i dlouhodoba rovnovaha na trhu
penéz. Bodu rovnovahy odpovidd rovnovazna drokovd mira a rovnovdiné mnoiZstvi penéz (popta-
vané mnozstvi penéz se shoduje s nabizenym). V kratkém obdobi ma ktivka nabidky penéz vertikalni
tvar, jelikoz mnozstvi penéz je dané. Jednoducha kratkodobd rovnovaha predpoklada exogenni HDP,

cenovou hladinu i inflaci, nebot tyto veli¢iny se v kratkém obdobi méni jen velmi malo.

Zména rovnovahy na trhu penéz muize zpUsobena rlistem poptavky po penézich vyvolané rlistem
cenové hladiny, ale také rlstem nabidky penéz, ¢imZz se zméni jak kratkodob3d, tak i dlouhodoba

rovnovaha.

Zdroj: Jilkova, 2012.

Obr. 10 Dlouhodoba rovnovaha na penéznim trhu
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Na obrdzku je rovnovazina urokova sazba oznacdena i1. Poptdvané mnozstvi penéz se rovnd nabize-
nému mnozstvi (M1). Pfedstavme si, Ze skutecnd urokova sazba je na urovni iz . Znamena to, Ze
poptavané mnozstvi penéz (Mz) je nizsi nez nabizené mnozstvi (M1). MnoZstvi penéz, které jsou pfi
této urokové sazbé ochotny ekonomické subjekty drzet, je nizsi, nez mnozstvi penéz, které se v eko-
nomice vyskytuje (tj. penézni nabidka). Bude proto nasledovat prevod penéz do alternativnich fi-
nancnich aktiv v podobé cennych papirQ - napf. obligaci, akcii. Poroste jejich cena a poklesne mira
vynosnosti téchto aktiv, tj. Urokova sazba. Téz pfevod nadmérného mnozstvi penéz napft. do termi-
novanych uctd bude stimulovat pokles Urokové sazby. Soucasné vsak klesajici urokova sazba povede

k rdstu poptavaného mnoizstvi penéz.

v

Naopak pfi urokové sazbé i3 je poptdvané mnozstvi penéz (Ms) vyssi nez nabizené mnozstvi. Reakci

bude rlst urokové sazby a pokles poptavaného mnozstvi penéz.

Zména urokové sazby z jedné rovnovazné urovné do jiné rovnovazné urovné bude zplsobena zmé-

nou poptavky po penézich nebo nabidky penéz.

S penézi a jejich samotnou podstatou existence souvisi klasickd kvantitativni teorie penéz?, kterd
vychazi z pfedpokladu, Ze penize slouzi jen k transakénim Gcellim a kazda transakce ma jednak ku-
pujiciho, jednak prodavajiciho, a Ze hodnota (objem) vSech prodejli v ekonomice se rovna hodnoté

vsech nakupt (S = D).

Vztahy mezi mnoZstvim nominalnich penéz (M), redlnym dichodem (Y), priimérnou cenovou hladi-

nou (P) a obratkou penéz (rychlosti obratu penézni jednotky V) vyjadfuje rovnice smény:
Rovnice smény
P-Y=M-V

Kvantitativni teorie penéz predpokladd, Ze rychlost obratu penéz (V) ma konstantni nebo rovno-
mérné rostouci tendenci, zatimco produkt (Y) je vidy na Urovni pIné zaméstnanosti. Za téchto pred-

pokladl povede procentualni zvySeni mnozstvi penéz k procentudlnimu zvyseni cenové hladiny.

12 poprvé se za&al ve svém dile O penézich vénovat této otdzce D. Hume (1711-1776), autorem klasické teorie penéz

(tzv. transakéni varianty je vsak I. Fischer (1867-1947).
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6.5 Monetarni politika

Monetarni politika je vidy soucasti hospodarské politiky daného statu. Jde o politiku centralni
banky, veskeré jeji plisobeni zamérné ovliviujici ekonomiku tak, aby byly dosazeny stanovené cile

ekonomiky.
Cile monetarni politiky

Klicovym cilem monetarni politiky je péce o zdravy ménovy vyvoj — cenova stabilita, respektive sni-
7ovani a stabilizace inflace (popf. stabilizace mé&nového kurzu). Hlavnim cilem &innosti Ceské na-
rodni banky je péce o stabilitu mény a cenovou stabilitu (navic je deklarovana podpora hospodar-

ského rlstu).
Stabilitu mény jakoZzto zakladni cil monetdrni politiky Ize chapat ve dvou rovinach:

vnitini stabilita mény — stabilita cen v tuzemské méné a jeji droven (vyjadifovana mirou

inflace),
vnéjsi stabilita mény — vyvoj ménového kurzu dané mény k zahrani¢nim ménam.

Zprostifedkované cile ménové politiky jsou nabidka penéz a Urokové sazby.

6.5.1 Nastroje monetarni politiky

Monetarni politikou provadi centralni banka regulaci trzni ekonomiky a vyuziva k tomu raznych na-
stroju. Dopady jejich pouziti se vSak mohou projevit za rlizné dlouhou dobu, a to v zavislosti na re-

akcich (rozhodnutich) jednotlivych ekonomickych subjektl na nové (zménéné) podminky.
Nepfimé nastroje ménové politiky

1) Operace na otevieném (volném) trhu - centralni banka nakupuje nebo prodava vladni nebo
vlastni cenné papiry v operacich s bankami ¢i s verejnosti. Témito operacemi dochazi k ristu (nebo
poklesu) rezerv komercnich bank a prostfednictvim multiplikatoru depozitnich penéz ke zméné pe-

nézni zasoby.

2) Zména sazby povinnych minimalnich rezerv - centralni banka reguluje penézni nabidku. Dojde-li
ke snizeni sazby povinnych minimalnich rezerv, ¢ast rezerv se stane prebyte¢nymi rezervami, a tim

i uvérovymi zdroiji.
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3) Uvéry, které poskytuje centralni banka komerénim bankam. Tyto Gvéry bezprostfedné zvysuji re-
zervy komercnich bank (proto jsou nékdy nazyvany vypajéenymi rezervami), jejichZ prebytecna ¢ast
slouzi jako zdroj uvérové expanze. Centralni banka mizZe zvySovanim nebo snizovanim diskontni
(nebo podobné) sazby zdrazovat nebo zleviiovat uvéry, které poskytuje komerénim bankdam a tim

omezovat nebo rozsifovat jejich zdroje.
Pfimé nastroje ménové politiky

1) avérové limity, tj. stanoveni maximalné mozného objemu Uvér(, které mlaze komercni banka
poskytnout,

2) omezeni objemu uvéru, které poskytuje centralni banka komerénim bankam,

3) administrativni omezeni pfilivu nebo odlivu penéz ze nebo do zahranidi,

4) prevadéni depozit vliadnich jednotek z komerénich bank na Ucty u centralni banky,

5) stanoveni maximalni vySe urokovych sazeb (tzv. Urokové stropy).
Clenéni nastroji v Ceské republice

Nastroje monetdarni politiky se v Ceské republice pouzivaji v zavislosti na konkrétnich podminkach.
Podle frekvence jejich pouzivani je miZzeme délit na bézné (permanentné pouZivané) a obcasné,
anebo podle rychlosti jejich implementace na okamZité pouzitelné a pouzitelné s uréitym ¢asovym
zpozdénim. Nepfimé nastroje pouzivané v soucasnosti Ceskou narodni bankou jsou jiz zcela sladény

s ménovépolitickym instrumentariem CB v EU a Evropské centralni banky. Patfi mezi né predevsim:
repo sazba,
lombardni sazba (lombardni Gvér),
diskontni sazba,
reeskont smének,
povinné minimalni rezervy obchodnich bank,
operace na volném trhu,
intervence devizového kurzu,
konverze a swapy aj.

Nepfimé ndstroje centrdlni banky maji neadresny a obecny charakter, a proto je jejich pouzivani je
v souladu s trznim pristupem. Jejich dopad je plosny, tyka se vSech obchodnich bank a ekonomickych

subjekt’ v ekonomice. Také z tohoto divodu jsou mnohem castéji pouzivany.
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PFimé nastroje jsou v trzni ekonomice vyuzivany v daleko mensi mife nez nastroje nepfimé. Projevuji
se vétsinou jako urcité omezeni nebo naopak posileni zajmu o vybranou ¢ast ekonomickych subjekt(
(selekce podminek) a pouziti téchto nastroju je oznacovano jako ,selektivni ménova politika“. Mezi

nejrozsirenéjsi primé nastroje patfi:
regulace,
uvérové limity,
povinné vklady,

doporuceni, vyzvy, dohody.

6.5.2 Regulace trhu prostrednictvim AD (monetarni
restrikce a expanze)

Hlavnimi Ukoly monetdrni politiky pfi regulaci agregatni poptavky je politika anticyklicka a boj proti
inflaci. Tyto uUkoly jsou v souladu s keynesidnskym pfistupem sledujicim poZzadavek hospodarského

rastu a snizeni cyklické nezaméstnanosti.

Zprostredkujicimi ndstroji ménové politiky jsou v tomto pripadé zejména urokové sazby, operace na

volném penéznim trhu a stanoveni minimalnich povinnych rezerv.
Existuje tésna vazba mezi politikou antiinfla¢ni a anticyklickou, protoze:

zména rovnovahy penézniho trhu se promita do vyvoje celkovych planovanych vydaja (ag-

regatni poptavky),

zména agregatni poptdvky v interakci s agregatni nabidkou vede ke zméné zaméstnanosti

a produktu, cenové hladiny a vnéjsi ekonomické pozice.
Transmisni mechanismus

Prvni stupen tohoto procesu je nazyvan transmisnim keynesidnskym (téZ monetdrnim) mechanis-

mem, ktery je realizovan nasledovné:

CentrdIni banka méni svymi nastroji nabidku penéz (MS) bud expanzivni politikou, kdyz
tempo ristu nabidky penéz je vyssi nez tempo rdstu poptavky po penézich, anebo politikou.
restriktivni, kdy? nabidka penéz roste pomaleji, ne? poptévka po penézich. U¢innost zmény
nabidky penéz je zavisla na tom, jak citliva bude poptdvka po penézich na urokovou sazbu

(pti nizké citlivosti vyZaduje velkou zménu Urokové sazby).
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Na zménu Urokové sazby reaguji pfedevsim vydaje citlivé na Urokovou sazbu, zejména sou-

kromé investi¢ni vydaje (pfi vysoké citlivosti dojde k vyrazné zméné celkovych vydaj).

Rust investi¢nich a spotfebnich vydajl (I, popf. C) znamena rlst agregatni poptavky (AD),

coz vyvola multiplikacni efekt.

Nutnost vzniku penéz souvisi se vznikem trhu a vyplyva s délby prace. RozliSujeme

fadu forem penéz a penéznich funkci. Penize se nabizeji a poptavaji na trhu penéz,

ktery mUze byt trhem penéz kratkodobych nebo dlouhodobych (trh kapitalu). Rovno-

vaha na trhu penéz nastava, kdyz se nabidka penéz rovnd poptavce po penézich a

odpovida rovnovainé urokové mite. V soucasnych ekonomikach zpravidla existuje

dvoustupriovd bankovni soustava, kterou tvofi centrdlni banka a obchodni banky.

Centralni banka realizuje monetarni politiku k naplfiovani ménovych a dalSich ekono-

mickych cili pomoci pfimych a nepfimych nastroja.

M w b=

Charakterizujte vznik a vyvoj penéz.

Co predstavuje poptavka po penézich?

Vysvétlete kvantitativni teorii penéz a uvedte rovnici smény.

Jaké nastroje centralni banky znate? Ktery z nich povazujete za nejdllezitéjsi
a proc?

Najdéte na webovych strankach Ceské narodni banky, co je obsahem &eské mo-

netarni politiky.
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Kapitola 7

Statni rozpocet a fiskalni
politika statu

Po prostudovani kapitoly budete umét:
- definovat fiskalni politiku a jeji funkce,
- jmenovat nastroje fiskalni politiky vlady,

- popsat plsobeni fiskalnich nastroja,
- charakterizovat statni rozpocet a jeho slozky.

Klicova slova:

Statni rozpocet, verejny dluh, dané, deficit, fiskalni politika a jeji nastroje, automa-
tické stabilizatory, vydajovy multiplikator, strukturalni a cyklicky deficit, monetizace
deficitu.
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7.1 Fiskalni politika a statni rozpocet

Druhou vyznamnou soucasti stabiliza¢ni hospodarské politiky je vedle monetarni politiky politika
fiskalni. Prostfednictvim fiskalni politiky stat, respektive viada plsobi na makroekonomické ukaza-
tele a celkovy vyvoj ekonomiky tak, aby eliminovala vykyvy hospodarského cyklu a podpofila eko-

nomicky rast.

Zakladnim nastrojem fiskalni politiky je statni rozpocet, v némz jsou obsazeny zakladni funkce fis-
kalni politiky, a to:

alokacni — spojena s produkci a naslednou distribuci verejnych statku, jejichZ vyrobu a pro-

dej nejsou schopny zabezpecit soukromé ekonomické subjekty,

redistribucni — zahrnuje vSechna opatfeni fiskalni politiky, jeZ jsou zamérena na prerozdé-
lovani dlchod( a bohatstvi ve spolecnosti s cilem odstranit jejich plvodni, zpravidla neza-

douci rozdélent,

stabilizacni — znamena pouzivani nastrojd za ucelem omezovani vykyvl agregatni ekono-

mické aktivity a udrZeni jeji dostatecné vysoké urovné.
Veiejné rozpocty

Fiskalni politika je soucasti rozpoctové politiky, v jejimZ ramci je rozpocet chapan jako soustava ve-
fejnych rozpoctl, které predstavuji tvorbu a pouZiti centralizovanych penéinich fondd viadou
véetné verejné spravy na mistnich drovnich (municipality) za urcité obdobi (fiskalni rok). Verejny
rozpocet mlZe zahrnovat federdlni rozpocet, tzn. rozpocty statl (federalnich republik), mistni roz-
pocty, verejné spravované fondy stojici mimo centralni nebo mistni rozpocty (fondy zdravotnich po-
jistoven). Statni rozpocet je centralizovany penézni fond statu, ktery ma svou pfijmovou a vydajovou

stranku.
Verejné rozpocty v Ceské republice:
1. Statnirozpocet CR
2. Rozpocty vyssich tzemné samospravnych celkd (krajl)
3. Rozpocty zadkladnich tzemné samospravnych celkl (obci)
4. Finance statnich podnika

5. Statni fondy CR
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P¥ijmy

Prijmy statniho rozpoctu tvori z nejvétsi ¢asti dané. Dan (tax, T) je povinna platba ekonomickych
subjektl do statniho rozpoctu vymezeného rozsahu a splatnosti. Dané mohou byt pfimé, vypoctené
podle urcité dariové sazby (t) anebo autonomni (nepfimé, TA). Dané po odecteni transferovych pla-
teb (TR, viz nize) tvofi tzv. Cisté dané (T).

(t-Y+TA)-TR=T

K prijmim statniho rozpoctu vsak radime také prijmové polozky ze statnich podnikd, z poskytovani

verejnych sluzeb a rlizné formy poplatk.
PFijmy statniho rozpoctu:

Dané (pfimé, nepfimé)

Cla

Socialni pojisténi (dichodové, nemocenské a zdravotni pojisténi, prispévky na statni poli-

tiku zaméstnanosti,
PFijmy z dfive poskytnutych tvéra
PFijmy z prodeje statniho majetku
Prijaté dotace
Ostatni pfijmy

Vydaje

Vydajovou stranku statniho rozpoctu predstavuji viadni nakupy statkd a sluzeb a transferové platby
svym obc¢andm. Transferem se rozumi vydaj ze stdtniho rozpoctu, ktery je vyplacen zpravidla ze so-
cidlnich dGivodd, aniz by stat ziskal od jeho pfijemce jakoukoli protihodnotu. Jsou to predevsim pod-
pory v nezaméstnanosti, vyplaty starobnich a invalidnich diichodu aj. Transferové platby jsou pla-

ceny Casti danového pfijmu na zdkladé principu socidlni solidarity.

Vydaje statniho rozpoctu:
Transfery domacnostem (dichody, podpory v nezaméstnanosti, socidlni davky)
Subvence podnikiim
Bézné a investi¢ni vydaje jednotlivych kapitol (doprava, skolstvi, armada, policie)

Dotace
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Uroky ze statniho dluhu
Ostatni vydaje
Deficit

Celkova vyse vybranych dani mnohdy nestaci na pokryti statnich vydaji a vznika deficit statniho
rozpoctu. Rozpoctovy deficit je financovan vypuUjckami zpravidla v podobé dluhopisu vlad. Tyto dlu-

hopisy jsou nakupovany domacimi subjekty (domdci dluh) nebo zahrani¢nimi (zahranicni dluh).

Saldo rozpoctu (pfijmy — vydaje) mlze byt prebytkové (pfijmy > vydaje), nulové (pfijmy = vydaje)

nebo deficitni (pfijmy < vydaje).
Dluh

Statni rozpocet muize byt tedy koncipovan jako vyrovnany, schodkovy (deficitni) nebo prebytkovy
(saldo rozpoctu). Opakovanymi deficity statniho rozpoctu vznika statni dluh, ktery spole¢né s dluhy

dalSich verejnych organu a instituci tvofi celkovy dluh statu neboli vefejny dluh.
Maastrichtska kritéria pro pfijeti EUR

Maastrichtska kritéria (znama také jako konvergencni kritéria) jsou kritéria pro ¢lenské staty Evrop-
ské unie pro vstup do Evropské hospodarské a ménové unie (EMU) a pro zavedeni spole¢né mény —

eura.
Kritéria v oblasti vefejnych financi jsou nasledujici:

1) Vyse hrubého verejného dluhu — celkovy dluh bez odecteni pohleddvek nesmi prekrocit 60
% HDP.

2) Deficit vefejnych rozpoctt = podil vydaji vefejnych rozpoctd na HDP nesmi prekrocit 3 %
HDP;

Jejich stav ve vybranych letech v zemich EU28 je zndzornén na nasledujicich obrazcich, na zakladé
kterych si Ize udélat predstavu, kterd zemé kritéria splfiuje a ktera ne. Hranice pro splnéni minimal-

nich Maastrichtskych kritérii je vyznacena svétle modrou barvou.
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Obr. 12 Dluh vs. HDP v zemich EU.
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Note. Data extracted on 21.10.2016.
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7.2 Cile a nastroje fiskalni politiky

Hlavnim cilem fiskalni politiky je ovliviiovat makroekonomické veli¢iny (zejména HDP, zaméstnanost
a cenovou hladinu) za Ucelem odstranit vyrazné vykyvy agregatni ekonomické aktivity. Déje se tak
prostfednictvim stabilizace kratkodobého ekonomického rlstu a udrZzenim dlouhodobé rovnovahy
na trhu prace ovliviiovanim agregatni nabidky a poptavky. Pravé regulace agregatni poptavky a na-
bidky slouZi k naplnéni konec¢ného cile stabilizacni politiky — dosazeni dostate¢né zaméstnanosti

a cenoveé stability.

Statni a verejné rozpocty, respektive soustava statnich a vefejnych prijm0, predstavuji souhrn fis-
kalnich nastroju v rukou vlady a dalsich statnich organu, kterymi stat ovliviiuje narodni hospodarstvi.
Tim, jak predstavitelé statu méni strukturu a vysi rozpoctovych prijmU a vydajli, plsobi na makroe-

konomicky vyvoj a jeho ukazatele.

Zména v rozpoctové soustavé je moznd bud’ jednorazoveé, na zakladé vladniho rozhodnuti, anebo
jsou provadény automaticky na zakladé stanovenych pravidel. Podle toho rozliSujeme dvoji charak-

ter nastroju fiskalni politiky:

zamérna (diskrétni) opatfeni — jsou jednordzova rozhodnuti pfislusnych organt, maji
formu pfimych intervenci do ekonomiky (napt. o zméné danovych sazeb, zméné ve struk-

tufe vydaju statniho rozpoctu Ci ve vysi jednotlivych polozek rozpoctovych vydaju),

automatické vestavéné stabilizatory — plsobi v hospodarstvi automaticky a nevyzaduji
zadna dalsi rozhodnuti statnich organli, automaticky omezuji vykyvy agregatni hospodar-
ské aktivity, tj. plsobi proti cyklickému vyvoji ekonomiky (napf. progresivni dan z prijmu,
pojistné na socidlni zabezpedeni, pfispévky na statni politiku zaméstnanosti a dalsi davky

socialni podpory s navaznosti na vyvoj hospodarského cyklu aj.).

Fiskalni politika prostfednictvim Cistych dani a statnich nakupld méni velikost agregatni poptavky.
Pokud dochazi ke snizovani Cistych dani ¢i zvySovani vladnich nakup, jedna se o expanzivni fiskalni
politiku. V opacném pripadé, dojde-li k poklesu vladnich vydajli nebo zvyseni Cistych dani, se politika

nazyva restriktivni.
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Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 13 Expanzivni fiskalni politika v kratkém obdobi.

LAS

Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 14 Expanzivni fiskalni politika v dlouhém obdobi.

Expanzivni fiskalni politika zpravidla vede z kratkodobého pohledu k ristu redlného produktu a za-

meéstnanosti, pokud vSak v ekonomice existuji nevyuzité vyrobni zdroje a vyskytuje se nezaméstna-

nost. Je-li vS8ak ekonomika na svém potencidlu, tedy vyuziva-li plné vSech disponibilnich zdroja, lze
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ocekdvat zvySovani cenové hladiny. Z dlouhodobého hlediska expanze fiskalni politiky pfedstavuje

predevsim rast cen.

Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 15 Restriktivni fiskalni politika v kratkém obdobi.

Restriktivni fiskalni politika v kratkém obdobi sniZuje realny produkt a zvySuje nezaméstnanost, také
vSak snizuje cenovou hladinu. Zde v3Sak zalezi na konkrétni situaci, ve které se ekonomika nachazi.

V dlouhém obdobi dochazi prostfednictvim fiskalni restrikce k poklesu cenové hladiny i nominalnich

a redlnych urokovych mér.
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Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 16 Restriktivni fiskalni politika v dlouhém obdobi.

Fiskalni politika patfi k zakladnim principiim stabilizace ekonomiky. Fiskalni politika je
realizovana statem, respektive statnimi organy a institucemi. K ovliviiovani ekono-
miky, zejména zaméstnanosti a cenové hladiny pouzivaji subjekty fiskalni politiky ur-
Cité nastroje. Podle zplisobu realizace vladniho rozhodnuti rozliSujeme dvé skupiny
nastroju, zamérnda opatreni a vestavéné stabilizatory. Ve vztahu k HDP muze docha-

zet k fiskalni expanzi ¢i restrikci.

1. Popiste pfijmovou a vydajovou stranku statniho rozpoctu.
2. Do které skupiny nastroju fadime progresivni dlichodovou dan a proc¢?

3. Objasnéte, jak fiskalni politika plsobi na agregatni poptavku.
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Kapitola 8

Poruchy
makroekonomicke
rovnovahy —
nezamestnanost

Po prostudovani kapitoly budete umét:
- charakterizovat nezaméstnanost,
- jmenovat typy nezaméstnanosti,

< urit pfic¢iny vzniku nezaméstnanosti,
objasnit pfirozenou miru nezaméstnanosti.

Klicova slova:

Nezaméstnanost, mira nezaméstnanosti, pfirozend Uroven nezaméstnanosti, dobro-
volnd a nedobrovolna nezaméstnanost, frikéni, cyklicka a strukturalni nezaméstna-
nost.
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8.1 Nezameéstnanost a jeji méreni

Projevy trhu prace jsou pomérné pozorné sledované jak ekonomickymi odborniky, tak laickou ve-
fejnosti. Je tomu tak proto, Ze porucha na trhu prace — nezaméstnanost — je klicovym problémem
jednotlivce, ktery prisel o praci, ale i problémem makroekonomickym, nebot ovliviiuje vyvoj celé

ekonomiky.

Nezaméstnanost predstavuje nerovnovahu na trhu prace a jeji velikost se zjistuje pomoci miry ne-

zaméstnanosti. Na trhu prace rozliSujeme dveé zakladni skupiny pracovnich sil:
zaméstnani — pracujici ekonomické subjekty v zaméstnani anebo v sebezaméstnani (OSVC),

nezaméstnani — osoby nemajici placend zaméstnani (ani nepodnikaji) a jsou schopné

a ochotné pracovat a praci si aktivné hledaji.

Dohromady tvofi zaméstnani a nezaméstnani tzv. ekonomicky aktivni obyvatelstvo (EAO, L), co? je

celkovy pocet praceschopnych pracovnich sil, které pracuji nebo se o praci uchazeji.

Vedle ekonomicky aktivniho obyvatelstva existuje také obyvatelstvo ekonomicky neaktivni. Pfedsta-
vitelé této skupiny obyvatel nesplfiuji podminky z vySe uvedenych skupin, fadime sem studenty,

penzisty, osoby v invalidnim dlchodu, Zeny v domacnosti.
K vyjadieni nezaméstnanosti slouzi procentudlni ukazatel jeji miry. Mira nezaméstnanosti (u) je vy-
jadfuje jako:

_y 100%
u—L 0

Uvedeny vztah se oznacuje jako obecnd mira nezaméstnanosti a je pocitana jako podil poctu neza-

méstnanych (N) na celkové pracovni sile — ekonomicky aktivnim obyvatelstvu (L) v procentech.

Miru nezaméstnanosti v jednotlivych ¢lenskych zemich Evropské unie zndzornuji nasledujici 2 ob-

razky, prvni z nich v % graficky, druhy z nich v prostorovém vyjadreni.
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Obr. 17 Mira nezaméstnanosti v EU, listopad 2017.
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8.2  Typy nezameéstnanosti

Nezaméstnany clovék je ten, kdo nema praci a svou registraci na Uradu prace potvrzuje svij zajem
ji (znovu) najit. Stavajici metodika Ministerstva prace a socialnich véci urcuje registrovanou miru
nezameéstnanosti jako podil, kde v Citateli je pocet tzv. dosaZitelnych neumisténych uchazeci o za-
meéstnani a ve jmenovateli pracovni sila. Néktefi se vsak na uradech nehlasi, napf. jsou-li nezamést-
nani jen kratkodobé (kratkodoba nezaméstnanost), anebo jiz narok na podporu ztratili (dlouhodoba
nezameéstnanost). Proto skutecna nezaméstnanost byva i o nékolik procent vyssi nez je jeji registro-

vana mira.

Nezaméstnanost vyvolavaji rizné priciny. Podle nich mGzeme rozliSovat nasledujici druhy nezamést-

nanosti:
frikéni nezaméstnanost

Tento typ nezaméstnanosti vznikd v disledku neustalého pohybu lidi mezi oblastmi a pracovnimi
misty nebo v prlbéhu jednotlivych stadii zivotniho cyklu. Dokonce, i kdyby se ekonomika nachazela
ve stavu plné zaméstnanosti, byla by zde vzdy urcita fluktuace (absolventi skol, pfistéhovani z jiného
mésta, Zeny po rodi¢ovské dovolené). ProtozZe frikéné nezaméstnani pracovnici ¢asto prechazeji
z jedné prace do druhé, nebo shanéji lepsi zaméstnani, ma se obvykle za to, Ze jsou nezaméstnani

A n

"dobrovolné". Po néjakou dobu praci hledaji, zdrahaji se pfijmout prvni nabidku, protoze ocekavaji

lepsi a chtéji si vybrat (dobrovolna nezaméstnanost).
strukturalni nezaméstnanost

Strukturdlni nezaméstnanost se objevuje v pfipadé nesouladu mezi nabidkou a poptavkou po pra-
covni sile. Nerovnovaha muZe nastat proto, Ze se poptdvka po urcitém druhu prace zvysuje, zatimco
poptavka po jiném druhu se sniZuje, a nabidka se ani v jednom pfipadé nepfizplisobuje dostatecné
rychle. Strukturalni nezaméstnanost vznika v dasledku strukturalnich zmén v ekonomice, kdy se né-
ktera odvétvi zmensuji a jind naopak expanduji. Znamena to, Ze jednotliva povolani nebo oblasti se

stanou na trhu prace nepouzitelnymi a tudiz vyvstava potreba rekvalifikace.
cyklicka nezaméstnanost

Nezaméstnanost cyklickd se vyskytuje v souvislosti s vyvojem ekonomiky, respektive s vyvojem re-
alného ekonomického cyklu. Dochazi k ni, je-li celkova poptdvka po prdci nizka. Jestlize se celkové
vydaje a produkt sniZuji, nezaméstnanost se zvysuje prakticky vSude. Tento stav nastdvd zejména
v obdobi hospodarské recese (¢ast hospodarského cyklu sméfujici ke dnu), pracovnici jsou propous-

téni bez ndroku na navrat. Ekonomika tedy proziva fazi celkového hospodarského poklesu, jehoz
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pravodnim jevem je nezaméstnanost vice méné ve vSech odvétvich. Cyklickd nezaméstnanost se

ztraci, dojde-li k obnoveni hospodarského ristu.

Nezaméstnanost je klicovym problémem nejen ekonomickym, ale téz socidlnim. Pfi vysoké neza-
méstnanosti dochazi k plytvani se zdroji, ekonomika nepracuje na potencidlnim produktu, pfijmy
ekonomickych subjektl jsou nizké a zplsobuji lidem ekonomické potize, které velmi ovliviiuji také

emoce a tudiZ i rodinny a spolecensky Zivot.

V dlouhodobém méfitku md mira nezaméstnanosti, v pfipadé plného vyuZiti zdroji v ekonomice,
tendenci narustat. Tuto tendenci vysvétluje nékolik jev(. Jsou jimi zejména demografické zmény,
které souviseji s ekonomickou aktivitou mladeze, prislusnik(i mensin a zZen, dale pak vladni politika,
ktera vytvari pro své obcany systém socidlnich jistot, anebo strukturaini zmény deformuijici stavajici

ekonomiku a vyZadujici nutnost rekvalifikaci.

Problém nezaméstnanosti fesi vidada dvojim zasadnim zplsobem. Prvnim z nich je pasivni politika
zaméstnanosti, jejimZ prostfednictvim vlada zmirfiuje dopady nezaméstnanosti vyplacenim davek
v nezaméstnanosti (hmotné financni podpory v nezaméstnanosti a dalsi socidlni platby jsou tradi¢né
oznacovany za transferové platby). Druhym zplsobem jsou nastroje aktivni politiky zaméstnanosti,
kterymi vlada ve snaze snizit nezaméstnanost udrzuje vysokou zaméstnanost pfimym ovliviiovanim

trhu prace.

Za efektivnéjsi je povazovana aktivni politika zaméstnanosti, nebot sméfuje na pomoc rizikovym
skupindm nezaméstnanych, prednostné do mikroregiont s vyssi mirou nezaméstnanosti. Jedna se
o konkrétni pomoc ve formé financni podpory pfi vytvareni novych spoleensky Uicéelnych pracovnich
mist, zfizovani verejné prospésnych praci, rekvalifikacnich programd, podpory pfi vytvareni pracov-
nich mist pro osoby zdravotné znevyhodnéné, vytvareni absolventskych mist, realizace informacni

a poradenské cinnosti nejen pracovnich urad( apod.

8.3 Prirozena mira nezamestnanosti

PFi porovnavani rozsahu nezaméstnanosti se vyuziva srovnavaciho ukazatele tzv. ptirozené miry ne-

zameéstnanosti.
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Je to ,,takovd mira nezaméstnanosti, pfi niz inflace nevykazuje tendenci ke zvySovani ani snizovani.
Pfedstavuje nejvyssi dlouhodobé udrzZitelnou miru zaméstnanosti a odpovida potencidlnimu pro-

duktu zemé Y *, “13

S Urovni pfirozené miry nezaméstnanosti byva spojovano plné vyuZziti disponibilnich zdroju. Takova
situace nastava, jestlize ti, ktefi prijdou o praci a pracovat chtéji, opét ji nalézaji. Nepracuji pouze ti,
ktefi pracovat nechtéji nebo si praci pravé hledaji (existuje pouze frikéni typ nezaméstnanosti) tzn.,

jsou dobrovolné nezaméstnani.
Faktory, které ovliviuji pfirozenou miru nezaméstnanosti, jsou napftiklad nasledujici:

1) Demografické (mladsi ro¢niky x starsi ro¢niky)
2) VIadni politika (rozhodnuti o vysi podpory v nezaméstnanosti)

3) Strukturalni zmény v ekonomice (Utlumy a expanze odvétvi).

8.4 Ekonomicke a socialni dopady
nezameéstnanosti

Ekonomické dopady a Okuntiv zakon

Ekonomické dopady jsou predstavovany zejména ztratou produkce (nevytvorenim casti produktu)
v podobé rozdilu mezi skute¢nym a potencidlnim produktem. Jde o dopad cyklické nezaméstnanosti,
nikoliv pfirozené miry nezaméstnanosti, jejiz existence je mimo jiné spojena s efektivni alokaci

prace.

V souvislosti se ztratou produkce byl odvozen tzv. Okun(v zédkon. Ten vychazi z nasledujici tvahy:
je-li skute¢nd mira nezaméstnanosti na prirozené mire, pak Y = Y*, resp. Y/Y* = 1. Je-li skutecna
nezaméstnanost vyssi (u > u*), ekonomika nevyuzivd své potencidlni moznosti a Y klesa pod Y*.

Vykyvy Y/Y* tedy souvisi s rozdilem (u* - u).
Rovnice Okunova zakona je nasledujici:

Y/Y*=1+0,02 (u*- u).

13 MACE, M. Makroekonomie v kostce. 2007. str. 145
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Koeficient 0,02 ndm vyjadruje zakladni myslenku Okunova zakona a to Ze rdst miry nezaméstnanosti

unad u* o 1% jespojen s poklesem produktu v ekonomice Y pod Y* 0 2 %.

Ekonomickym dopadem je také sniZeni, pfipadné ztrata kvalifikace pracovniku (lidského kapitalu) —

pricemz je potfeba mit na zfeteli, Ze jde o jeden ze zdroji ekonomického rastu.
Socialni dopady
Mezi socidlni dopady nezaméstnanosti patfi zejména (Helisek).

a) psychické zatizeni vyvolané nezaméstnanosti (vyplyvajici jednak ze ztraty pracovniho ptijmu,
jednak z naruseni dosavadnich spolecenskych vztahd) a s nim souvisejici rlist nemocnosti,
rozpady rodin apod.,

b) dalsim socidlnim dopadem nezaméstnanosti je destrukce etickych hodnot a s ni spojené pa-
tologické jevy jako kriminalita, alkoholismus, narkomanie, prostituce apod.,

c) socidlni problémy vyvolané nezaméstnanosti vedou ¢asto k radikalizaci postizenych skupin,
coz muze mit politické dopady nebo i extrémni nasledky jako rasové nebo xenofobné moti-

vované nepokoje.

Socialni dopady jsou zvlast tizivé v pripadé dlouhodobé nezaméstnanosti. Jeji zadvaznost vyplyva
jednak z kumulace vySe uvedenych dopadu v ¢ase, jednak z toho, Ze béhem nékolika mésicli presta-

vaji byt poskytovany (nebo se snizuji) podpory v nezaméstnanosti, vyCerpaji se Uspory atd.

Nezaméstnanost patii k zakladnim projevim poruch vyvoje narodniho hospodarstvi.
Zpravidla je spojena s poklesem ekonomiky jako celku anebo byva projevem zmény
jeji struktury. RozliSujeme nékolik typd nezaméstnanosti — frikéni, strukturalni a cyk-
lickou a také dobrovolnou a nedobrovolnou. JelikoZz nezaméstnanost zpUsobuje za-
vazné ekonomické i socialni problémy, pristupuje vlada k vyuzivani rliznych nastroja

k FeSeni nezaméstnanosti. Jedna se o pasivni nebo aktivni politiku zaméstnanosti.

Definujte nezaméstnanost a vysvétlete zplUsoby jejiho méreni.
Jakymi prostfedky bojuje vlada proti nezaméstnanosti?

Na prikladu vysvétlete jednotlivé typy nezaméstnanosti.

Hw b=

Co ndm fika Okundv zakon?
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Kapitola 9

Poruchy
makroekonomické
rovnovahy - inflace

Po prostudovani kapitoly budete umét:

definovat inflaci,

objasnit zpUsob jejiho méreni,
charakterizovat miru inflace,
rozliSovat jednotlivé formy inflace.....

Klicova slova:

Inflace, zjevna, potlacend, skrytd inflace, poptavkova a nabidkova inflace, inflace
mirnd a padiva, mira inflace.
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9.1 Inflace a jeji méreni

Problematika inflace a cenové hladiny je vedle nezaméstnanosti dalSim z klicovych makroekonomic-
kych jevd, ktery zajima nejen odborniky z fad ekonomd, ale i soukromé podnikatelské nebo spotre-

bitelské subjekty.

Pro definovani a dalsi zkoumani inflace je vychozi skute¢nosti rovnice smény a z ni odvozena velikost
cenové hladiny. Cenova hladina je celkova uroven cen vyrobkid a sluzeb, které se v hospodarstvi
prodavaji a nakupuji. Jde o primérnou Uroven cen urcitého souboru statk(l v béZzném obdobi ve
srovnani s cenami urcitého vybraného zakladniho obdobi. Méfenim cenové hladiny se zjistuji jeji

pohyby — vzrlist nebo pokles.

Vzrist cenové hladiny v ¢ase, snizovani koupéschopnosti penéz je oznaovan pojmem inflace. Zpra-
vidla inflaci chapeme jako rlst cen, avsak v plvodnim a ¢asto odborniky uvddéném vyznamu se

jednd o snizeni kupni sily penéz z divodu zvyseni jejich zasoby v ekonomice.

Rlst cenové hladiny Ize zméfit prostfednictvim ukazatele nazyvaného mira inflace, kterd se méri
pomoci cenovych indexud. Mira inflace je dlleZitou praktickou informaci, nebot se vyuziva napf. pro
Ucely valorizace mezd, dichod( a socialnich pfijmu, v souvislosti s ndjemnimi a dalSimi smlouvami
obsahujicimi financéni plnéni v delSim obdobi apod.

cenova hladina (rok t) — cenova hladina (rok t — 1)

Mira i _ - 1009
ira inflace (rok t) cenova hladina (rokt — 1) 00%

Nejznaméjsi ukazatele potfebné pro méreniinflace jsou tzv. cenové indexy. Jsou to vazené praméry
cen vybranych druh( statkd a sluzeb. To znamen3, Ze je stanoven urcity spotifebni kos$ statk( a slu-

Zeb, u néhoz se poméruje uroven cen.
K vyjadreni vSeobecné cenové hladiny se uziva:

1. Index spotiebitelskych cen (CPl) — slouzi k zachyceni dopadl zmén cenové hladiny na domac-
nosti a jejich Zivotni naklady. CPI predstavuje vyjadireni cenové hladiny jako priimérné urovné
cen souboru (kose) spotiebnich vyrobki a sluzeb, spotfebovavanych primérnou domacnosti.
Kazdy spotrebitelsky produkt ma v uvedeném kosi svou vahu, urcenou podilem vydaji domac-
nosti v dané ekonomice na dany produkt. Obsah spotfebitelského kose, tj. produkty v tomto
kosi a jejich prisluiné vahy, jsou uréeny statistickym ufadem (CSU, Eurostat) a méni se v ¢ase,
s tim, jak se méni slozeni skladby produktl spotifebovavanych domacnostmi.

2. Index cen vyrobcu (PPI) — byva specifikovan pro rlizna odvétvi a obory, jako index cen pramys-
lovych vyrobcu. Jednotlivé kose obsahuji prislusné vyrobky a sluzby (suroviny, polotovary). Jako
u indexu spotrebitelskych cen se vyuZiva fixnich vah, a to dle struktury trzeb. VSeobecné se
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uznava, Ze vyvoj PPl signalizuje nadchdzejici zmény v CPI. V Ceské republice se miizeme setkat
s Indexem cen zemédélskych vyrobcd, indexem cen pridmyslovych vyrobc(l a indexem cen sta-
vebnich praci.
3. deflator HDP (HNP) — koSem jsou v tomto pfipadé vSechny statky, obsazené v daném ukazateli
produktu a vahami je podil daného statku v produktu.
HDP v béinych cenach

A — . 0
deflator HDP = o h Zakladniho obdobi 00%

Rozdil mezi CPI a deflatorem HDP spociva v tom, Ze v deflatoru HDP je zahrnuta mnohem Sirsi sku-
pina statk(l a kazdy rok se méni, zatimco CPI z(stdva stejny. CPl navic zahrnuje i ceny importovanych

statk(ll, kdezto deflator jen ceny statkd vyrabénych v dané ekonomice.

Opacny pohyb cenové hladiny oproti inflaci, tedy absolutni pokles celkové cenové hladiny v ekono-
mice, nazyvame deflaci. Tento jev se stejné jako inflace méfiindexem spotiebitelskych cen (viz nize).
Inflace je naprosto béZnym priivodnim jevem soucasnych trznich a smiSenych ekonomik, avsak k de-
flaci dochazi velmi zfidka. Pokud ekonomika vykazuje deflaci, vétSinou se jedna ve vyspélych ekono-
mikach o kratkodoby jev, ktery nemusi okamzité zpisobovat nepfiznivé projevy. Teprve dlouhodoba
deflace znamena pro ekonomiku nepfiznivy vyvoj. PfestoZe spotiebitelé za sluzby a statky plati
méné, nepriznivé plsobi na jejich vyrobce.

Dalsim pojmem v oblasti vyvoje cenové hladiny je pojem dezinflace, ktery je opakem akcelerujici

Tempo inflace se tudiz sniZzuje, ceny statkl a sluZzeb vSak nadale rostou, ale pomaleji. Dochazi-li

v ekonomice k dezinflaci, znamena to, Ze ekonomika ma pomérné pfiznivy ekonomicky vyvoj.

9.2  Formy inflace

Ceny jednotlivych statkl zpravidla rostou rozdilnym tempem (dochazi ke zméné cenovych relaci),
pak hovofime o inflaci nevyrovnané. V opacném pripadé, kdy ceny produktl rostou ve stejnych
proporcich, je inflace vyrovnana, tedy rlst cenové hladiny postihuje vSechny cen ve stejném po-
méru. Podobné je tomu u inflace anticipované, kterd znamena, Ze pribéh inflace je rovnomérny,
ve vyvoji nejsou nahlé vykyvy a jeji vysi Ize predpokladat. Vyrovnana i plné anticipovana inflace slouzi
jako teoreticky model, kdy veskeré ceny rostou kazdy rok stejné. Nikdo neni cenovymi zménami
prekvapen. Potraviny, mzdy, renty — vSechno roste kazdy rok o stejné procento, Urokové sazby jsou
takové, jako by byly ceny stabilni.
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K dalsim typlm inflace patfi inflace oznacdovana jako zjevna, a to tehdy, pokud je ekonomicka ne-
rovnovaha spojena s rlstem cenové hladiny. V situaci, kdy se statni organy snazi brzdit inflaci, ale

nejsou schopny odstranit priciny, se hovofi o potlacené (blokované) inflaci.

Kdyz cenové indexy nevykazuji skutec¢ny rist cenové hladiny, nebo kdyZz ma na inflaci velky podil
stinova ekonomika, jedna se o inflaci skrytou.

Inflace, respektive jeji mira, mize nabyvat rlznych proporci, které znamenaji stupen zavaznosti in-

flace. Z kvantitativniho hlediska lze rozliSovat tti zakladni stupné (zavaznosti) inflace:

mirna (pliziva) inflace (fddové jednocifernd) znamena, Ze ceny rostou pomalu, jsou rela-

tivné stabilni a lidé dvéruji penéziim,

padiva (cvalajici) inflace predstavuje dvou Ci trojciferny rlist cen a pfinasi vazné hospodar-

ské poruchy, zejména na financnich trzich, lidé zac¢inaji hromadit statky,

hyperinflace je extrémni pfipad, kdy tempo rlstu cen je tak obrovské, Ze penize ztraceji

svUj hlavni vyznam a lidé prechdzeji na sménu zbozi za zbozi.

9.3  Priciny a dusledky inflace

Inflace a jeji vznik ma celou radu pficin. Nejcastéji rozdélujeme inflaci:

inflace tazena poptavkou (poptavkova) — ¢im vice spotrebitelé nakupuji a projevuji zajem

o statky a sluzby, tim nuti vyrobce, aby zvySovali jejich ceny,

inflace tlacena naklady (nabidkova) — cenovy rist zplsobuje riist nakladd na produkci, zvy-

Suji se ceny materialu, strojl a zafizeni a mezd).

Inflace taZzend poptavkou se projevuje v ekonomice rlstem cen a kratkodobym rlistem produktu.
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Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 19 Inflace tazend poptdvkou.

Oproti tomu inflace tlacena naklady se v ekonomice projevuje ristem cen a poklesem produktu.

P

!
—

Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 20 Inflace tazena naklady.

Dovoz inflace

V souvislosti s mezinarodnim obchodem muazeme hovofit o dovozu inflace, zplsobené jak na strané

poptavky, tak na strané nabidky. Konkrétné pfic¢inou , dovezené inflace” mlze byt:

a) rust cen dovazenych surovin a vstupl na svétovych trzich,
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b) znehodnoceni kursu domaci mény, které prodrazuje dovazené vstupy (zdroj nakladové inflace) a

stimuluje Cisty export a tim i rlist agregatni poptavky (zdroj poptavkové inflace),
c) ménova politika centralni banky.
Setrvacna inflace

Setrvacnou inflaci mUZeme pozorovat v dlouhém obdobi v souvislosti s tzv. inflacnimi ocekavanimi.
Ocekdavani rustu cen, vyvolané inflaci v pfedchozim obdobi, se projevuji v ristu naklad( a to nasle-

dovné:

pracovnici o¢ekavaji urcity rlst cen a tato ocekavani promitaji do svych pozadavkl na rust

nominalnich mezd

krivka SAS se tak dlouhodobé posunuje neustale nahoru a rist cen se udrzuje inflacnimi

ocekavanimi.

Zdroj: Pavelka, 2006.

Obr. 21 Setrvacnd inflace.

Rast nakladd na jedné strané je soucasné doprovdazen ristem poptavky AD na druhé strané. Z dlou-
hodobého hlediska je jedinym redlnym dopadem rostouci cenova hladina (trvald inflace) pfi rela-

tivné stabilnim redlném produktu na Urovni Y*.

Koncept inflacnich o¢ekavani byl do ekonomické teorie zabudovan monetaristy.



MAKROEKONOMIE 92

9.4  Ekonomicke a socialni dopady
inflace

Existuje-li v ekonomice inflace, zpravidla urcitym zplsobem ovliviiuje ekonomické subjekty. V sou-
vislosti s rostouci mirou inflace miZeme pozorovat néasledujici dopady a vlivy na ekonomiku a eko-

nomické subjekty:

1) Vlivinflace na redlné dichody
2) Vlivinflace na realnou hodnotu bohatstvi
3) Dodatecné naklady

4) Vliv inflace na ekonomickou aktivitu
Vliv inflace na realné dlichody

Inflace povede k prerozdéleni redlnych dlichod( za predpokladu, Ze cenova hladina a nominalni di-
chody rostou rozdilnym tempem. Pokud se skutec¢na mira inflace shoduje s o¢ekdavanou mirou in-
flace, redlné mzdy a jejich podil na redlném HDP zlstanou stabilni. Bude-li skutec¢na mira inflace
vysSi nez oekdvana mira inflace (a tim i vySSi nez nardst nomindlnich mezd), rediné mzdy i jejich

podil na redlném HDP poklesnou. Dojde tak k absolutnimu i relativnimu poklesu realnych mezd.

Dalsi dopad inflace na realné dlichody (zejména mzdy) je zplisobem vlivem spojeni inflace se zda-
nénim — jedna se o takzvanou taxflaci. Taxflace se projevuje v ekonomice s progresivnim zdanénim
dlchodd. S ristem nomindlnich mezd, ktery je spojen s rlistem cenové hladiny, se pfijemci mezd

dostavaji do vyssi didchodové skupiny s vyssi mirou zdanéni (progresivni dané).

S rlistem miry inflace dochazi rovnéz k poklesu redlné hodnoty socialnich davek vyplacenych napft.

dlchodclim a socidlné slabym skupinam.
Vliv inflace na redlnou hodnotu bohatstvi

Pokud redlna urokova sazba dosdhne zaporné hodnoty (mira inflace je vyssi nez nomindlni Urokova
sazba), dojde k prerozdéleni dfive vytvofeného bohatstvi. Véritel ziska nazpét (i pres nomindlni

zhodnoceni Uspor) nizsi kupni silu, nez jakou zapuijcil.

Vysoka mira inflace tedy snizuje hodnotu puajcky, napfiklad hypotecniho Uvéru. Dluznici tak splaceji

redlné nizsi hodnotu nez jakou si zapUjcili.

Naopak inflaci nejsou znehodnoceny vécné formy bohatstvi, mezi které patii napriklad nemovitosti

¢i umélecka dila.
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Dodatecné naklady
Jedna se o nasledujici typy nakladu:

1) naklady spojené s fizenim struktury aktiv - minimalizace drzby hotovosti a nizko Urocenych Ci

neurocenych béznych uctd,

2) naklady oznacované jako "menu costs" ("ndklady na zménu jidelniho listku"), tj. ndklady spojené

se zménou cenik(, sefizovani prodejnich automat( apod.
Vliv inflace na ekonomickou aktivitu

Inflace vytvari nejisté prostiedi pro ekonomickou aktivitu — dochdzi k neustdlym vykyvim realnych

dlchodi a k inflaénimu prerozdélovani bohatstvi. Inflace tak maze vést k

1) posileni spotifebnich vydajl na ukor uspor.

2) nejistota v oblasti investic a investi¢nich plana.

K zdvainym porucham rovnovazného hospodafstvi patfi inflace, ktera se dotyka jak
podnikatell a dalSich ekonomicky ¢innych subjekt(l, tak spottebitelll a domacnosti.
K inflaci dochazi, roste-li cenova hladina zvySovanim penézni nabidky, ¢imz se snizuje
koupé&schopnost penéz. Uroveri cenové hladiny Ize méFit cenovymi indexy, jejichZ po-
moci lze stanovit miru inflace. Podle jeji vySe se rozlisuji tfi zakladni stupné urcujici

jeji zavaznost, a sice mirnd inflace, padiva inflace ¢i hyperinflace.

Vysvétlete, co to je inflace a jak vznika.
Které zpUsoby méreni inflace znate?

Popiste jednotlivé stupné inflace.

Hwh =

Charakterizujte spotfebni ko$, ktery k méreni inflace vyuziva Cesky statisticky

Urad. Pracujte s webovymi strankami www.czso.cz.
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Kapitola 10

U¢innost hospodarské
politiky

Po prostudovani kapitoly budete umét:
< vyjmenovat zplsoby méfeni Uspésnosti hospodarské politiky statu,

- charakterizovat magicky ¢tyruhelnik,
«  rozliSovat vykonnosti indexy,
< objasnit Phillipsovu kfivku a jeji varianty

Klicova slova:

Magicky ¢tyruhelnik, Phillipsova krivka, ¢asova zpozdéni v hospodarské politice, mak-

roekonomické vykonnostni indexy.
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Uc¢innost hospodarské politiky je spjata s dosazenim pfisluinych cild, co? Ize ilustrovat na tzv. ma-
gickém c¢tyf(n)dhelniku. PFi posuzovani uc¢innosti hospodarské politiky je potfeba mit na zfeteli, Ze
volba konkrétnich nastrojl jednotlivych politik se lisi s ohledem na vyvoj ekonomiky a na zakladé

konkrétnich ekonomickych situaci.

Napf. uéinnost expanzivni nebo restriktivni monetarni politiky se projevi na zméné nasledujicich
ekonomickych indikator(: nabidka penéz, mnoZstvi auvérd, urokové sazby, investi¢ni vydaje, agre-
gatni poptavka a v konecné fazi i cenova stabilita, zména redlného produktu a zména miry zamést-

nanosti.

V pripadé fiskalni politiky jsou jeji ucinky rGzné v zavislosti na jejich kratkodobém ¢i dlouhodobém
plsobeni. U¢inkem maze byt napiiklad ekonomicky riist a snizeni miry nezaméstnanosti, zmirnéni

dopad( inflacnich tendenci ¢i utlumeni vykyvl hospodarského cyklu.

Nastroje dichodové politiky maji vliv na cenovou stabilitu, tzn. vyvoj cen ekonomickych statkd, na

ceny vyrobnich faktor( a také na vysi zisk( firem.

Provadénd obchodni a zahrani¢ni politika ovliviiuje stav platebni bilance, stabilizuje ¢i destabilizuje
ekonomicky vyvoj v zemi, nabidku zboZi v domaci ekonomice, ale také domaci poptavku, nabidku

penéz a Urokovou miru, jakoz i zménu sménného kurzu, zméné objemu vyvozu a dovozu zboZi atd.

Z uvedeného vyplyva, Ze ucinnost hospodarské politiky je zavisla predevsim na typu a kombinaci

jednotlivych nastroju, které jsou v praxi vyuzivany, tj. na tzv nastrojovém mixu.

101 Magicke n-uhelniky

Praktickd hospodarskd politika je pomérné slozitym komplexem velké skaly otazek a problému
a snahy o jejich reseni. Cile hospodarské politiky mohou byt v rizném vzajemném vztahu — v hori-
zontalni roviné od vztahu komplementarity pres neutralni vztah az ke vztahu negace a konfliktnosti.
Pro hospodarsko-politické rozhodovani je velice dulezZity vertikalni pohled tzn., zajimaji nas vztahy
nadrizenosti a podfizenosti. V prvni radé je tfeba stanoveni cill a neméné dulezité je znat jejich

poradi, jejich hierarchii, a védét, jaky vyznam ma kterd oblast pro danou ekonomiku.

Ucinnost hospodaiské politiky se spjata s dosazenim pFisludnych cild, v konkrétnim tradi¢nim pojeti

se jedna o dosaZeni nasledujicich 4 zakladnich cila:

1. ekonomického ristu

2. nizké nezaméstnanosti (vysoké zaméstnanosti)
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3. nizké a stabilni inflace a

4. vnéjsi ekonomické rovnovahy.

Tyto 4 zakladni cile tvofi 4 hlavni vrcholy tzv. magického ¢tyfuhelniku hospodarsko-politickych cild.
Jedna se o jednoduché a velmi prehledné zndazornéni, které velmi abstraktné zachycuje zakladni
ekonomické cile. Je zfejmé, Ze v praxi nelze anebo je velmi obtizné zajistit vSechny tyto cile soucasné.

Dokonce se stava, Ze dosazeni jednoho cile znamena ztratu ¢i omezeni druhého.

Na jednotlivych osach magického ¢tyruhelniku jsou vyneseny zakladni makroekonomické veli¢iny

souvisejici se 4 zakladnimi cili, a to konkrétné:

1) meziro¢ni tempo ristu HDP v % (y),
2) prumérnd rocni mira nezaméstnanosti v procentech (u),
3) primérnd rocni mira inflace v% (n) a

4) podil salda béZného uctu platebni bilance na nominalnim produktu (bu) v %.
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Obr. 22 Magicky ctyfuhelnik.

Skutecné dosaZzené hodnoty se nasledné zaznamenaji do grafu a provede se srovnani tvaru (plochy)
¢tyrahelniku s tvarem (plochou) ziskanym za minulé obdobi. Tak Ize zjisti, zda a v jakém sméru se

ekonomicky vyvoj projevil a jak Uspésna ¢i neldspésna byla realizovana hospodarsko-politickd opat-

feni v zemi.
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Srovndvat se da také plocha skutecnad s plochou idedlniho magického ¢tyfuhelniku, kterou tvofi ctve-
rec, v obrazku je zakreslen pferusovanou ¢arou. V tomto ¢tyfuhelniku jsou zaznamendany optimalni
hodnoty, které by mély byt dosazeny. Jejich vySe vychazi z empirickych dlouhodobych analyz eko-
nomického vyvoje a je nasledujici:

1) meziro¢ni tempo rlstu redlného produktu = 3 %,
2) prdmérnd rocni mira nezaméstnanosti =5 %,
3) prdmérnd rocni mira inflace=2 % a

4) podil salda bézného uctu PB na nominalnim HDP = 0 %.

Zakladni ekonomické cile, jak bylo uvedeno vyse, jsou Etyti, ale mohou se sestrojovat také péti, Sesti
¢i sedmiuhelniky, podle toho, kolik vrcholovych cild zvolime. Z téchto dlivodd se obecné hovofi o

magickém n-uhelniku, jelikoZ pocet cil( je neznamy.

10.2  Dalsi moznosti posouzeni

ucinnosti hospodarske politiky

Kromé magickych n-uhelnik( se k posouzeni hospodarské politiky pouzivaji tzv. makroekonomické

vykonnostni indexy anebo tzv. Phillipsova kfivka.

10.2.1 Phillipsova krivka

Phillipsova krivka je grafické znazornéni ekonomického jevu, ktery vyplyva ze vzdjemného vztahu
dvou poruch makroekonomické rovnovahy, nezaméstnanosti a inflace. Autorem plvodni verze
krivky je ekonom A. W. Phillip z Nového Zélandu, ktery studoval historické idaje o nezaméstnanosti
a vyvoji mezd ve Spojeném kralovstvi v 19. a v poloviné 20. stoleti. Na zdkladé jeho védecké prace
,Vztah mezi nezaméstnanosti a mirou zmény nomindlnich mzdovych sazeb se Spojeném kralovstvi
v letech 1861 — 1957“ tak vznikla pGvodni verze Phillipsovy krivky, tzv. mzdova, kterd nam vyjadruje

vztah mezi vyvojem mzdové inflace a vyvojem nezaméstnanosti.
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Mzdova
inflace %

T— Mira

nezaméstnanosti %

Obr. 23 Mzdova verze Phillipsovy kfivky.

Zobrazena Phillipsova kfivka zachycuje negativni vztah mezi mirou mzdové inflace a mirou neza-

vy

méstnanosti. Cim vy$3i je mira nezaméstnanosti, tim nizéi je mira inflace a naopak.

Vysvétleni tohoto jevu spociva ve vyvoji na trhu prace — pokud je v ekonomice nizkd mira nezamést-
nanosti, mohou si fici zaméstnanci o vyssi mzdu, kterd je podporena vyssi poptavkou po praci. V da-
sledku vyssi poptavky po praci tak mzdy v ekonomice naristaji. Naopak pokud je mira nezaméstna-
nosti vysoka a poptavka po praci nizka, zaméstnanci se spokoji s nizkym ¢i nulovym narlistem mzdy

a preferuji udrzeni si zaméstnani i za cenu nizsi mzdy.

Dale byla ptivodni mzdova Phillipsova krivka rozsitena o celkovy vyvoj inflace. Mezi vyvojem inflace
a nezaméstnanosti miZeme pozorovat substitucni vztah (nepfimo umérny), ktery vsak plati pouze
pro kratké obdobi. Mluvime o tzv. kratkodobé Phillipsové krivce (SPC — Short-run Phillips Curve).
Phillipsova kfivka v tomto pojeti vyjadfuje negativni vztah mezi cenovou inflaci a mirou nezamést-

nanosti.

Cenova LPC

inflace %
SPC

Mira
nezaméstnanosti %

Obr. 24 Cenova verze Phillipsovy kfivky.



MAKROEKONOMIE 100

V dlouhém obdobi se vsak projevuji mzdova ocekavani a setkdvdme se s tzv. setrvacnou inflaci.
Vzroste-li skutecnd mira inflace nad svou setrvacnou nebo ocekavanou Uroven, ekonomické sub-
jekty se zacinaji nové mire inflace pfizplsobovat a ocekdvaji vyssi inflaci. Setrva¢na mira inflace se
pak prizplisobuje této skutecnosti a kratkodobad Phillipsova ktivka se posunuje. Tyto posuny v dlou-
hém obdobi predstavuji dlouhodobou Phillipsovu kfivku (LPC — Long-run Phillips Curve), ktera je
vertikalni. Vertikalni kfivka je na Urovni pfirozené miry nezaméstnanosti, ktera je slucitelna se sta-

bilni mirou inflace.

Na obrazku je znazornéna dlouhodoba Phillipsova kfivka LPC, ktera se nachazi pravé na urovni pfi-

rozené miry nezaméstnanosti a predstavuje vertikalni pfimku. Na ose x méfime miru nezaméstna-

nosti, na ose y miru inflace.
Inflani o¢ekdvani jsou vysvétlena v ndsledujici ¢asti.
Rozsiteni Phillipsovy kfivky o infla¢ni ocekavani

Ekonomové M. Friedman a E. Phelps rozsitili Phillipsovu kfivku o existenci inflacnich o¢ekavani. Po-
ptdvkovy Sok v ekonomice zplsobi snizeni miry nezaméstnanosti (v naSem pfikladu o 3 %) a zvyseni
miry inflace (v nasem prikladu o 2 %). Dosavadni nulova inflacni ocekavani zaméstnancl se zméni,
prizplsobi se rostouci skute¢né mire inflace, kterou si zacnou zaméstnanci zabudovavat do svych
mzdovych poZzadavkd. Rovnovaha na trzich prace (u = w*) a ndvrat k pfirozené mife nezaméstna-

nosti tedy bude spojen s vyssi mirou inflace.

Kratkodoba Phillipsova kfivka se posune z ptivodni SPCi na novou SPCy, s inflaénim ocekavanim ve

vysi 2%.
Cely proces je znazornén na nasledujicim obrdazku.

Cenova LPC

SPC
inflace % ?
SPC1

2% [ N

3% Mira
nezameéstnanosti %

Obr. 25 Phillipsova kfivka s inflacnimi ocekavanimi
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10.2.2 Makroekonomické vykonnosti indexy

Mezi makroekonomické vykonnostni indexy patfi napf. index sklicenosti (mizérie), v némz se scita
mira nezaméstnanosti s mirou inflace. DalSimi jsou index voli¢ské nepopularity nebo index stabili-
zacni politiky. VSechny indexy vSak vykazuji urcité nedostatky. Nemaji totiz schopnost vypovidat
o rozdéleni bohatstvi v dané zemi ¢i rozliSovat mezi rdznymi typy inflace a nemohou ani zachytit

pozitivni zmény na trhu prace, které jsou spojeny s rlstem miry nezaméstnanosti.

Hovofime-li o ucinnosti ¢i Uspésnosti hospodarské politiky, je potfeba zminit také jistd omezeni,
ktera s sebou poufziti nastroji v praxi prinasi. Realizace zaméra hospodarské politiky se totiz ¢asto
stdva obtiznym. Stdva se, Ze rozhodnuti o poufZiti urcitého ndstroje prichazi v dobé, kdy jiz neni ak-
tudlni a nemusi pak plsobit jako napravné opatreni. Jiz bylo zminéno, Ze ekonomika je dynamicky
systém, takZze se v daném okamziku mdZe nachazet jiz v jiném stavu nerovnovahy nez v okamziku
poznani poruchy. V praktickém vykonu monetdrni politiky se setkdvdme se tfemi druhy zpozdéni
(M. Friedman):

pozndvaci zpoZdéni — doba, ktery uplyne od vlastniho vzniku problému k jeho projeveni se

na néjakém méritelném nebo statistickém objektu,

rozhodovacim zpoZdéni — doba potrebna k nalezeni jednotného a pfijatelného nazoru, jak

situaci resit a ktera opatreni monetarni politiky provést,

provddéci zpoZdéni — doba, ktera uplyne od provedeni zmén po jejich napravné plsobeni

Vysledky hospodarské politiky lze zobrazit prostfednictvim tzv. magického n-Uhel-
nika, jehoz vrcholy tvofi zvolené cile, nej¢astéji Ctyti tradicni cile hospodarské politiky.
Cim vice se plocha ¢&tyfthelniku odchyluje od idedlniho Etverce, tim méné Uspédna
byla hospodaFska politika. Vétsina zapadoevropskych statl véetné Ceské republiky
pouziva k ovlivnéni svych ekonomik kombinaci nastrojli monetarni a fiskalni hospo-
darské politiky. Problematiku a vztah cili zachycuje také Phillipsova kfivka, ktera je
nepfimou Umérou mezi mirou nezaméstnanosti a mirou inflace. K posouzeni vykon-
nosti ekonomiky slouzi také makroekonomické vykonnostni indexy. Vykon ekono-
miky a ucinnost hospodarské politiky omezuje rada faktor(i, zejména existence ruz-

nych zpozdéni a vladni selhani.
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1. Kterymi zpUsoby Ize posuzovat vykonnost ekonomiky a jak lze zhodnotit Uspés-

nost vlady pfi prosazovani své hospodarské politiky?

2. Jmenujte nékteré z makroekonomickych ukazatell, které hospodarska politika

nejcastéji bere v uvahu.

3. Na prikladu vysvétlete ¢asova zpozdéni v hospodarské politice.

4. Objasnéte podstatu vladniho selhani.

5. Vysvétlete, co znazornuje Phillipsova kfivka a jak se vyvijela.
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Kapitola 11

Mezinarodni obchod
a smena

Po prostudovani kapitoly budete umét:

definovat mezinarodni obchod,
charakterizovat teorii komparativnich vyhod,
rozliSovat formy protekcionismu,

objasnit podstatu ménového kurzu.

Klicova slova:

Mezindrodni obchod, teorie absolutnich a komparativnich vyhod, vné;jsi obchodni po-
litika, cla, kvoty, ménové kurzy.
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11.1 Mezinarodni obchod

Témér veskeré zemé svétové ekonomiky realizuji mezinarodni ekonomické, ale i politické, kulturni
a dalsi vztahy. Vztahy mezi zemémi probihaji za velmi rdznorodych podminek, stejné jako zemé sa-

motné se nachazeji v rlznych klimatickych, pfirodnich, ekonomickych ¢i politickych podminkach.

Mezindrodni ekonomické vztahy nabyvaji rznych forem. Bud' se jednd o mezinarodni sménu pro-
dukce, kterd souvisi se spotfebou a realizuje se na trzich finalni produkce, zahrnuje mezinarodni
pohyb zboZi a mezinarodni pohyb sluzeb, anebo mezi staty probiha mezinarodni sména vyrobnich
faktort, kterd se tyka procesu vyroby a zahrnujeme sem mezinarodni pohyb kapitalu, mezinarodni

pohyb pracovnich sil a mezinarodni pohyb védecko-technickych poznatka.

Mezinarodni obchod zbozi se zacal rozvijet spolu s mezinarodni délbou préce jiz za feudalismu, avSak
dynamicky rozvoj mezindrodniho obchodu je spjat s kapitalistickym usporadanim spolecnosti, pre-
devsim v dusledku rozsadhlych technologickych zmén. Historie a geografie jsou hlavnimi davody
vzniku vyznamnych odliSnosti stat( (rozdily v politickém usporadani, rlizné kulturni zvyky, konvence,
preference, jazykové bariéry, odliSna drzba vyrobnich faktord a jejich mobilita, odliSnosti v hospo-

darské politice, rozdilnosti mén).

Ddvodem ke vzniku mezindrodniho obchodu byly zejména jiz zminéné odlisnosti vyrobnich podmi-
nek (vybaveni pfirodnimi zdroji, klimatické a geografické podminky, rozdily v kvalité lidskych zdroja
apod.), dale pak rostouci vynosy z rozsahu vyroby (specializace, Uspora nakladu) a rozdily ve spotre-

bitelské poptavce (odlisné preference spotrebiteld).
Davody mezinarodniho obchodu mizeme tedy rozlisit na:

1) Odlisnost vyrobnich podminek - jednotlivé zemé jsou odliSné vybaveny pfirodnimi zdroji, lezi
v odlisnych klimatickych a geografickych podminkach, rozdily v kvalité lidskych zdroju;

2) Klesajici ndklady z velkovyroby (rostouci vynosy z rozsahu) - v riznych zemich jsou ridzné
statky vyrabény s odliSnymi naklady. Pfi specializaci zemé s nizkymi naklady na vyrobu urci-
tého statku dochazi pfi vyrobé ve velkém k Usporam z rozsahu (primérné vyrobni naklady
se zvySovanim objemu vyroby klesaji).

3) Rozdily ve spotrebitelském vkusu - obyvatelé rGznych statl maji odlisSné preference ve spo-

trebé.

V praxi tyto dlivody predstavuji skutecnost, Ze nékteré zemé maji monopol urcitych podminek (pfi-
rodnich, klimatickych). Nékteré druhy ovoce a dalSich plodin rostou jen v urcitych oblastech, nékteré

drahé suroviny nejsou na svété rovhomérné rozdéleny (ropa, zlato atd.). Kromé podminek jde pak
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o konkrétni nezaménitelné vyrobky a z nich vyplyvajici preference (karlovarsky porceldn, skotska

whisky, rusky kaviar).

Z uvedeného vyplyva, Ze jednotlivé zemé disponuji uréitymi ekonomickymi vyhodami, které vedou

k mezinarodnimu obchodu.

Mezindrodni obchod muZe nabyvat téchto podob:
bilaterdlni (dvojstranny) — obchod mezi dvéma zemémi,
trilateralni (trojstranny) — vzajemny obchod mezi tfemi zemémi,
multilateralni (mnohostranny) — obchod mezi velkym poctem zemi.

Mezindrodni obchod — vyvoz a dovoz zboZi mezi jednotlivymi zemémi je historicky prvotni a zakladni
formou mezinarodnich ekonomickych vztahl. Vede k propojovani jednotlivych narodnich ekonomik
a tim i k jejich rostouci vzajemné zavislosti. Zaroven vsak pro tyto zemé a svét znamena vyznamny

prvek ekonomického rlistu a rozvoje svétové ekonomiky.
Z hlediska mezinarodniho obchodu predstavuje dllezZity prvek rovnéz tzv. parita kupnich sil.

PPP parita kupni sily (Purchasing Power Parity) — ,,v nejjednodussi verzi PPP predstavuje pomér cen
v narodnich méndch za stejné vyrobky a sluzby v riznych zemich. Naptiklad pokud stejny vyrobek
stoji ve Francii 10 euro a v Ceské republice 200 ¢eskych korun, pak PPP pro tento vyrobek mezi
Francii a Ceskou republikou je 0,05 eura k ¢eské koruné (0,05 = 10/200). To znamend, Ze za kazdou
korunu obdrzi kupujici v Ceské republice stejné mnozstvi tohoto vyrobku, které by obdrzel za 0,05
eura ve Francii. Parity kupni sily se vSak v ECP neporovnavaji mezi zemémi pouze bilateralné, ale

kone&né parity jsou vysledkem multilaterdlniho srovnani.“ (CSU, 2018).
Parita kupnich sil mlzZe byt rozliSena nasledovné:

1) Zakon jediné ceny - Ceny identického zbozi jsou stejné bez ohledu na misto prodeje.

2) Absolutni verze parity kupnich sil - Nominalni ménovy kurz je dan podilem cenovych hladin
ve dvou zemich.

3) Relativni verze parity kupnich sil - Zména nomindlniho ménového kurzu je dana diferencia-

lem mér inflaci ve dvou zemich.

11.1.1 Teorie absolutnich vyhod

Teorie absolutnich vyhod je zaloZena na schopnosti jedné zemé vyrabét urcité zbozi efektivnéji (lev-

néji), nez zemeé druhé. Kazda zemeé se specializuje na zbozi, které vyrabi nejefektivnéji, tzn. s nizSimi
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naklady a vyssi produktivitou prace. Vysledkem specializace je rist celkového produktu. Pro ostatni
zemé je vyhodnéjsi produkty dovazZet neZ je doma vyrabét méné efektivné, s vysokou spotiebou

domacich vyrobnich zdroja.

Na zdkladé absolutni vyhody dnes vyrabi jen maloktery stat, mnohem vyznamnéjsi je vyhoda kom-

parativni.

11.1.2 Teorie komparativnich vyhod

Pfinosem pro ekonomickou teorii byl zakon komparativnich vyhod, kterym predstavitel klasické po-
litické ekonomie David Ricardo (1772 — 1823) rozvinul klasickou teorii mezinarodniho obchodu. Te-
orie komparativnich vyhod tvrdi, Ze kazda zemé se specializuje na vyrobu a vyvoz téch statkd, které
muzZe vyrabét s relativné nizsSimi naklady (kde je vyroba relativné efektivnéjsi nez v jiné zemi), nao-
pak kazda zemé bude dovaiet ty statky, které vyrabi s relativné vy$simi naklady (kde je relativné
méné efektivni nez jiné zemé). Ekonomické dlvody pro mezinarodni obchod existuji i tehdy, ma-li
jedna zemé absolutni vyhodu pfi vyrobé obou statk( (vSech), jestlize se obé zemé specializuji na

vyrobu toho statku, ktery je pro ni relativné levnéjsi.

Komparativni vyhoda znamend, Ze specializace a ruist celkového produktu jednotlivych zemi

jsou mozné, i kdyz jedna zemé vyrabi efektivnéji veskeré zbozi.

Tento zakon tedy dokazoval vyhodnost vzajemného obchodu i v situaci, kdy zemé A vyrdbi vSechny
druhy zbozi s nizSimi (pracovnimi) nadklady nez zemé B. Ricardo vysvétlil, Ze specializace zemé A na
vyrobu zboZi s relativné vétsi — komparativni — vyhodou a specializace zemé B na vyrobu zbozi s re-
lativné mensi nevyhodou povede k efektivnéjsi alokaci zdrojl v obou zemich a tim i k vyssi celkové
produkci. Zakon komparativnich vyhod byl vyznamnym Ricardovym pfispévkem k prosazeni mys-
lenky svobodného obchodu, nebot ukazal mnohem vétsi vyhody mezinarodni délby prace, nez jaké

vyplyvaly ze Smithova principu absolutni vyhody.

Pro zemé, které dosahuji absolutnich vyhod, je vyhodné prenechat vyrobu nékterych vyrobku jinym
zemim, aby mohly také néco vyvazet a ziskavat tak devizy, protoze jinak by ji nemohly za jejich ex-
port platit. Tim je naplnéna komparativni (srovnavaci) vyhoda a dochazi k zapojeni i ekonomicky

méné rozvinutych zemi do mezinarodniho obchodu.
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1.2  Zahranicne obchodni politika
statu a protekcionismus

Zahrani¢né obchodni (vnéjsi) politika statu je praktickou disciplinou hospodarské politiky statu,
ktera slouzi ekonomickym subjektiim prostfednictvim tvorby institucionalnich podminek pro reali-

zaci obchodu mezi rliznymi zemémi.

Zahrani¢né obchodni politika tak pfimo plsobi na rozsah zahrani¢niho obchodu a ovliviiuje jeho
uroven. MOzZeme pozorovat souvislost mezi mirou zavislosti jednotlivych zemi na zahrani¢nim ob-

chodu a potfebou ¢i nutnosti vytvaret kvalitni zahrani¢né obchodni politiku.

Ceska republika ma vyhodnou geografickou polohu uprostied Evropy a pomérné rozvinutou pri-
myslovou vyrobu. Zaroven vsak disponuje nedostateénym mnozstvim surovin a nerostnych zdroju,

a proto je zfejmé, Ze zahrani¢ni obchod je hlavnim zdrojem jejiho ekonomického ristu.

Nastroji vnéjsi obchodni politiky jsou kvéty, cla, intervence na devizovych trzich a dalsi, zejména
smluvni nastroje. Pomoci téchto ndstrojl stat ovliviiuje stav platebni bilance a vysi ménovych kurz(

a v kone¢ném duisledku také plsobi na cenovou stabilitu Urover zaméstnanosti.

V soucasnych otevienych ekonomikach jsou nejéastéji vyuzivany smluvni nastroje (obchodni a pla-
tebni smlouvy a dohody), které plati zejména mezi zemémi, které jsou ¢lenskymi staty urcitého in-
tegracniho uskupeni. V{ci tzv. ,tretim“ nec¢lenskym zemim je uplatfiovana zpravidla spole¢nd zahra-

nié¢né obchodni politika, ktera je zaloZena vice na tradiénich nastrojich.

Proti otevienosti ekonomiky vUci svétu stoji tzv. protekcionismus, ktery zahrnuje jakékoli opatreni
pfijaté danou zemi k ochrané domadcich odvétvi pred dovozy (nejcastéji clo nebo kvdta uvalend na
dovozy). PouZiva se autonomnich nastroji vnéjsi hospodarské politiky statu, jejichz vyznam vsak

s rozvojem mezinarodni délby prace klesa a roste vyznam ndstroji smluvnich.
K protekcionistickym nastrojam patfi zejména:
clo — tarifni nastroj hospodarské politiky statu, nedanovy poplatek z dovozu,

mimocelni bariéry (mnozstevni dovozni kvéty, pozadavky na technické, jakostni, hygienické

nebo zdravotni podminky dovozu).

Politiku protekcionismu staty uskutecnuji za t¢elem naplnéni riznych ekonomickych cild. Témito cili

mohou byt napfr.:

podpora vysoké zaméstnanosti,
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odstranéni strukturalnich problém0 (obava z Uzké specializace, péce o rozvoj novych od-

vétvi apod.),

Mimoto mohou zemé pfistupovat k protekcionismu z jinych nez ekonomickych ddvod(, napf. snaha

o zachovani narodnich tradic, vojenské zajmy apod.

Hlavnim dlivodem pro poZivani uvedenych forem protekcionismu je ochrana domacich vyrobcu

a snaha o vyrovnanost platebni bilance anebo politicky zdGvodnéné embargo.

1.3  Problematika ménovych kurzu

Pro mezinarodni obchod je vyznamnym pojmem ménovy kurz. Je to vzajemny pomér mezi hodno-
tami rdznych penéznich jednotek neboli pomér, v jakém se rlizné mény mezi sebou sménuji. Vznik
mozné pouZivat pouze jedné ménové jednotky jedné zemé. Ménovy kurz je uréen na ménovém trhu

bodem, v némz se nabidka dané mény stretla s poptavkou po dané méné.

Ménové kursy mohou byt regulovany centralni bankou, zejména prostfednictvim tzv. kursovych in-
tervenci. Jednd se o nakup nebo prodej zahrani¢nich mén centrdlni bankou za domaci ménu tak, aby

cena domdci mény (tj. jeji kurs) dosahovala centrdlni bankou poZadované urovné.
Systémy ménovych kurzi
Kursy neregulované

1) Volné pohyblivé (plovouci) ménové kursy, tzv. Cisty floating - ménovy kurs je utvaren na-
bidkou a poptavkou, aniz by do tohoto procesu zasahovaly pfislusné autority.

2) Systém tzv. zlatého standardu - v obdobi, které skoncilo mezi dvéma svétovymi valkami.
Systém se v mezindrodnich vztazich vyznacoval sménitelnosti narodnich mén za zlato (podle
Uredné stanoveného zlatého obsahu), nebo sménitelnosti za ndarodni ménu sménitelnou za
zlato (tzv. zlatou devizu), volnym mezindrodnim pohybem zlata, poméry mén vyplyvaly ze

zlatych obsahd (tzv. zlata parita).
Kursy regulované

Kursové intervence maiji pfimy dopad na vyvoj ménového kursu. RozliSujeme nésledujici formy in-

tervenovanych kursu:

1) Kursy relativné fixni - velmi malé vykyvy okolo Uredné stanoveného oficidlniho centralniho kursu.
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Centrdlni kurs maze byt vyjadren pfimo fixnim vztahem dané mény k ostatnim ménam, nebo muze
byt propocitavan prostfednictvim koSe vybranych mén, vici kterym je urcen fixni kurs dané mény k
vychozimu datu. Zména uvedenych oficidlnich kurs(i byvd oznacovéna jako devalvace (v pripadé

znehodnoceni kursu dané narodni mény), nebo revalvace (v pfipadé zhodnoceni).

2) Stanovena oscilace kursu okolo centrdini Grovné v pifedem vymezeném pdsmu - centralni banky

sv s

v tomto pripadé za¢nou intervenovat v situaci, kdy se kurs blizi povolené hranici.

3) Tzv. fizeny, necisty floating - centralni banky intervenuji kursy, aby zmirnily vykyvy, které jsou
podle jejich uvazeni nadmérné. Centralni banka v tomto pfipadé nema stanovenou centralni droven

kursu.
Jaky je rozdil mezi pevnym a plovoucim ménovym kurzem? (CNB, 2018)

Pevny Ci také fixni ménovy kurz znaci pevné stanoveny nominalni ménovy kurz vici jiné méné ¢i kosi
cizich mén. Naproti tomu plovouci ménovy kurz je uren na devizovych trzich v zavislosti na po-

ptavce a nabidce, a obecné u néj tedy dochazi k neustdlym pohyblm.
Rezim pevného kurzu:

1) snizuje transakéni naklady plynouci z kurzové nejistoty, coz muze plsobit jako jedna z pre-
kazek mezinarodniho obchodu a investic, a poskytuje divéryhodnou kotvu pro nizkoinflaéni
monetarni politiku.

2) dochazi ke ztraté autonomni ménové politiky, protoze centralni banka musi svymi devizo-

vymi intervencemi kurz neustale udrzovat na oficidlné stanovené urovni.

Velkou vyhodou plovouciho kurzu je pravé nezavisla ménova politika. Pokud se domaci ekonomika
nachdzi v recesi, je to pravé nezdvisld ménova politika, jez umozni centralni bance povzbudit po-
ptavku, a tim "vyhlazovat' hospodarsky cyklus, tzn. snizovat dopad hospodarskych Sok na domaci

produkt a zaméstnanost.

Oba typy kurzovych rezim( maji obecné svd pro a proti a vhodnost toho ¢i onoho rezimu se pro
razné zemé lisi v zavislosti na konkrétnich podminkdch. V praxi existuje celd fada kurzovych rezimQ,
jez se nachazeji mezi témito dvéma extrémnimi variantami, a tak poskytuji uréity kompromis mezi

stabilitou a flexibilitou.

V Ceské republice byl do poéatku roku 1996 kurs zafixovan viici kosi mén, poté byl prakticky uvol-
nén vyraznym rozsifenim fluktuacniho pasma a nyni se ¢eska ekonomika nachazi v rezimu tzv.
fizeného plovouciho kurzu, tedy Ze kurs je plovouci, ale Ceska narodni banka miize pfistoupit k

intervencim, aby zabranila jeho extrémnim vykyvam.
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Aktudlni meénovy kurs najdete na webovych strankdch Ceské narodni banky zde:

http://www.cnb.cz/cs/index.html.

Mezindrodni obchod patfi k nejdllezitéjSim pojmim ve svétové ekonomice. Priciny

vzniku mezindrodniho obchodu byly rGzné, nejcastéji jsou spojovany s nutnosti

vzniku trhu, sménou a specializaci. Mezinarodni obchod je realizovan v rdmci mezi-

narodnich ekonomickych vztah, které nabyvaji riznych forem. Jde zejména o po-

hyby zboZi, sluzeb, ale i vyrobnich faktor(, zejména kapitalu a pracovnich sil. Naproti

tomu existuje protekcionismus, jehoz formami lIze toku zbozi a sluzeb pres hranice

statd zabranit. S otdzkou mezinarodniho obchodu téz souvisi problematika ménovych

kurzd, jejich stanoveni, vypoctu a pouzivani.

1. Popiste nutnost vzniku mezinarodniho obchodu.

Jaké tendence ve vyvoji mezinarodniho obchodu sledujeme?

Objasnéte podstatu teorie komparativnich vyhod a uvedte jeji vyznam pro vyvoj

ekonomie.

4. Coznamena pojem ,parita kupnich sil“? Vysvétlete, jak ji rozliSujeme.

5. Jaké znéte systémy ménovych kursd? Jaky systém je pouzivan v Ceské republice?
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Kapitola 12

Platebni bilance

Po prostudovani kapitoly budete umét:

charakterizovat co je to platebni bilance,

popsat jeji jednotlivé slozky,

odvodit z platebni bilance vyvoj situace v oblasti zahrani¢niho obchodu,
charakterizovat ekonomickou situaci zemé ve vztahu k zahranici.

Klicova slova:

Platebni bilance, béZzny ucet, finan¢ni ucet, zahranic¢ni dluh.
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12.1

Platebni bilance

Platebni bilance

Platebni bilance je systematicky zapis veSkerych ekonomickych transakci mezi rezidenty a nereazi-

denty sledované zemé za urcité ¢asové obdobi.

Mezindrodni pohyb statk(, sluZzeb vyrobnich faktort a pohleddvek a zavazk( (kapitalu) je zachycen

v platebni bilanci dané zemé. Pro potfeby obecné ekonomické teorie vystacime se zjednodusenou

definici, podle které platebni bilance vyjadfuje ekonomické transakce subjektli dané zemé (rezi-

dent() se zahrani¢im béhem urcitého obdobi.

Horizontalni struktura

Pojeti struktury platebni bilance v rGznych zemich a institucich neni jednotné. Nejpouzivanéjsi je

pfistup podle Mezinarodniho ménového fondu (MMF), ve kterém je platebni bilance rozdélena do

nasledujicich ¢asti:

1) BéZny ucet, vyjadiuje pohyb:

2)

3)

a.
b.

vyrobku - oznacovano téz jako bilance zbozi nebo obchodni bilance,

sluzeb - zejména doprava, tranzitni poplatky, pfijmy z turistického ruchu, stavebni a
montazni prace, platby za licence, patenty apod.).

dichodt z vyrobnich faktorl — pracovni dlichody napf. zahranic¢nich sezénnich pra-
covnikd, zisky, dividendy, uroky aj.,

béinych transferovych plateb (pfevodt) - socialni transfery, prevody pracovnich pfi-

jma cizincl - rezidentq, prispévky mezindrodnim organizacim apod.,

Kapitdlovy ucet, zachycujici kapitalové transfery, jako napf. odpusténi pohledavek, prevody

akcii apod.,

Financni ucet, vyjadtujici vyvoj pohleddvek a zavazk( rezidentl dané ekonomiky vici zahra-

ni¢i. MUze byt rozclenén napf. na

a.

ptimé zahranicni investice (FDI, jde o investice ve smyslu financnich aktiv), tj. podil
na zakladnim kapitalu podniku, ktery umoznuje efektivni vliv na fizeni tohoto pod-
niku, jakozZ i ostatni kapitalové transakce mezi podnikem - pfimou investici a pfimym
investorem (zejména reinvestované vynosy a dale Gvéry),

portfoliové investice, zahrnujici obligace a nizké kapitalové ucasti,

ostatni investice dlouhodobé a kratkodobé, tj. pohyb pohledavek a zavazk(, zalo-
Zeny napft. na platbach za statky a sluzby vyrobnich faktor(, na poskytovani a splaceni
uvérd (pokud nejsou zahrnuty vyse) véetné mezibankovnich Gvér(, na arbitrazovych

transakcich s cilem zisku z Urokovych nebo kursovych rozdill aj.,
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4) rezervy, vyjadfujici vyvoj aktiv v dispozici centrdIni banky, a to zejména zahrani¢nich narod-
nich mén, zlata, ECU, resp. novéji euro, SDR aj.,

5) chyby a opomenuti: vyjadiuji rozdil mezi vysledkem béZného, kapitalového a finan¢niho
Uctu na strané jedné a zménou rezerv na strané druhé, ktery je zplisoben napr.

a. nedokonalostmi v provadéné evidenci zminénych tokd,

b. metodickymi problémy, napft. zjiStovanim Gdajd z rliznych zdroji — celnich a bankov-
nich statistik, odhady nékterych polozek, napt. pfijmu z cestovniho ruchu, pouziva-
nymi kursovymi prepocty apod.,

c. tim, Ze do evidence nejsou zahrnuty legdlni transakce v rdmci tzv. malého ptihranic-
niho pohybu osob,

d. nelegalnimi transakcemi i jinymi pfi¢inami.
Tato polozka umozniuje ucetni rovnost kreditnich a debetnich souctu.
Vertikalni struktura
Kazda transakce je v platebni bilanci zachycena dvakrat, a to s nasledujicim pravidlem:

1) kreditni polozky (znaménko+):
a. export statka,
b. pfilivdichod( a transferd,
c. import kapitalu:
i. zvySeni zavazk( (jako pfriliv FDI, pfijaté uvéry a vklady, prodej obligaci apod.),
ii. snizeni pohledavek (napf. pfijaté splatky uvér(, pokles depozit rezidentl v za-
hranic¢i apod.),
2) debetni polozky (znaménko - ):
a. import statkq,
b. odlivdichodl a transferd,
c. export kapitalu:
i. zvySeni pohledavek (napt. tvorba FDI v zahranici, poskytnuté Gvéry, rist ban-
kovnich vklad(i v zahranici, nakup obligaci apod.),
ii. snizeni zavazkl (napf. splaceni uvér(, pokles depozit nerezident( apod.),

3) zvySeni rezerv (rust pohledavek): -, sniZzeni rezerv (pokles pohledavek): +.

Hovofime-li o saldu platebni bilance, je tfeba vidy vymezit, jde-li o bézny ucet Ci jiné soucasti pla-
tebni bilance, nebo o celkové saldo platebni bilance. Ekonomicka realita vykazuje riizné kombinace

sald téchto uctd, které se mohou pfipadné i vyvkompenzovat.
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Celkové saldo (tj. saldo poloZek nad rezervami, v€etné chyb a opomenuti) se promitd do zmény

meénovych rezerv centralni banky: aktivni saldo znamenad zvySeni téchto rezerv, pasivni saldo zna-

mena pokles téchto rezerv.

Nasledujici tabulka zndzorfiuje ro¢ni platebni bilanci Ceské republiky za obdobi 2010 — 2017, s vy-

hledem na obdobi 2018 — 2019, sestavenych Ministerstvem financi Ceské republiky.

Tab. 2 Platebni bilance — ro¢ni

2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 2019
Predikce Predikce
Zboii a sluzby mld. K¢ 119 157 201 237 276 266 353 363 346 342
% HDP 3,0 3,9 5,0 5,8 6,4 5,8 7,4 7,2 6,5 6,1
Zbozi mld. K¢ 40 75 124 167 220 188 246 241 222 214
% HDP 1,0 1,9 3,0 4,1 51 4,1 51 4,8 4,2 3,8
Sluzby mld. Ké& 78 81 78 70 56 78 108 122 124 129
% HDP 2,0 2,0 1,9 1,7 1,3 1,7 2,3 2,4 2,3 2,3
Prvotni diichody mld. K¢ -250 -223 -238 -249 -261 -255 -252 -261 -275 -284
% HDP -6,3 -5,5 -5,9 -6,1 -6,0 -5,5 -5,3 -5,2 -5,2 -5,1
Z:ﬁuc:(;t:f mld. K¢ -11 -18 -27 -10 -7 0 -27 -48 -52 -49
% HDP -0,3 -0,5 -0,7 -0,2 -0,2 0,0 -0,6 -0,9 -1,0 -0,9
BéZny ucet mld. K¢ -142 -85 -63 -22 8 11 74 54 19 9
% HDP -3,6 -2,1 -1,6 -0,5 0,2 0,2 1,6 1,1 0,4 0,2
Kapitalovy ucet mld. K¢ 38 13 53 82 32 102 54 46 54 62
% HDP 0,9 0,3 1,3 2,0 0,7 2,2 1,1 0,9 1,0 1,1
pﬁjékf;z;e;)ﬁjfky mld. K¢ -104 -72 -10 61 40 113 128 101 74 72
% HDP -2,6 -1,8 -0,3 1,5 0,9 2,5 2,7 2,0 1,4 1,3
Financni tGcet mld. K¢ -122 -75 12 68 64 175 117 117
P¥imé investice mld. K¢ -95 -47 -121 7 -80 50 -187 -135
Pi(;r\f::g:\e/é mld. K¢ -150 -6 -55 -93 90 -164 -170 -268
Financ¢ni derivaty mld. K¢ 5 4 -9 -5 -6 -5 11 -14
Ostatni investice mld. K¢ 77 -9 116 -30 -13 -57 -102 -712
Rezervni aktiva mld. K¢ 41 -17 80 188 73 351 564 1246
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. Mez.l‘r,‘a,rOdn.l mld. K¢ -1823 -1823 -1 864 -1 695 -1577 -1513 -1283 -1337
investicni pozice
% HDP -46,0 -45,2 -45,9 -41,4 -36,6 -32,9 -26,9 -26,4
Zahranicni .
& mld. K¢ 2164 2312 2434 2733 2947 3119 3498 4372
zadluzenost
% HDP 54,6 57,3 60,0 66,7 68,3 67,9 73,3 86,5

Zdroj: MFCR, 2018.

12.2  Zahranicni dluh

Vyvoj platebni bilance (resp. transakci, které jsou v ni zachyceny) je hlavni okolnosti, uréujici vyvoj

zadluZenosti domacich subjektl (rezident() vici zahranici. Jde o zadluZzenost jak podnikového sek-

toru (véetné bank), tak i vlady (véetné napf. obci). Zahrani¢nimi véfiteli jsou analogicky podniky

a vlady, navic téZz mezindrodni organizace.

Zahranicni dluh mizZe byt vyjadien v zdsadé ve dvojim pojeti:

1)

2)

Sir$i pojeti vyjadfuje investi¢ni pozici v(¢i zahrani¢i. Zahrnuje do dluhu veskeré zavazky do-
macich subjektd (dluznikd) vici zahranici (vériteliim), neboli veskeré pohleddvky zahranici
vic¢i domacim subjektim. Jde konkrétné zejména o pohledavky v podobé penéznich avérq,
obligaci, vkladl v bankach, pohledavky v podobé dodavek zbozi a podobnych vykond, jakoz
i podily na kapitalu (pfedstavované akciemi a podobnymi podily).

V tomto vymezeni jde o hruby (brutto) dluh. Odeéteme-li od téchto zavazk( domacich sub-
jektd analogicky vymezenou investi¢ni pozici v podobé pohledavek vici zahranici, ziskame
Cisty (netto) dluh, neboli saldo investi¢ni pozice. Z vySe uvedeného pojeti platebni bilance
vyplyva, ze vyvoj Cistého dluhu je vyjadien saldem bézného uctu platebni bilance: aktivni
saldo snizuje tento Cisty dluh (nebo zvysuje Cistou véfitelskou pozici), pasivni saldo naopak.
Uzsi (béZnéjsi) pojeti vylucuje ze "SirSiho dluhu" polozky, které nejsou spojeny s povinnosti
plateb Urokd nebo jistiny, tedy zejména zavazky v podobé FDI a ¢asti portfoliovych investic.
Odecteme-li od takto zuZenych zavazkd (hrubého zahrani¢niho dluhu) analogicky vymezené
pohleddvky vici zahranidi, ziskdme Cisty dluh. Mezinarodni otevienost narodnich ekonomik
s sebou pfinasi tvorbu zahranic¢nich dluhd vSemi zemémi. V pfipadé rozvinutych zemi jsou
vsak doprovazeny vysokymi pohledavkami vici zahranici a tedy obvykle i Cistou véfitelskou

zahranicni pozici. VétSina rozvojovych zemi jsou naopak zpravidla Cistymi dluzniky.
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Zahranicni dluh je zachycen v platebni bilanci v oddile C. kapitalovy ucet, polozka ostatni investice

a polozka portfoliové investice.
Stadia zadluzenosti

Empirické sledovani vyvoje platebni bilance a zahrani¢ni zadluZenosti ekonomiky v dlouhodobém
procesu rozvoje vykazuje urcita stadia. Napr. Helisek (2002) uvadi model Svétové banky, ktery vy-

chazi z vyvoje platebni bilance USA a Velké Britdnie za 150 let a rozliSuje celkem 5 stadii:

1) Mlada dluznicka zemé: Cisty export je zaporny, Cisty priliv kapitalu je kladny a Cisty dluh roste.

2) Zrala dluznickd zemé: Cisty export se dostava z deficitu do aktiva, Cisty pfiliv kapitdlu sldbne
a rUst Cistého zahrani¢niho dluhu se zpomaluje.

3) Zemé splacejici dluhy: aktivum NX roste, dochazi k ¢istému odlivu kapitalu a k poklesu Cistého
dluhu.

4) Mlada véritelska zemé: Cisty export se dostdva do deficitu, zaroven se vsak zvysuji pfijmy ze
zahranicnich aktiv (polozka dlichody v platebni bilanci), dochazi k ¢istému (pfitom sldbnou-
cimu) odlivu kapitdlu, Cisty dluh se preménuje v Cistou véritelskou pozici.

5) Zrala véritelskd zemé: NX je deficitni, pfitom vysoky pfiliv dichodd umozZiuje udrZzovat nebo

i zvySovat Cistou véfitelskou pozici.

123  Priciny a formy vnejsi

nerovnovahy

J

Vnéjsi ekonomicka (zahrani¢né ekonomicka) rovnovdha muze byt interpretovana rlizné, napf. jako
vyrovnana platebni bilance ve smyslu nulového salda vybranych polozek platebni bilance nebo jako
kompenzace prebytkovych a deficitnich sald jednotlivych polozZek platebni bilance. Specifikace vy-
rovnané platebni bilance zavisi na souvislostech, které pri vyvoji platebni bilance akcentujeme, a to

napf. v nasledujicim dvojim pfistupu (vyrovnany Cisty export, vyrovnana platebni bilance).
Vyrovnany Cisty export

Vnéjsi ekonomicka rovnovaha je interpretovana jako vyrovnany bézny ucet platebni bilance (pfi-
stup preferovany keynesianci vzhledem k bezprostfednimu vlivu Cistého exportu na agregatni po-
ptdvku a na zaméstnanost). Jde vlastné o vyrovnany Cisty export, tedy NX = 0. Vné;jsi ekonomicka
nerovnovaha pak znamena bud’ prebytkovy Cisty export (NX > 0, X > M), nebo deficitni Cisty export
(NX <0, X< M).
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Velikost Cistého exportu nebo salda bézného Uctu je mozno vyjadfit v absolutni vysi (napf. v mld.
USD), pro jeho mezindrodni srovnani je viak tfeba pouzit relativni ukazatel - nej¢astéji pomér NX

nebo salda bézného uctu k nominalnimu HDP.

PricCiny takto specifikované vnéjsi ekonomické nerovnovahy mohou byt zejména :
vyvoj domaciho a zahrani¢niho produktu (faze hospodarského cyklu),
kolisani nominalnich ménovych kursu,
vyvoj domaci a zahrani¢ni cenové hladiny,
protekcionistickd a proexportni opatfeni doma a v zahranici,
zména preferenci spotrebiteld.

Vyrovnana platebni bilance

Vnéjsi ekonomicka rovnovaha je interpretovana jako vyrovnana platebni bilance (pfistup prefero-
vany monetaristy vzhledem ke zdlraznéni dopadli zmén penézni zasoby. Tento pfistup bere v ivahu
nejen vyvoj Cistého exportu (resp. béZzného uctu platebni bilance), ale i vyvoj mezinarodniho pohybu
kapitalu, tedy i finanéni ucet platebni bilance (od uctu kapitdlového a od chyb a opominuti abstra-

hujeme). Soucasné se neméni ménové rezervy centralni banky.

Této vnéjsi ekonomické rovnovahy muze byt dosazeno bud soucasné vyrovnanym béznym i financ-
nim uctem platebni bilance, nebo vzajemnym kompenzovanim salda bézného a finanéniho uctu pla-

tebni bilance:

a) pfi prebytku bézného uctu musi soucasné dojit k Cistému odlivu kapitalu (financni ucet < 0)
ve vysi, kdy aktivum béZzného Uctu je kompenzovano pasivem finanéniho Uctu (nikoliv zvyse-
nim ménovych rezerv centralni banky),

b) pfi pasivu béZzného U¢tu musi soucasné dojit k Cistému pfilivu kapitalu (financ¢ni ucet > 0) ve
vysi, pti které je deficit béZného Uctu profinancovan aktivem financ¢niho uctu (nikoliv pokle-

sem ménovych rezerv centralni banky).

Pricinou vnéjsi ekonomické nerovnovahy jsou tedy v tomto pfistupu navzajem se nekompenzujici

salda bézného a finan¢niho uctu platebni bilance, jako napft.:

deficit béZzného uctu doprovazeny nedostatecnym cistym pfrilivem kapitdlu nebo deficitnim financ-

nim uctem a tedy financovany snizenim ménovych rezerv,

prebytek bézného Uctu doprovazeny nedostatecnym deficitem finanéniho u¢tu nebo prebytkovym

finan¢nim Uétem a tedy rlistem ménovych rezerv aj.
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HlubSimi pfi¢inami takto pojaté vnéjsi ekonomické nerovnovahy jsou jednak okolnosti ovliviujici
vyvoj Cistého exportu, jednak okolnosti ovliviujici mezindrodni pohyb kapitdlu, zejména

ocekdvana vynosnost financnich aktiv doma a v zahranici, likvidita a rizikovost téchto aktiv.

124  Mechanismus vnéjsi rovhovahy

Cenovy mechanismus

Vnéjsi ekonomicka rovnovaha jako vyrovnany Cisty export (pfesnéji bézny ucet platebni bilance) v
podminkach fixnich ménovych kursti mGze byt udrzovéna nasledujicim automatickym pfizpisobo-

vacim mechanismem:

Deficitni Cisty export (NX < 0) vede k tlaku na znehodnoceni kursu domaci mény, kursova inter-
vence centrdlni banky predstavuje restriktivni ménovou politiku spojenou s rlistem urokové sazby,
nasledny pokles agregatni poptdvky vede pfi klasické kfivce AS k poklesu cenové hladiny (P) a tim k
rastu NX.

Pokles cenové hladiny jednak stimuluje zahrani¢ni poptavku, jednak vede k "pfesmérovani" ¢asti
domadcich vydajli z dovazené na domaci produkci, coz vede k rdstu NX (tzv. klasicky prizpisobovaci
proces). Je-li pokles P doprovazen navic zménou realného produktu Y (tj. nejprve jeho poklesem,
pozdéji ndvratem na uUroven Y*), je mechanismus obnoveni NX = 0 komplikovanéjsi (je doprovazen
recesi a nezaméstnanosti), avSak se stejnym vysledkem. K udrzeni vné;jsi ekonomické rovnovahy do-

Slo v obou pripadech v dlisledku pfizptsobeni cen (poklesu P), jde tedy o cenovy mechanismus.
Dlichodovy mechanismus

Dichodovy mechanismus, zdUraznovany keynesianskou ekonomii, vychazi z vlivu deficitu nebo pre-
bytku béZného uctu na agregatni poptavku (AD) a redlny produkt (Y). Napt. deficit Cistého exportu
(NX) vede k poklesu AD, tim i k poklesu Y a k rlstu NX. Deficit NX navic vytvafti tlak na znehodnoceni
kursu domaci mény, coz vede k vySe uvedené restriktivni ménové politice, k poklesu AD a Y atd.,
¢imz je dlichodovy mechanismus zesilovan. Tohoto efektu lze ovsem dosahnout i jinymi restriktiv-
nimi opatrfenimi nez ménovou restrikci vyvolanou kursovymi intervencemi, napft. fiskalni restrikci,

zamérenou explicitné na omezeni indukovaného dovozu.
Kursovy mechanismus

Obnoveni vnéjsi rovnovahy, tedy dosazeni NX = 0, v podminkach pohyblivych ménovych kursi spo-

Civa v plsobeni tzv. kursového mechanismu. Je-li napfr. NX > 0, vede tento obchodni prebytek ke



19 PLATEBNI BILANCE

zhodnoceni kursu domaci mény. Toto zhodnoceni omezuje export a stimuluje import, tedy obno-
vuje rovnovahu NX = 0. Zna¢na nespolehlivost tohoto mechanismu spociva oviem v omezené citli-
vosti kursu na stav bézného uctu platebni bilance, stejné jako i exportu a importu na pohyby méno-
vého kursu.) Proto mizZe byt i tento mechanismus doprovazen makroekonomickou regulaci (cla

apod. nebo usmérfiovani agregatni poptavky).
Vladni regulace vyuziva zejména nasledujici nastroje:

pfimé usmérnéni NX v podobé podpory exportu a omezeni importu (subvence exportériim,

dovozni cla a kvéty apod.)

opatteni k ,,pfesmérovani" vydajl z dovdzené na domaci produkci, jako napt. stanovenim
tohoto postupu pfi vladnich zakazkach, podminénim investi¢nich pobidek nakupem doma-

cich investicnich statk( aj.,

v ekonomice s fixnimi ménovymi kursy stimulace NX znehodnocenim kursu domaci mény

jeho tzv. devalvaci .

Druhotné diichody s Sluzby

6 Prvotni diichody Zboii II I III I I I I
&0y Ulet IIIIIIII IIII III

2 |||IIII|II|||L||||||"||||III THTHA

-2

-4

Predikce

-8

/05 1/o6  1/07  1/08  1/09 /10 /11 /12 /13 /14 /15 /16 /17  1/18  1/19

Zdroj: MFCR, 2018.

Obr. 26 BéZny ucet platebni bilance v % HDP, rocni klouzavé uhrny.

Platebni bilance je systematicky zapis veskerych ekonomickych transakci mezi rezi-
denty a nerezidenty sledované zemé za urcité ¢asové obdobi. MUzZeme sledovat jeji
horizontalni nebo vertikalni strukturu. Platebni bilance mizZe byt vyrovnana, v pre-
bytku a nebo v deficitu. Sledujeme bud vyrovnanost celé platebni bilance, nebo jejiho
béZného uctu. Z hlediska vyrovndavani platebni bilance rozliSujeme cenovy, dlcho-

dovy a kurzovy mechanismus.
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Vysvétlete, k cemu slouzi platebni bilance a popiste jeji strukturu.
Ktery ucet platebni bilance obsahuje zahraniéni dluh?
Jaké znate prizplsobovaci mechanismy? Strucné je vysvétlete.

Jak je na tom v soucasnosti Ceska republika v oblasti platebni bilance?
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Seznam zkratek
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M3
MD
mpc
mps
MS

NAFTA
NDP
NEW
NI
NNP

NPI

agregatni poptavka

pramérny sklon ke spotrebé

agregatni nabidka

spolecenstvi Belgie, Nizozemska a Lucemburska
spotreba

centralni banka

Sttedoevropska zéna volného obchodu
spotrebitelsky index cen

Ceska narodni banka

poptavka

Evropska ménova unie

Evropské sdruzeni volného obchodu

export

vladni vydaje, govermant

hruby domaci produkt, gross domestic product
hruby ndrodni produkt, gross national product
investice

hrubé soukromé investice

Mezindrodni organizace prace

import

Cisté (netto) investice

obnovovaci investice

investi¢ni multiplikator

pracovni sila

mnozstvi nominalnich penéz

penéini agregat uzky

penéini agregat stredni

penézini agregat Siroky

poptavka po penézich

mezni sklon ke spotrebé

mezni sklon k dsporam

nabidka penéz

pocet nezaméstnanych

Severoamericka dohoda o volném obchodu
Cisty domdci produkt

Cisté ekonomické bohatstvi, new economic welfare

narodni dichod, national income
Cisty narodni produkt

Cisty prijem majetku ze zahranici, nett property income from

abroad

SEZNAM ZKRATEK



MAKROEKONOMIE

NX
OECD
0sVC

PPI

(%]

SAS

Cisty vyvoz

Organizace pro hospodarsku spoluprdci a rozvoj
osoba samostatné vydélecné ¢inna
cenova hladina

index cen vyrobcu

mnozstvi B28produkce

uspory

nabidka

kratkodoba agregatni nabidka
Cisté dané

danova sazba

autonomni dané

transferové platby

mira nezaméstnanosti

rychlost obratu penézni jednotky
narodni dichod

potencialni produkt

mira inflace

126



