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7.1 Vymezeni problematiky

Skryté naklady, neboli problémy s Cisly.

Dilezité stranka lidského my$leni m &isla délaji problémy.

Existuji bloky a rozpory mezi prirozenym zpUsobem lidského uvazovani a
matematikou.

Duvody:

* prirozené psychologické reakce na nejistotu nebo formulaci
problému;

* Uzkost;

* mylné vyklady matematiky.
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7.1 Vymezeni problematiky

- Tti zakladni oblasti skrytych nakladu:

* ignorace inflacnich vlivy;
* ignorace zakladniho pomeéru;

* sklon k prehlizeni malého.
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7.2 Typické priznaky

- problémy s pochopenim vztahu mezi inflaci a kupni silou;
- problémy s pochopenim slozeného uroku;
- sjednavani pojistek s nizkou spolutcasti;

- investovani do fondq, o jejichZz minulych vysledcich hovofi

meédia pozitivné,;
- ignorace vyznamu transakcnich a administracnich poplatka.
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7.3 lgnorace inflacnich vlivu

- lluze penéz = psychologicky fenomén zpUsobuijici sklon

4

- Nejasnost ohledné nominalnich zmén penéz a realnych zmén

ignorovat inflaci.

penéz.
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7.3 lgnorace inflacnich vlivu

- Dlvody:
* problémy s aritmetikou;

* v poslednich dekadach spise pouze inflace =

samozrejmost inflace;

* v poslednich letech inflace pouze pliziva = nevyznamnost

inflace z dlivodu prehlizeni malych cisel.
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7.3 lgnorace inflacnich vlivu

- DUsledky iluze penéz:

e podcenéni mnozstvi penéz pro budouci potreby,
neboli vyssi dopady inflacnich vlivli na
konzervativni investicni strategie =
ironie konzervativni investicni strategie (bezpeci
statnich cennych papirl versus riziko vyssich

dopadu inflacnich vliva);
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7.3 lgnorace inflacnich vlivu

- DUsledky iluze penéz:
* precenovani investic do nemovitosti;

* iluze penéz na akciovych trzich.
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7.4 lgnorace zakladniho pomeéru

- Sklon prehlizet nebo nedostatecné zohlednovat celkovou

pravdépodobnost.
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7.4 lgnorace zakladniho pomeéru

- Davody:

e chybné opirani se pouze o zapamatovatelné udalosti

(spotrebitel si snadnéji pamatuje vyjimky nez pravidla);
* opirani se pouze o neprikazné informace;
* prehnana sebedivéra;

* podléhani slabostem.
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7.4 lgnorace zakladniho pomeéru

- Priklady:

 sjedndvani pojistek, které ze zakladniho pomeéru nejsou

nezbytné;

* zmeéna investicni strategie po krachu urcitého fondu na

burze;
* vstup na statisticky prodéleéné obchodovani;

* |loterie, gemblérstvi.
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7.4 lgnorace zakladniho poméru

- S problematikou ignorace zakladniho pomeéru souvisi otazka

spoluucasti pri pojisténi.
- Co je ekonomicky vyhodnéjsi?
* vysSi spoluucast a nizsi pojistné?

* nizsi spoluucast a vyssi pojistné?
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7.4 lgnorace zakladniho pomeéru

- Statistika rika:
* p-st, Ze dojde k hlaseni pojistné udalosti (za 1 rok) = 10 %;

* vysSSi spoluucast = snizeni plateb pojistného o cca 25 %;

4

» ekonomicky efektivnéjsi je vyssi spolutcast a nizsi

pojistné!
- Proc presto vétsSina spotrebitell preferuje nizsi spolutcast?
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7.4 lgnorace zakladniho pomeéru

- Protoze redlna p-st, Ze dojde k pojistné udalosti, je mnohem
nizsi, nez je spotrebitelsky odhad této p-sti.
- Davodem jsou nékteré vySe uvedené aspekty:

e zapamatovatelné udalosti (den s nehodou si

pamatujeme mnohem vice nez spoustu dni bez nehod);
* neprlikazné informace;

* podléhani slabostem.
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7.4 lgnorace zakladniho pomeéru

Co s uSetrenymi financemi za nizsi pojistné?

4
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7.5 Sklon k prehlizeni malého

- Sila pravidelnych malych ¢astek.

- Dopad v podobé Spatného odhadu budoucich vynosu
zpUsobeny nejen podcenénim vlivu sloZzenych uarokd, ale
predevsim prikladanim velké vahy velkym cislim a malé vahy

Cisldm malym.
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7.5 Sklon k prehlizeni malého

. Uzka souvislost s dugevnim Gcéetnictvim.

. PFiklady:

- neprikladani vahy pravidelnym malym poplatkiim za vedeni

uctu;

- neuvédomovani si vlivu inflace.
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7.5 Sklon k prehlizeni malého

- S problematikou sklonu k prehlizeni malého souvisi otazka
nakladovosti otevienych podilovych fondu (naklady spravce fondu,

vydaje na analyzy trhu apod.).
- Velmi malé Cislo = spoustu investort k této nakladovosti nepfihlizi.

- Z dlouhodobého hlediska se vsak z téchto malych Castek stava

c¢astka velka.
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7.6 Redeni

- Spotrebitel musi brat v potaz realné a ne nominalni hodnoty a

ukazatele.

- Spotrebitel nesmi dat na kratkodoby Uspéch — dlouhodoby

uspech ma vzdy vétsi vahu.
. Cim dfive zaéne spotFebitel investovat nebo spofit, tim Iépe.

- Spotrebitel by mél, pokud nejsou okolnosti zrovna vyjimecné,

respektovat zakladni pomeér (celkovou a vSseobecnou p-st).
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Dékuji za pozornost
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