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Témata

Uvod do makroekonomie

HDP, metody vypoctu

Spotreba, uspory, investice
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Fiskalni politika
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Uvod

* Pro€ mluvim?
 Kcemu nam je studium makroekonomie?

e Cim se predeviim makroekonomie zabyva a
zabyva se nekdo studiem makroekonomie?

e |iteratura: Ekonomie — R. Holman
Makroekonomie — V. Jurecka
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Hospodarsky cyklus — ekonomicky vyvoj neni hladky
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Graf l11.2.3 Hruby domaci produkt

Za vyraznym prohloubenim propadu HDP staly zejména
Zzesilené negativni prispévky spotieby domacnosti
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Zdroje: CNB, materialy Krystof
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Monetarni teorie cyklu:

https://www.cnb.cz/cs/statistika €-ménova statistika
https://fred.stlouisfed.org/series/WM1NS €< to samé pro USD
+ rezervy bank https://fred.stlouisfed.org/series/EXCSRESNS investice? Inovace?

Technologicky cyklus
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1. Kondratiev 2. Kondratiev% 3. Kondratiev 4. Kondratiev 5. Kon...
1800 1850 1900 1950 1990
P: prosperity
R: recession
D: depression
E: improvement Zdroj: wikimedia commons
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Hype cyklus

Foundation Models
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Time

Plateau will be reached:

Zdroj: gartner.com

() less than 2 years @ 2to5 years @ 51010 years A More than 10 years () Obsolete before plateau As of August 2022


https://www.gartner.com/en/articles/what-s-new-in-the-2022-gartner-hype-cycle-for-emerging-technologies
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Otazky; hospodarska politika

* ProcC je nekdy hypotéka drazsi?
* ProC nékdy snaze prichazime o praci?

* ProcC je urokova mira (v naprosté vetsine
oripadu) kladna?

 Stabilizacni a prorustova funkce
* Jaka je vize rozpoctové politiky CR?

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz


https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-06-07_Statni-rozpocet-2022-v-kostce_v02.pdf

Graf 5: Meziroéni zména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mid. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezonné ocisténo)
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Graf 2: Meziro&ni nominalni pfiristek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)

a mira investic (sezonné océisténo, v %)
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P
Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mid. korun)
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Obrazek 1: Saldo sektoru vladnich instituci Ceské republiky
% HDP
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Pornamka: Zdrojem dat je Makroekonomickd predikos Ceské republiky - laden 2023,
Ldraf: MF
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Obrazek 13: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky

mid. Ké % HDP
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Porndmka: HDP v metodice ESA 2010. Zdrafem dal pro roky 1993 aF 2021 je £SU, pro rok 2022 Makroskonomickd predikes Ceskd republiky - laden 2023,
Zelraf: MF, CSU
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Fiskalni politika a inflace

Zména vefejného zadluZeni 2021 vs. 2020 Fiskalni impuls, mid. K¢
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Rozpocet do ekonomiky prilil v letech 2020 — 2022 priblizné 650

mld. KC
Vladni vydaje k HDP vzrostly z 41,1 % v roce 2019 na 47,6 v roce

2021

Pobidkou k zadluzeni byly levné penize z titulu dlouhodobé nizké In
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Aktudlné 1/2

CR - statni rozpocet - pribézna bilance (mld. k)
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Aktudlné 2/2

CR - Statni rozpocet - pfijmy a vydaje
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Rust nominalniho disponibilniho dichodu béhem
roku 2023 zvolni zejména kvuli zmirnéni pfispévku
pFijmu podnikatelt a duchodu z viastnictvi,
zatimco mzdy a platy porostou zhruba stabilnim
tempem

spotfeba domacnosti a hruby disponibilni dichod, meziroéni zmény
v %, pfispévky v p. b., béZne ceny, sezonné neocisteno
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https://tradingeconomics.com/czech-republic/inflation-cpi
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2023/zima_2023/download/zomp_2023_zima.pdf
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Deficitni rozpoctova kultura

e Politicka stridacka https://en.wikipedia.org/wiki/List_of presidents of the United States
e Deficitni sklon verejnych rozpoctu: vlady maji ve
zvyku utracet vice, nez kolik ¢ini jejich prijmy =2
stafeta hrazeni se predava nize napric generacemi
— Institucionalni priciny (tvorba a schvalovani SR)
— Politické priciny (odpovédnost)
— Neschopnost volicl uvédomit si mezicasové dusledky
— Politicky cyklus, soutéz (krasy) o volice, kupovani
hlast, dobyvani renty atp.
,10 contract new debts is not the way to pay old ones.”
(George Washington, 1799)
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Verejny sektor a ekonomicky rust

Dopady ,,dobrych ¢ast“ na prijmy a vydaje verejnych financi
Konjunktura = nizsi vydaje na socialni systém, vyssi vybér
dani (viz prebytky systému penzijniho pojisténi pred krizemi)

® Statni rozpocet v kostce str. 16, 26

Recese =2 zvysujici se socialni vydaje (automatické
stabilizatory, napr. politika zaméstnanosti), pokles HDP = nizsi
vybér dani (nizsi spotreba i vystup) vrchol

=2 nizsi prijmy reéiny
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Rozpoétované a skuteéné saldo statniho rozpoétu roku 2020 (v mid. K¢)
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Fiskalni politika
* Neni nic zadarmo
e Z34dné zdroje nemaji anonymni pGvod

v/

* Neexistuji kouzelné skrinky a bleskova (kouzelna) reseni

* Lze zméfrit, Ze nékdo zvysil svilij uzitek na ukor nékoho jiného,
avsak nelze zmérit zda se uzitek zvysil vsem

 Eva Zamrazilova: ,Jsme ekonomikou, ktera si nevydéla na své
socialni cile.”

* Verejny rozpocet jako projekce/uplatnéni/zhmotnéni politickych
predstav.

* Predvidatelnost, divéryhodnost, transparentnost

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz
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Otazky

* Jakeé jsou nejveétsi vyzvy soucasné ceskeé FP?

* Rizika verejného zadluzeni. Je rozdil mezi
soukromym a verejnym zadluzovanim? Jaky?

e Chtéli-li bychom snizit deficit SR, snizime tim
agregatni poptavku?

* (Proc) muze stat dlouhodobé hospodarit
schodkove?

* Jak dostat penzijni systém do plusu?

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz
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Penize — proc existuji?
* Historie

— barter, komoditni penize, vznik penéz, Jezdec a telegraf —
ATM

 Cena a hodnota zbozi a sluzeb, historie penéz a jejich
funkce

* Ekonomické mysleni a z néj vyplyvajici chovani

— Humans vs. econs; max. uzitek (v€. dobrého chovani na
urovni jednotlivct a vlad), max. zisk (didakticka pomucka)

* Funkce penéz:
— Transakéni prostredek (vSeobecné prijimany)
— Zuctovaci jednotka
— Uchovatel hodnoty

* Predstaveni ekonomickych zakondu, podle nichz se lidé
chovaji, aniz by je znali
— D xS u hrusek i penéz

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz
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Penize jako statek, jejich vznik a zanik,
nenize v €ase, spotreba a vyroba, investice

* Funkce penéz a bankovniho systému v soucasném
systému lidské spoluprace
— Jak vznikaji a zanikaji penize (6 bil. CZK)
e Dluh, uvér, urok a rizné formy urokové miry jako ukazateli
daveéry pri pujcovani a ochoty pujcovat si € cena penéz
— Proc je urokova sazba kladna? Co ukazuje a jaké jsou jeji
formy? Proc je hypotéka v 2023 drazsi, nez v 2020 a zaroven
levnéjsi, nez v roce 19987
* Teorie zivotniho cyklu a rodinny rozpocet v obdobi
Uverove expanze
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/meny penéz v case a cesta k virtualizaci

 Mami, nemas penize? Tak jdi do bankomatu:
virtualizace peneéz v poslednich dekadach

e ZamlZeni predstavy o tom, jak k penézum prijit

e Stale nové pribeéhy o senzacnim zbohatnuti o
nékolik radu... a samozrejmeé nepreberné mnozstvi
novych moznosti dosahnuti téhoz

* Pusobime v epose, kdy mnohdy staci kliknout, dat
si pilulku, vyzvednout zasilku, svesit tuniku z

vesaku, podat si mléko z regalu a s dobrym
pocitem vytridit obal

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz
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*Proc existuji verejné penize (finance)?

eJaké jsou rozdily v motivaci pri nakladani se

soukromymi/verejnymi penézi?

eOdkud se berou verejné penize?

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz
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Penézni politika — Centralni banka

* Pro¢ vznikaji nové Ceské koruny?
* Jaka je funkce penéz —
a bankovniho systému T 4=

v sou¢asném systému & & '

lidské spoluprace?

e Centralni banka

- cile a funkce

* Monetarni politika ’}I
nastroje a jejich pusobeni
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P¥imé nastroje ﬁ Zprostredkuijici cile
: S " PenézZni zasoba
" pravidla likvidity = Urokova mira

" Qvérové kontingenty = Mé&novy kurz
= povinné vklady
" doporuceni, vyzvy a
(gentlemanské) dohody
Neprimé nastroje

" povinné minimalni Koneéné cile
rezervy (PMR) = Nezameéstnanost

= operace na volném * Inflace (cenovy rust)
trhu (OVT) = Bilance zbozi a sluzeb

(platebni bilance
transakci se zahranicim)
 Hospodarsky rust

" Urokové sazby (2T repo,
lombardni, diskontni)

" intervence CB na
devizovych trzich

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz
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Monetarni politika

* Cile, nastroje a pristup monetarni politiky k tempu ristu
cen
— Jak funguje inflacni cilovani?

 Uspégnost boje s inflaci a mozné pfispéni centralni banky k
jejimu vzniku v ceském prostredi na pozadi celosvetové
menove-politické konfigurace

* Vliv monetarni politiky na lidské

jednani, hospodarské cykly

a ekonomicky rust

 cen aktiv > mezigener. pnuti ‘III||||||||||||||||H|||||
® ¢ ;

— rust cen nemovitosti v CR>
a mira Uvérové (p. 50) expozice S LER R R0 L j 8 SRR
vstric nemovitostem

HPI Q3 2022, 2015=100

.....

Zdroj: Eurostat


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs_2022_podzim/zfs_podzim_2022.pdf
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Kvantitativni uvolnovani

e Centralni banka dodava likviditu obchodnim bankam
* Obchodni banky poskytovanim dvéru dodavaji penize do ekonomiky
QE: Japonsko 2001, USA 2008, ECB 2011 - nizka urokova mira
nevedla k oziveni uvérové aktivity (uvolnéni odbourava napéti
z trhu a kvantita dodava moznost pujcovat — Uvérovat)
OB ve zlych ¢asech neuverovaly a kupovaly jina aktiva, CB je motivuje
k uvéroveé sluzbé a tvorbé penéz skrze jejich dodani do ekonomiky
tim, ze odkupuje od bank aktiva, kterymi substituovaly uveéry

Dluhopisy Dale: ZoMP s. 14; YARDENI
Cenné papiry


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2023/zima_2023/download/zomp_2023_zima.pdf
https://www.yardeni.com/pub/peacockfedecbassets.pdf
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Dlouhodobeé uvolnena MP

* Implikace:
Fiskalni hazard a fiskalni iluze = infla¢ni daf v CR

Rozkol(isanost) mezi In IR a Inat

Aktiva CB se se pomalu roztékaji na , opravdové penize“
— mnoho lidi nakupuje za nové penize (nezridka od
vlad) za staré ceny = relativni ceny se meéni

Prozivame ztraty intenzivnéji, nez zisky - opatrne
s navyknutim si na pohodli dobrych casu

KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.mvVso0.cz



Slepa mapa ceského hospodarstvi
Jak na to v rozhrani AS-AD?
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Hospodarska politika

* Nositelé
— Vlada
— CB
— Soudy
— Parlament

— Policie, odbory, politické strany, antimonopolni urad,
statni urad pro jadernou bezpecnost

* Cile
— U Nezaméstnanost, hosp. rist, nizka a stabilni. inflace
— Blahobyt, zdravi, (mir), repekeje, stabilita
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Hospodarska politika

* Jaky je ucel CR? * Instituce (napf.)

* Podporuje HP CR * Populaéni rist
hospodarsky rist? e Rist produktu na hlavu a

* Pokud mate firmu vyrabéjici celkoveé trzni produkce
jizdni kola, na jake oblast:i * Ptistup k elektfiné + emise
fungovani nemusite myslet, CO2; Skolni dochazka; hlad

rotoz zastane HP? svime &im dale tim vi
protoze tyto zastane * Travime ¢im dale tim vice

casu v praci?
e Technologicky rist a posun
 Muze byt rustu prilis? Co je
jeho cenou?
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https://data.worldbank.org/indicator/IC.REG.DURS
https://www.populationpyramid.net/
https://ourworldindata.org/grapher/maddison-data-gdp-per-capita-in-2011us-single-benchmark
https://ourworldindata.org/grapher/world-gdp-over-the-last-two-millennia
https://ourworldindata.org/grapher/access-to-electricity-vs-gdp-per-capita
https://ourworldindata.org/grapher/co2-emissions-vs-gdp
https://ourworldindata.org/grapher/expected-years-of-schooling-vs-gdp-per-capita
https://ourworldindata.org/grapher/global-hunger-index-vs-gdp-per-capita
https://ourworldindata.org/grapher/annual-working-hours-per-worker
https://ourworldindata.org/technology-long-run
https://www.gartner.com/en/articles/what-s-new-in-the-2022-gartner-hype-cycle-for-emerging-technologies
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