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Ceskd ekonomika brzdi

Ke zpomalenf rlstu ceské ekonomiky vyrazné prispélo pokracujici ochlazovani domaci

spotieby, které potlacilo vliv zvysené zahrani¢ni poptavky.
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Meziro¢ni rust ¢eské ekonomiky ve tretim Ctvrt-
leti loniského roku zpomalil na 1,7 %. Zahrani¢ni
poptavka pusobila na rast HDP vyrazné pozitivné,
a hlavni podil na ptibrzdéni mél tedy propad do-
maci spotfeby. Tu totiz uz nékolik ¢tvrtleti podryva
silici zvySovani cen. Domacnosti, které pocituji
bezprecedentni propad realnych vydélki, pocho-
pitelné skrti své vydaje. K tomu ptispiva i geopoli-
ticka situace a nejisté vyhlidky dal$iho ekonomic-
kého vyvoje. Ackoliv zatim nedochazi k nartstu
nezameéstnanosti a propusténé zameéstnance je trh

prace stale schopen absorbovat, spottebitelské hod-
noceni ekonomické situace se nachazi na historicky
nizké urovni.

Mezi¢tvrtletné hruby domaci produkt klesl o 0,2 %.
Jde o prvni pokles od zacatku roku 2021, ktery tehdy
ovlivnily protipandemické restrikce sluzeb a maloob-
chodu. Zpomaleni ekonomiky ve tfetim ¢tvrtleti 2022
Ize plné pripsat na vrub snizeni domaci poptavky.
Jesté hlubsimu poklesu HDP zabranila zahrani¢ni
poptavka, ktera se diky oZiveni ve vyrobé motoro-
vych vozidel zlepsovala.

REALNY RUST HDP V CR (%, o¢isténo o sezonni a kalendaini vlivy)
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DOMACNOSTI OMEZUJi | NEZBYTNE VYDAJE

Spotteba se celkové meziro¢né snizila o 4,4 %. Z toho
pokles spotfeby domacnosti dosahl 5,9 %, coz bylo
nejvice od zacatku roku 2021, kdy byly uzavreny
mnohé provozovny obchodu a sluzeb. Aktualné
ukazuje struktura spotfeby domacnosti na pokles
vydajii u vSech typt zbozi. Nejvice se propadla spo-
treba predmétti dlouhodobé i stfednédobé spotreby
(shodné o0 12,7 %). Nizsi ale byly i vydaje na netrvan-
livé statky (~7,9%). Slo o nejvyrazngjsi zaznamenany
propad v celé ¢asové fadé a pokracovani netypicky
vyrazného utlumu spotteby v kategorii, ktera z velké
¢asti zahrnuje nezbytné zbozi (potraviny, léky apod.).
Spotteba sluzeb se meziro¢né udrzela v mirném rtstu.

Mezictvrtletné se celkova spotfeba snizila 0 2,4 %
a hlavni pti¢inou byla opét spotfeba domacnosti
(=3,2%). Nejvice se mezictvrtletné propadly vydaje
na stfednédobé statky (=6,5%), u netrvanlivého zbozi
dosahl pokles 2,2 %. Sluzby, jejichz spotteba v pred-
chozich ¢tvrtletich navzdory nepfiznivym vyhlidkam
domdcnosti dal rostla, se tentokrat mezictvrtletné
propadly o 6,4 %.

Utlum poptavky domacnosti potvrdily trzby v ma-
loobchodu, které ve tretim ¢tvrtleti klesaly prakticky
ve véech segmentech. SniZovani poptavky v malo-
obchodu je stejné jako u spotteby patrné jiz ¢tvrty
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PRISPEVKY VYDAJOVYCH SLOZEK (p. b.) KE ZMENE HDP*
(%, stalé ceny, mezirocné)
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@ bilance zahrani¢niho obchodu HDP

* po vylouc¢eni dovozd pro konec¢né uziti
Zdroj: CSU

kvartal v radé, a ve tretim Ctvrtleti se dal prelévalo
do kli¢ového odvétvi sluzeb — dopravy a skladovani.
Soucasné se zhorsujici ekonomicka situace domac-
nosti promitla do oblasti stravovani a pohostinstvi.
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CENY POTRAVIN LETi NAHORU

Prudky rust cen se tyka prakticky vseho zbozi a slu-
zeb a tim, Ze zasahuje i nezbytné polozky spotteb-
niho koge, postihuje nejvyraznéji nizkopfijmové
domacnosti.

Meziro¢ni rust spotrebitelskych cen ve tretim
ctvrtleti 2022 zrychlil na 17,6 %. Nejvétsi podil na
tom mély nadale ceny bydleni a energii, potravin
a nealkoholickych napoji a dopravy. Tyto tfi po-
lozky prispély souhrnné k meziro¢nimu prirtistku
ze dvou tretin. Nejcitelnéji zrychluje meziro¢ni riist
cen potravin a nealkoholickych népojt, které byly ve
tretim ctvrtleti meziro¢né vyssi o 20,0 %. Zrychleni
dynamiky se tykalo vSech skupin potravin. Ptiblizné
o ¢tvrtinu drazsi byly pekarenské vyrobky a obi-
loviny a mléko, syry a vejce. Maso zdrazilo o vice
nez pétinu.

INVESTICE DO OBYDLI SE PROPADLY

Investi¢ni aktivita meziro¢né rostla o 4,6 %. Podle
vécného clenéni se nejvice navysovaly vydaje na
ostatni budovy a stavby, dopravni prostiedky a za-
fizeni, ICT a ostatni stroje a zafizeni a na produkty
dusevniho vlastnictvi, tedy domény nefinan¢nich
podnikt a vladnich instituci. Naopak nejistotu do-
macnosti a ménici se situaci na hypote¢nim trhu,
zejména prudky nartist arokovych sazeb, doklddal
hluboky propad investic do obydli o 8,9 %.

Oproti druhému ctvrtleti se celkové investice
mirné snizily (0,3 %). Z toho investice do obydli
se propadly o vice nez desetinu a mirné niz$i byly
i vydaje na dopravni prostiedky a zafizeni. Stagnaci
zaznamenaly mezictvrtletné investice do produktt
dusevniho vlastnictvi, a naopak narust investic bylo
mozné sledovat ve skupinach ostatni budovy a stavby,
ICT a ostatni stroje a zafizeni.

TAHOUNEM BYLA VYROBA MOTOROVYCH
VOZIDEL

K rtistu HDP pozitivné prispivala zahrani¢ni po-
ptavka. Po nékolika ¢tvrtletich slabych vysledka, kdy
dynamika vyvozu zaostavala za dovozem, se ve tfetim
kvartale 2022 situace obratila. Realny (ocistény od
vlivu cen) meziro¢ni prirtstek vyvozu zbozi a slu-
zeb posilil na 10,5 %, pficemz export zbozi byl vyssi
09,5% a sluzeb o0 15,9 %. Dovoz meziro¢né vzrostl
0 6,2%. Také mezictvrtletni vyvoj byl piiznivy. Ex-
port zbozi a sluzeb se oproti druhému kvartalu zvedl
realné o 4,7 %, dovoz 0 2,7 %.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluz-
bami dosdhla celkové v béznych cendch prebytku
9,9 mld. K¢, coz bylo mezirocné o 6,8 mld. K¢ méné.
Obchod se zbozim vykazal proti stejnému obdobi
predchazejiciho roku horsi vysledek o 16,3 mld. K¢
a setrval v deficitu, naproti tomu zahrani¢ni ob-
chod se sluzbami zvysil prebytek o 9,5 mld. K¢ na
38,6 mld. K¢.

K meziroénimu zhor$eni bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim zdaleka nejvice prispivalo pro-
hloubeni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem
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BILANCE ZAHRANICNIHO OBCHODU SE ZBOZiM A SLUZBAMI (mld. K¢)
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@ bilance obchodu se sluzbami  —— bilance celkem

vlivem prudce rostoucich cen. Mirnéji se zhorsila
bilance u ostatnich druht zbozi - chemickych la-
tek a pripravkd, elektrickych zafizeni nebo ¢erného
a hnédého uhli a lignitu. Naopak, vyrazné zlepSeni
zaznamenal ve tfetim Ctvrtleti obchod s motorovymi
vozidly. Z&asti to zptisobila nizka zédkladna z 1éta
2021, kdy vrcholil nedostatek ¢ipti a dalsich kom-
ponent. S ozivenim v automobilovém pramyslu pak
souvisel i velky narust exportu elektrickych zatizeni
nebo posileni v kategorii pryzovych a plastovych vy-
robkd. Zvyseni cen vyznamné zlepsovalo prebytek
obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizo-
vanym vzduchem.

Relativné priznivy vyvoj ve vyrobé automobilil
zasadné prispél i k mezic¢tvrtletnimu zotaveni pri-
myslové produkce. Problémy s dodavkami vyrob-
nich komponent béhem jara totiz mirné polevily,
a vyrobci aut tak zacali dohdnét lonské ztraty. Po-
mohla k tomu silna poptavka souvisejici s obno-
vou firemniho vozového parku (pferusenou bé-
hem pandemie) i postupné se rozvijejici segment
elektromobility. Situace v automobilovém priamy-
slu ovéem i nadale ziistava komplikovand. Vyuziti
vyrobnich kapacit se pohybuje pod dlouhodobym
pramérem a nedostatek materiadlu a zafizeni letos
v ifjnu deklarovalo 85 % podniki v odvétvi. V ce-
lém primyslu to bylo 46 %.

Bez zahrnuti automobilového primyslu by cel-
kovy vykon primyslu ve tietim ctvrtleti pouze sta-
gnoval. Produkce v fadé dal$ich vyznamnych od-
vétvi, vyjma strojirenstvi a elektrotechniky, se totiz
zasahl zrychleny riist cen energii i dalSich materid-
lovych vstupti. Vedle toho se do oblasti novych
zakazek ze zahrani¢i zacala promitat zhorsujici se
ekonomicka situace v fadé vyznamnych exportnich
teritorii. I presto vak produkce v ¢eském priamyslu
letos v 1été poprvé prekonala droven z predpande-
mické konjuktury.
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