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Témata

Uvod do makroekonomie

HDP, metody vypoctu

Spotreba, uspory, investice

Agregatni poptavka a nabidka a potencialni produkt
Hospodarské cykly, ekonomicky raist

Fiskalni politika

Penize a monetarni politika

Hospodarska politika

Nezaméstnanost

Inflace
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Mezinarodni obchod, kurz mény a sména
Platebni bilance
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Otazky

* Pro€ nékdy snaze prijdu o praci?
* ProC znovu podrazil chléb?
e Zlepsuje mezinarodni obchod zivotni uroven?

* ProC nejsou vSechny zemeé stejné bohaté a jak
se bohatstvi rozdéluje mezi obyvatelstvo?
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Nezameéstnanost

* Ekonomicky aktivni obyvatelstvo = lide, kteri
chtéji pracovat, tj. zameéstnani (L) +
nezamestnani (U)

* Ekonomicky neaktivni

— duchodci, studenti, rodicovska dovolend

Y 4 AV 4 ° U
e Mira nezameéstnanosti u = 4 *100

tj. % podil nezameéstnanych z EAO
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Typy nezameéstnanosti

* Frikeni
— lidé opoustéji praci (prace opousti je) a hledaji si
novou
e Strukturalni

— raz ekonomiky se meéni, firmy a odvétvi zanikaiji,
aktivita se presouva, nesoulad meziD a S

— lidé prechazeji mezi profesemi
e Cyklicka
— zavisla od vyvoje hospodarského cyklu
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e Existuje nulova nezaméstnanost?

* Ano, v mytech.

* Ve smisené ekonomice pozorujeme prirozenou
miru nezamestnanosti u*, ktera nastava pfri
situaci, kdy realny produkt Y = potencialnimu
produktu Y* a cyklicka nezamestnanost je tedy
nulova

— aneb u™* nastane pri nulové mezere produkce (je to
diskutabilni, zatizeno bezprostrednim minulym
vyvojem a charakterem oziveni ekonomiky)

— CR mira nezam. 2015 = 5 % pf¥i nulové mezefe prod.
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Datovy podklad k trhu prace

e velky prehled a MAEp s. 41

* dle odvetvi do 2009 a po zméené metodiky

* podle mezd + rozdéleni mezd

Distribuce mezd
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https://www.czso.cz/documents/10180/143522128/32018121_0501.pdf/92bc69a1-02df-402c-8aa6-08cf18a54ead?version=1.1
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Makro-ekonomicka-predikce_2022-Q2_Makroekonomicka-predikce-duben-2022.pdf
https://www.czso.cz/documents/10180/143522126/32018121_0502.pdf/c7553ed3-283c-4f40-b1ce-40fa16ed6751?version=1.1
https://www.czso.cz/documents/10180/143522128/32018121_0505.pdf/c2c56be1-8b6a-4b6e-b258-9e69782574a1?version=1.1
https://www.czso.cz/documents/10180/143522128/32018121_0506.pdf/215804f9-60f7-4220-9a86-3dc50264d67c?version=1.1
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Trh prace CR, hlavni trendy

zdroj

Vyvoj poctu uchazecu o zaméstnani

a volnych pracovnich mist
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https://www.mpsv.cz/web/cz/mesicni
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Uzemni rozdily v u

PODIL NEZAMESTNANYCH OSOB (PNO) NA POCTU OBYVATEL
v okresech Ceské republiky k 31. 3. 2022

PNO v %

n

@ Ufad price CR, GR
' Datumzhotoveni 1. 4. 2022
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Inflace

e RUst cen; zmenSovani kupni sily penéz
« Box office a filmy; jidlo USA: vybrané vyrobky CR

Vzpominate na HDPr X HDPn anebo Ir @ IN?

% zména realného duchodu =
=% zmeéna nominalniho d. — % procentni zmeéna cen

* Inflaci podléha i nase mzda a tento jev tedy zmensuje
mnozstvi zboZi a sluzeb, které si mtizeme koupit za 1 K¢,
nikoliv vsak mnozstvi zbozi a sluzeb, které si poridime za svoji
mzdu

 Ukazka z naSeho svéta 2 MAEps. 34
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https://www.boxofficemojo.com/chart/top_lifetime_gross_adjusted/?adjust_gross_to=2019&ref_=bo_cso_ac
https://editorial.rottentomatoes.com/article/highest-grossing-movies-all-time/
https://inflationdata.com/articles/2013/03/21/food-price-inflation-1913/
https://www.czso.cz/documents/10180/123502879/32018120_0304.pdf/3d5f4e16-562b-4a81-9271-0d91effe6bed?version=1.1
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Makro-ekonomicka-predikce_2022-Q2_Makroekonomicka-predikce-duben-2022.pdf
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Metody méreni inflace

* Index spotrebitelskych cen CPI
— Spotrebitelsky koS bézné domacnosti (okolo 750 polozek)

— CPI = (), Q *P, / >, Q,*P,)* 100
* Index cen vyrobcu PPI

e Deflator HDP

— Zahrnuje vSechny statky vc. komodit

— Deflator = (nominalni HDP/realny HDP)*100
e Priklady:
CR

DE doporucuji: v soucasnosti nejlepsi zobrazeni inflace
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https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny
https://service.destatis.de/Voronoi/PriceKaleidoscope.svg
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Formy inflace

 Mirna
— Jednociferna (lidskym okem takrka neviditelna)

e Padiva
— Dvou az trojciferna inflace (hodnota penéz mizi pred
ocima)

* Hyperinflace
— Vyssi stovky az tisice procent rocné

 Némecko mezi Svétovymi valkami (mzda vyplacena 2x denné)

* Venezuela v soucasnosti = odkaz (lidé prodavaji pomalované
bankovky)
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https://s-media-cache-ak0.pinimg.com/originals/92/28/43/92284318bbc5e6e1d84dd97667507315.jpg
https://tradingeconomics.com/venezuela/inflation-cpi
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Inflace | dezinflace | deflace

 Obujme se do pojmu
* Inflace jako zkresleni informacni schopnosti cen
e Deflace jako snizovani cen. Strasak, nebo prilezitost?

Poptavkova inflace — typicky se zvysi jedna ze slozek
agregatnich vydaju

Nabidkova inflace — dojde ke zvySeni ceny vstupu (mzdy,
material, suroviny, komodity)

RUst HDP, zamrzani penéz (snizovani duchodové rychlosti
obratu S) a inflace — faze hospodarského cyklu

Inflace a nezameéstnanost
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https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=File:Estimated_hourly_labour_costs,_2020_(EUR)_F2_Final.png
https://www.macrotrends.net/1369/crude-oil-price-history-chart
https://www.macrotrends.net/2535/coffee-prices-historical-chart-data
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Inflace

e Kdo kvuli inflaci breci a kdo ma duvod k oslavé?

* Bredi:
— Kdo spofi (v bance) nebo pronajima byt na dlouhodobou smlouvu
— Kdo pobird stalou mzdu/starobni dichod
— Investicni znalci (pfi inflani nejistoté)
— vSichni, kdo preferuji stabilitu/jistotu pred

vykyvy a prudkymi pohyby

e Oslavuji
— Dluznici (v€. statu)
— Zameéstnavatelé

Ludwig von Mises: ,In a capitalist

society one can hold on to one's fortune only if one perpetually
acquires it anew by investing it wisely.”
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Inflace
* Inflacni o¢ekavani

* Cilovani inflace — CNB cili 2% inflaci od roku 2010 (J. Rusnok:
Nase inflace je dlouhodobé na inflaénim cili 4/2021 — odkaz)

— vrozhovoru se uZiva terminu ,,zdrava inflace”

e Vliv na ¢asovy horizont dohod inflace
a smluv a tedy na stabilitu ﬁ
lidské spoluprace -

* Rok na to se CNB rozbil tachometr

Inflace

7E



https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/autorske-clanky-rozhovory-s-predstaviteli-cnb/Nase-inflace-je-dlouhodobe-na-inflacnim-cili/
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Pro¢ nam rostou ceny rychleji nez
obvykle, co se stalo?
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Annual inflation rate, third quarter 2021

<0.0% 0.1%-2.4% 2.5%-5.0% 5.1%-7.4% 7.5%-10.0% >10.0% No data

— e | |

" Japan (-0.2%)

is the only
nation with
negative
inflation

Argentina (51.9%)
and Turkey (19.3%) -
have the highest )
inflation rates

Note: This analysis includes the 38 OECD member nations and eight other economically significant nonmember countries for
which the OECD provides data.
Source: Organization for Economic Cooperation and Development.

PEW RESEARCH CENTER
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Kdo je podeztely? Cipy.

* blackout v Texasu

e pozar fabriky Renesas v Japonsku

* 'D po elektronice

* J objednavky a Cinnost tovaren v roce 2020

e ALE také presun aktivity vstric ziskovéjSim typum
Cipu (,,hranicni” vyrobky mohly za 15 % mnozstvi
a za 44 % prijmU) €< automotive, zakladni
elektronika pouzivaji starsi jednotky definované
jako >16nm
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https://www.renesas.com/us/en/about/press-room/notice-regarding-semiconductor-manufacturing-factory-naka-factory-fire
https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerId=prUS48830022
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https://www.icinsights.com/news/bulletins/Semiconductor-Units-Forecast-To-Exceed-1-Trillion-Devices-Again-In-2021
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Kdo je podezfely? Rezivo.

* ceny stavebniho materidlu letély
e stavebni boom 2020
e US zavadi dovozni cla

Lumber (USD/1000 board feet) 966.50 +1.6 (+0.17°
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Transport.
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Kdo je podezrely? Transport.

* Kyvadlové pohyby agregatni poptavky a
agregatni nabidky

e Ridi¢i ndkladnich aut opoustéjici
(nepritazlivou) profesi

* Protahlé dodav. retézce, potize s nakladkou,
fotky zablokovaného Suezského pruplavu...

e Ceny textilu, nabytku a elektroniky mely
vyrust o 10 % do roku 2023 kvuli zvySené cené
dopravy v roce 2021 (UN)
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Kdo je podezrely? Transport.

Pri veétsi poptavce vice nakladnich aut ceka na projeti terminalem

nalozit zbozi => vyzvednuti zbozi trva déle => nakladni auta se nemohou
vratit tak rychle => méneé nakladnich aut k dispozici nalozit naklad =>
pomalejsi tempo prevazeni kontejneru a ty se hromadi => méné mista
pro nové kontejnery => vykladani lodi zabere vice ¢asu => prodlouzeni
cekaci doby pro lodé => mensi prepravni kapacita => pozdéjsi navrat lodi
pro naklad do Asie => operatori omezuji posilani prazdnych kontejnert
zpét => chybi kontejnery v Asii => potrfeba koupit nové => rist cen.
Zpozdéni v dodavkach zpusobuje, ze odesilatelé posilaji zbozi drive, coz

dale zhorduje situaci. (CNB s. 14)
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/gev/gev_2022/gev_2022_02.pdf

Major U.S. Port Import Volume, 2021 vs. 2019

Percent Change from Same Calendar Month
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zdroj


https://twitter.com/jasonfurman/status/1469406042488549380/photo/1
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Kdo je podezrely? MP na jednom slidu.

=~ 1930 zlaty standard konci (byl ¢im dal Spinaveéjsi

* po WWII do GFC 2008, méli jsme konvencni MP =>
vSichni (C,1,G) se zadluzovali a Centralni banky
upravovali tempo zadluzovani a tedy rustu penézni
zasoby (i na dalSim snimku)

e zero lower bound okolo 08
e konec konvencni MP

7% Monetary Policy Interest Rates

v

6% Bank of Japan
= Bank of England
= EUropean Central Bank

¢ C & I \l/ tempO Zad|U2OVén|, o = US Federal Reserve

4% = Bank of Canada

* G emituje dluhopisyT™T =
* CB hlavnimi investory N o o

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017



" Chart 14: Fed tightening cycles historically end with a financial “event” -
US Fed Funds target rate %
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Kdo je podezrely? Monetarni politika.

* Vlady se enormné zadluzuji, CB tlaci dolu jejich
dluhovou sluzbu (priklad US) {,

e CB kupuji akcie, MBS, vladni dluhopisy od
obchodnich bank a stavaji se hlavnimi investory s @
neomezenymi penezenkami

Prumeérna cena
penéz (vlada US) -

,FED only game j
= A
I Yy
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Total Assets of Major Central Banks

Figure 1.
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Source: Haver Analytics.

*Fed rozsifil své portfolio 0 20% vzhledem k velikosti US ekonomiky v 2020 & 2021.



Prilis mnoho penéz? Nebud'me zbrkli.
(dvojstupnovy bankovni systém)
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Mote: QEL (1172508-3/31/107 = $1.24tn in mortgage securities; expanded (3/1608-3/31/10) = 3300bn m Treasunes. QE2 (11/3/10-6/3001 1) = S600bn

in Treasunes. QES (913 12-10v2914) = 54bn'month 1n mortgage securtties (open endad); expanded (1271271 2-1001/14) = 545bn'mionth in Treasunes.

QT (1 1/17-7/31/1%) = balance sheet pared by 5675bn. RM (11/1/19-3/15/20) = reserve management, 360bn/month in Treasury bills. QES (3/16/20-infinity).
Source: Federal Reserve Board, Standard & Poor’s and Haver Analytics.
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Implikace & rizika

* Aktiva CB se se pomalu roztékaji na ,opravdové penize“

9

mnoho lidi nakupuje za nové penize (nezridka od vlad)

za staré ceny - relativni ceny se meéni

e Ve
e Inf
* Fis

ky pedal plynu, omezena brzda (ECB v nesnazich)
acni vitézové a porazeni, inflacni dan

kalni hazard a fiskalni iluze

* Potize s ekonomickou kalkulaci (inominaini # inaturaini) => mylna
alokace vyrobnich faktortd (& zombie organizace)

v

* Potize se sporenim => rizikové chovani => smutné pribehy
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PAUZA do:

XX XX
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PO pauze:

* Jak si predstavujete
zkousku?
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Vyznam propojenosti a m-z obchodu

e Gains from trade (vyhody obchodu) spojené s
vyuzivanim komparativnich vyhod

e Akcelerovany rust

e Specializace

* Mirové cile vs. m-z obchod jako nastroj despotu

e Zvyseni pristupu ke zbozi a svétovym trhum:

— Snizovani nakladd na produkci a vznik globalnich
dodavatelskych fetézc

* Zvysovani (materialniho) blahobytu vs. dopady
na ZP
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Recept na ekonomické rozhrani

NizsSi dané + liberalizace toku financi a obchodu
-2 rust = vsichni si polepsi = vsSichni si
nepolepsili 2 nerovnost, mizeni prac. mist +
nedostatecné mechanismy pomoci lidem
adaptovat se na strukturdlni zmény = socialni
napéti (Casto mezigeneracni) = nespokojenost s
globalizaci + poptavka po radikalnich
myslenkach < nizsi mzdy nekvalifikovanych
pracovnikl €< korporatni zajmy (zvysovani zisk()
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Otevirani a uzavirani ekonomik

e Asymetricky rust
* Globalismus jako ideologie

* Propojenost zvetsuje ekonomicky kolac, o
ktery se delime; hosp. politika ho
nestihda/nechce/nemuze distribuovat k radosti
vSsech = vyherci/proherci

* Kdo nese naklady?
 Globalizace X nacionalismus
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Krize/vypnuti 2020

e Restrikce na strané AS i AD
* Poptavkové i nabidkovée soky
* Synchronizovany postup v globalnim méritku

e Klicoveé ceny jako na houpacce; automotive
sektor sel spat

v ’ v
EU Svét, vybrané zemé BRICS
%) {meziroéné 5%) (meziroéné v %)
10 10 20
0 ————== r r .
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1/20 2/20 3/20 4/20 520 6/20 1/20 2/20 3/20 4/20 5/20 6/20 1120 2/20 3/20 4/20 5/20 6/20
m EU celkem ——tradiéni stfedni zemé m celkem Japonsko m celkem —Cina
——zemé& V4 Neémecko - —— Korgjska republika Spojené kralovstvi —— Indie Ruska federace
Francie, ltalie, Spanélsko usA Brazilie Jihoafricka republika

Zdroj: Eurostat, viastni vypocet Zdroj: OECD, viastni vjpodet Zdroj: OECD, viastni wypoéet

Pozn.: Intra+exirastat
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Hodnota exportu, 1900 az 2014

Ceny roku 1913 =100

4,000
3,000
2,000

1,000

1900 1920 1940 1960 1980 2000 2014

Source: Federico and Tena-Junguito {2016) OurWorldinData.org/international-trade « CCBY
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Hodnota vyvozu k HDP, 1950 az 2014

e‘ Add country
80% Czech Republic
70%
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50%
40% Czechoslovakia
30%
Russia
0% — " World
e - i United Kingdom
10% y e 3 United States
S -—MM—
0%
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Source: Fouquin and Hugot (CEPII 2014) CCBY
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Rozdéleni prijmu, vybrané
ekonomické oblasti

Top 10% income shares across the world, 1980-2016: Rising inequality almost everywhere,
but at different speeds

60% =
India

% 50% US-Canada
m .
= Russia
S ]
= China
= 40%
i l Europe
0
2
4]
c
8 30%
L
4]
wn

20%

I I | | | I
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Source: WID.world (2017). See wir2018.wid.world for data series and notes.
In 2016, 47% of national income was received by the top 10% in US-Canada, compared to 34% in 1980.



Top 1% vs. Bottom 50% national income shares in the US and Western Europe, 1980-2016:
Diverging income inequality trajectories
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Source: WIDworld (2017). See wir 2018 wid.world for data series and notes

In 2016, 12% of national income was received by the top 1% in Western Europe, compared to 20% in the United States. In 1980, 10% of nati~==!
income was received by the top 1% in Western Europe, compared to 11% in the United States. Western ELII'ODE
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Western Europe
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Source: WID.world (2017). See wir2018.wid.world for data series and notes

In 2016, 22% of national income was received by the Bottom 50% in Western Europe.
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Top 1% wealth shares across the world, 1913-2015: the fall and rise of personal wealth inequality

; = (_hina
. 60% 4 WY
= Lrance
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Share of personal wealth (%
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Source: WID woarld (2017). See wir2018 wid.world for data series and notes.

In 2015, the Top 1% wealth share was 43% in Russia against 22% in 1995.
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Spokojenost s demokracii 1995-2020 dle veku

55% 4

50%+4

Generation er(rb i965—i980}

Satisfied with Democracy (%), By Age

45% Millennials (b. 1981-1996)

20 30 40 50 60 70 80
Respondent Age at Time of Survey

Source: Foa, R.S., Klassen,
Reversi e Demo i

A., Wenger,

D.,, Rand, A.and M

n

. Slade. 2020. “Youth and Satisfaction with Democracy:
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Minula prijmova nerovnost (1995) a propast roku 2020
mezi lidmi ve veku 18-34 a 35+
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Satisfaction with Democracy Deficit Among Youth (18-34), Relative to Older (35+) Groups

Zdroj: Foa, R.S., Klassen, A., Wenger, D., Rand, A. and M. Slade. 2020. “Youth and Satisfaction with Democracy:
Reversing the Democratic Disconnect?” Cambridge, United Kingdom: Centre for the Future of Democracy
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Obuti do problematiky m. kurzu a PB

* Mala otevrena ekonomika: o€ jde?

* Otevrena = spojena

 Komplexita propojenosti s okolnim svetem
e Ceské vyvozy pod drobnohledem

e Cast produkce od nds nakupuje zahrani¢i, my si
naopak Casto porizujeme dovazeneé zbozi (platby
za néj jsou pak duchody subjektu z jinych zemi)

AD=C+ 1+ G+ NX
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https://atlas.cid.harvard.edu/rankings
https://atlas.cid.harvard.edu/countries/59
https://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.CD?locations=US-JP

« Jaké faktory urcuiji, kolik toho vyvezeme?

— zahraniéni dichod (jméni, pfijmy) €< proziva-li Némecka ekonomika
expanzi, je to pro nasi ekonomiku dobrd zprava (nardst poptavky po
nasi produkci)

— pomér cenovych hladin v tuzemsku a v zahranici (rostou-li domaci
ceny rychleji nez v zahranici, sniZzuje se X)

— nomindlni ménovy kurs (depreciace = oslabeni domaci mény nalepi
na nase vyrobky — nahlizeno ze zahranici — nalepky SALE, VERKAUF,
CKUAKWN)

— statni zasahy (domaci subvence, zahranicni restrikce atp.)

— spotrebitelské navyky, chuté a preference

* Sdovozy je to velmi podobné

— nezapominejme vsak, Ze nasimi importy nejsou pouze spotrebni veci
typu ovoce a obleceni, ale také vstupy do vyrobniho procesu (hlinik,
ropa atp.), anebo sluzby (autooprava v Chorvatsku, lazenska kura s
ubytovanim v Madarsku)

* Pro potreby urceni agregatni poptavky (AD): poptavku po
tuzemském zbozi tvori domaci subjekty (domacnosti, firmy, viada)
a také zahrani¢ni subjekty > AD=C + |+ G + NX
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* Jakje to s meénovym kurzem?
— kde to je mozné, prepiname mezi domaci a zahranicni

poptavkou
i pro nds muze jit zahrani¢ni zboZi do vyprodeje

* Revize pojmu:

apreciace/depreciace = posileni kursu mény/oslabeni kursu
meny

rezimy ménového kursu: floating (volné plovouci); fizeny
floating; fixni (stabilni); zlaty standard

realny ménovy kurz (R) je uréen souc¢inem nominalniho m. k.
(E) a poméru cenovych hladin v zahranici (P:) k cenové hladiné
domaci ekonomiky (P»)

E visi ve vyloze sménarny, nebo u kurzu kryptomén

E je cenou jedné meény vyjadrenou v ménovém paru. Je to
domaci cena zahranicni mény. Co je ale R?
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Realny ménovy kurs

* Koupili jste si pravé 1 000 Svycarskych frankg za
24 000 Ceskych korun.

— Co si za né muzete koupit? Byli jste na tom lépe s CZK,
Ci s CHF?

* Cena % pizzy:
— Svycarsko: 10 CHF
— Olomouc: 45 CZK (terénni Setreni)
— Rumunsko: 4 RON

— 1 CHF dnes stoji 23.57 KC, 1 RON 4,93 € nominalni
kurs
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https://www.globalprice.info/en/?p=switzerland/food-prices-in-switzerland
https://www.globalprice.info/en/?p=romania/cafe-restaurant-prices-bucharest
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Realny ménovy kurs

* Cena 7 pizzy:
— Svycarsko: 10 CHF = 235,7 CZK
— Olomouc: 45 CZK
— Rumunsko: 4 RON - 19,71 CZK

— 1 CHF dnes stoji 23,57 KC, 1 RON 4,93 <
nominalni kurs

— % pizzy v Curychu ma hodnotu celé pizzy v
Olomouci, naopak za cenu tuzemskeé pizzy si
muzete na predmésti Bukuresti doprat pul pizzy: R
se vyznamne odklani od E
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https://www.globalprice.info/en/?p=switzerland/food-prices-in-switzerland
https://www.globalprice.info/en/?p=romania/cafe-restaurant-prices-bucharest
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e Svycarskd ména je tedy nadhodnocena a Rumunska
podhodnocena oproti CZK (Rumunska vyrazné
podhodnocena oproti Svycarské)

* Nabizi se arbitraz: zbohatnuti na vyvozu Rumunského
zbozi do Svycarska az do bodu, kdy se kurz vyrovna
kvuli tlakim na apreciaci nominalniho kurzu RON a
depreciaci CHF s ohledem na transakcni naklady

* Jaky to ma hacek?

* obchodovatelné X neobchodovatelné statky

* (ekonomickd) uroven hospodarstvi; vyrobnich faktoru;
tedy konkurenceschopnost
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Platebni bilance

e Zachyceni ekonomickych transakci mezi
tuzemskymi subjekty a subjekty v zahranici,
ucetné vyrovnana

° Béinv Platebnibilance vmil, CZK, B&nydéet -salda 51060
200000

150000

. F,i?ancv:nl' . \ \WMNN\\/\[ b
ucet : V\{W\/\N\ :

10000C

-15000C

- -20000C

. . £ £ . . . .
o R % o, O o, «'_r.. s o <
KNOWLEDGE FOR THE FUTURE )) WWW.MmMVSsO0.Ccz



MVS0 »» MORAVSKA VYSOKA SKOLA OLOMOUC

Faktory ovlivaujici obchodni bilanci

* Nominalni ménovy kurz

 Zmény cenovych hladin Po a Pr

* Zmeny produkce a vykonu ekonomik

* Nalada spotrebitelu, opatreni statu
(ochranarska politika)

* Vyrovnava se pomoci mény, duchodu, cen a
devizovych rezerv (meény)
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Meéenova krize jako narodohospodarska
pohadka

|.  cast: kralovstvi na brehu jezera pritahne velké mnozstvi
zahranicniho kapitalu z toho dlvodu, Ze jsou v ném dobré
prilezitosti k investicim a hezka uroven hospodarského ristu,

Il. cast, zapletka (jedna ¢i kombinace): vlada si moc pujci a vypada to,
ze nebude schopna dostat svym zavazklm; praskne realitni
bublina; zemé s fixnim m. k. Celi devalvaci; bankovni systém je plny
toxickych aktiv a prijde se na to,

Ill. cast, rozuzleni: zahraniCni investori vytahuji kapital s tim, ze je
lepsi konat, nez to udélaji ostatni. Ceny aktiv padajia s nimi i
hodnota mény. /na pozadi hraje smutna pisnicka/

* Ménova autorita se ve tretim déjstvi snazi hasit ohen utahovanim
ménové politiky (vyCerpani devizovych rezery, rlst sazeb)
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Prakticka aplikace IRL: ménova krize 1997 pod
drobnohledem

Objem kapitalovych toki (v mid. KE)

1993 1994 1995 1996 1997 1998
Finanéni acet 88,2 97,0 2183 1136 343 89,3

1995: uvolnéni tokd na FU, aviak v reZimu fixniho mé&nového kurzu = 1 penéini zasoby

s prilivem zahrani¢niho kapitalu + posileni kurzu (R) = efekt na obchodni bilanci = postupné
,rozvolnovani” fixniho charakteru rezimu ménového kurzu, 1997 prechod k floatingu poté,
co se investori zacali zbavovat korun a dochazelo k prudké depreciaci € spekulativni ttok

na ménu (sménim, co mam, kurz oslabi a pak nakoupim zpét) < - prudky rust urokové sazby

Vyvoj obchodni bilance Vyvoj nominalniho a redlného kurzu (primérné mésiéni hodnoty)

]{] [ " . " " . l()(}
: : : : : 120 =
0 ; H . H , N T ’ ‘

mld. CZK

1993 E 1994 E 1995 E 1996 E 1997 E 1998

=20

Saldo obchodni bilance —— Klouzavy primér (3 mésice)

Nommélni efektivni kurs - - - - Redlny efektivni kurs

Pramen: Ceski nirodni banka - Chcete-li prozkoumat vice Ci hloubéji Pramen: Ceské narodni banka



http://cepin.cz/cze/prednaska.php?ID=147
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/en/economic-research/.galleries/research_publications/mp_wp/download/c-vp15-99.pdf
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Shrnuti

* Vnéjsi nerovnovaha (nesoulad mezi FU a BU) uvadi do pohybu E
* Pohyb ménoveého kurzu vraci PB do rovnovahy

* Vliv pohybl cenové hladiny: zdvojnasobi-li se domaci P oproti
zahranicni Pr, domaci ména depreciuje na dvojnasobnou Uroven
(pripad Ukrajinské hrivny v roce 2015)

* Roste-li ekonomika, posiluje jeji ména: HDP v CR—>

1994 2,334383
1995 6,093816
1996 4,222833
1997 -0,54165
1998 .0,34611 2droj: CNB

 Meénova krize je obavanym jevem, viz. 2009 Island, 2018 Venezuela,
vzdy jednou za Cas Argentina

* Bonus: Optimalni ménova oblast (vyzkum Roberta Mundella)
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http://www.sfu.ca/~kkasa/mundell_61.pdf

Vynos 10-letych vladnich dluhopist vybranych zemi EU v letech 1995 - 2011
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