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Definice kapitalu a f.

kapitalu

» Kapitdl — Uspory premenéné na inv
v-(odvozeny) vyrobni fakt

y (stavby, zarizeni a
| (cenné papiry)
pory)

kova sazba
| a kapitdlove statky




Definice kapitalu a f.

kapitalu

» Kapitdlove statky se v procesu vyroby
nespotrebovavaj najednou = opotre

hodnota neprenasi d
, ale postupne for

yznamnou soucCast
ym zpuUsobem ovliviauji

yznamny zdroj prostredkl na
talovych statkd, které maiji
bené kapitalové statky




Definice kapitalu a f.

kapitalu

» Tento zdroj prostredku nazyvdme ob
(restitucni) investice (Iy).

y, kterou jsme ziskal
italovy statek s vyssi
t obnovovaci inves
I vyroby

zSirovani vyroby je rozsirovani
etSovani existujici zasoby
, Tzv. Cistych (netto) investic




Definice kapitalu a f.

kapitalu

» celkovy vklad novych kcpl’rolovych st
vyroby neboli fzv. hrubé (brutto) inv
dvé slozky: obnovovaci

vyrobnim faktore
ve produktivity a

tstvi.




Trh kapitalu (klasick.

pojeti)
» nabidka na frhu kapitdlu — tvori Us
ekonomickych subjektu.

italu dostavaiji uspory
ované vklady, poji
nabizeného pod
itdlu — dand poftreb
investicnich statkd
rostredku - vypuUjcky u bank,
vlastnich cennych papir¥




Trh kapitalu .

» stretava se zde nabidka Uspor
(domocnos’rl) s poptdavkou po

Ve

ch (firmy)

i musi mit dovod
Zitou spoftrebu

ZENOU spoftrebu j

nezajima absolutni vyse
> Castky, ale Urokovd mira




Nabidka na frhu ka.—

tvorba Uspor

» Urokovda mira (i) - pomer Cistého Uro
usporené castky za urcité casoveé o
ok) k této usporené ¢¢

avidla vyjadruje v

(za jeden rok)




Nabidka na trhu kapitaly’-
tvorba Uspor

ofi dané urokové mire se budouci hodnoid (S;) dnesni
cos’rky (Sg) PO uplynuti jednoho roku bude rovno’r

» obecne je mozne budouci hodnotu dnesni
castky po uplynuti nlet (Sn) - za predpokladu,
Z€ Se urokova mira nezméni — vyjadrit
ndasledovné:

» kde (1 +i)n je fzy. urocitel, ktery nam rika, kolikraf
s€ zvysi pocatecni vklad za n let pri dene
urokové mire



Nabidka na frhu ka.—

tvorba Uspor

» soucasnda hodnota S, budoucich vy
(Cas kterou dostanu za n let) s
tantni Urokove mire

durocitel neboli diskont,

NN/

ame na konci n-tého roku pri

mire i,




Nabidka na trhu ka
tvorba Uspor

» Zd predpoklodu Ze neexistuje riziko, r
do | 0 Uspordch pri danych
zakladé urokové mi

iska je velikost Us

iska vede rust Urokove

funkci Urokové miry a jsou urceny

preference




Nabidka na trhu kq.

(kratkodobé hledisko)




Nabidka na trhu kq.

(dlouhodobé hledisko)

S, S, S eH




Poptavka na trhu ka

» Mira vynosu z kapitdlu je tedy v dokonal
konkurencnich podminkdch bez rizika
rovna frzni urokové mire.

ndklad spojeny s p
dnotky kapitdlu ni
duktu kapitdlu, b
otky kapitdlu a roz
U, kdy se obe veliciny

U je tedy urcena prijmem z
apitalu a je zavisld na vysi

(s r0stem Urokové miiyaklesd
apitalu a NAo



Poptavka na trhu ka

Poptavka po kapi
funkci urokové
determinovana n
z mezniho produk

D




Rovnovaha na trhu
kapitalu

» Kratkodobé hledisko :

tavky po kapitalu a krivky
> hledisko) predstavuje b
je pri dané nabidce ka
italu urcena kratkodob
vyrovnd nabidku s po
ovdhu na trhu kapitdlu.




Urceni rovnovazné Oro'

miry (kratkodobé hledisko)

D




Rovnovaha na trhu
kapitalu

» Dlouhodobé hledisko:

» z dlouhodobého hlediska se predpo
domacnosti rozhodnout, ze
kdyz Urokovd mira vzro

kapitdlu je tedy ros

kapitdlu (dlouhodo
ici, protoze s rustem 0r
omacnosti vytvaret Uspory

dlouhodobé krivky SLR urCUJe
ovnovazné urokove miry e (LR)
oven zasoby kapitalu Ke(r)




Urceni rovnovazné Oro'

miry (dlouhodobé hledisko)

D




Rovnovaha na trhu
kapitalu

» rovnovazna urokova mird ig g Vyrovnava u
investice.

i podnecuje takovou
vida zasobé kapitdlu
I z kratkodobého hl
, ke kterym tato Ur
louhém obdobi.

les Urokové miry —— pokles
kapitalu




Rovnovaha na trhu
kapitalu

» Urokovda mira pini funkci trzni ceny,
bidku a poptavku a
vani rovnovahy n

Ini dvé vyznam

tomu, aby obetovaly sou
zAsobu kapitdlu

Oou

yhleddvani co nejefektivnéjsich

sti




Vynosy z kapitalu

» prii rozhodovdni o tom, zda vUbec inve
kcm nejlepe investovat firmy potrebuj
osu z kapitdlu

italu — udava Cisty
Jch za 1 rok z kaz

Ich mér vynosu z investicnino
se naklady spojené s

ch statku, pak firma

vynosy a vydéli je




Vynosy z kapitalu

» Pokud subjekt investuje urCitou Castku penéz, vzdav
ktery by ziskal ulozenim penéz do banky

» Urok = alternativni ndklad investice (Urokova mi
obéto é prilezitosti)

ova mira, tim vyssi jsou alte
nota budouciho pfimu

budoucich pfijmuU jako je in

PV =PV - Ko
dnes investovand castka)

at se vyplati, protoze pri dane urokove mire
eni stejného vynosu N1)bylo nutné vlozit vice

n& Cdastka




Vynosy z kapitalu

SH=(N,/(AQA+i))+(N,/(A+i))+...+(N, /(A +i)")

» SH=souwcasnd hodnota celého toku/ocekavanych
budoucich vynosu

» N. = Cisty rocni vynos z daného kapitaloveho statku
v i-fém roce jeho zivotnosti, kterd je n let

» | = rocni urokova mira, o niz predpokladdme, ze se
nemeni.
» firma zvoli tu prilezitost pro investovani, kterd je

spojenda s nejvyssi soucasnou hodnotou
ocekavaneho toku budoucich vynosu



Vynosy z kapitalu

.....Anuita ...vice budoucich obdobi

a prijmU — vyjadiuje ce
, kterou zinkasujeme k budoucimu

il == 10,
ta prijmuU, které jsou dnes investovdany







